Uzasadnienie projektow uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION Spoétka
Akcyjna wyznaczonego na dzien 26.10.2022 r.:

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409§1 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez Akcjonariuszy
sposrod 0sob uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu. W zwigzku z tym podjecie uchwaty w tym przedmiocie
jest niezbednym elementem prawidtowo przeprowadzonego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tresci §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzen ACTION S.A., porzadek obrad walnego
zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku
nalezy dochowa¢ wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata nr 3 w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wtasnych Spotki

Zarzad proponujac podjecie uchwaty w tej sprawie uznat za zasadne istnienie w Spétce programu nabywania akcji
wiasnych, ktore to programy obowigzywaty w latach 2011-2021. Zarzad opierat sie przede wszystkim na zaistniatej
tendencji spadkowej lub stagnacyjnej kurséw akcji Spdtki na GPW. W ocenie Zarzadu aktualna sytuacja w tym
zakresie powoduje, iz gieldowa wycena akcji Spotki nie odpowiada ich wartosci godziwej. Istnienie kilkuletniego
programu odkupu, opartego na upowaznieniu Zarzadu do nabywania akcji wlasnych, umozliwi szybka reakcije i
wdrozenie szczegGtowego programu bez konieczno$ci kazdorazowego zwotywania Walnego Zgromadzenia.
Mozliwos¢ przeprowadzenia odkupu akcji wtasnych przez Spotke przyczyni sie do wzrostu ich wartosci, co w
konsekwenciji zgodne jest z interesami zaréwno Inwestordw (ktdrzy lokujg w akcje Spdtki w horyzoncie $rednio- i
dtugoterminowym), jak i Spotki (niska cena akcji skutkuje takze zmniejszeniem poziomu kapitalizacji Spétki, co
pociaga za sobg negatywne konsekwencije w sferze finanséw Spétki).

W ocenie Zarzadu zaproponowana konstrukcja programu odkupu akcji wiasnych (oparta na postanowieniach art.
36281 pkt 8 k.s.h. i art. 36282 k.s.h.) stanowi dla Spétki narzedzie umozliwiajace kontrole sytuacji rynkowe;j i
reagowanie na nig. Program skupu akcji umozliwi: umorzenie akcji i obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki; dalszg
odsprzedaz akcji lub przeznaczenie na realizacje programéw opcji na akcje lub inne przydzielanie akcji
pracownikom lub cztonkom organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych Spotki lub jej spotek
powigzanych. Zaproponowane w uchwale parametry tego programu uwzgledniajg aktualng sytuacje Spdtki.
Realizacja proponowanego przedsigwzigcia nie wptynie w sposaéb istotny na mozliwo$¢ rozwoju Spétki i realizacii
jej celéw strategicznych, a takze wykonywanie zobowigzan wynikajacych z zawartego przez Spotke uktadu. Przy
czym Zarzad zaproponowat w tresci projektu uchwaty rozwigzanie, w ktérym bedzie decydowat (w obrebie
posiadanego upowaznienia) takze o skorzystaniu z upowaznienia do nabywania akcji wtasnych. W tym zakresie
Zarzad bedzie miat przede wszystkim na wzgledzie ww. kryteria gtdwne dla funkcjonowania Spétki (rozwdj, cele
strategiczne, realizacja uktadu). Warunki programu umozliwiajg zainteresowanym akcjonariuszom uczestnictwo w
nim na réwnych i przejrzystych zasadach. Szczegétowe zasady programu odkupu okresli kazdorazowo Zarzad.

4.-5. Uchwaly nr 4i 5w sprawie rozwiazania i utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia
akcji wlasnych

Projekt Uchwaty Nr 4 w sprawie rozwigzania kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych
utworzonego na podstawie Uchwaty Nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 23.06.2016
roku i przeznaczenia $rodkéw z tego funduszu na kapitat zapasowy wigze sie z faktem, ze zgodnie z §19 ust. 6
Statutu Spétki tworzenie i rozwigzywanie kapitatdw rezerwowych nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
Kapitat rezerwowy, ktérego rozwigzania dotyczy ww. projekt uchwaty zostat utworzony na potrzeby poprzedniego
upowaznienia Zarzadu do nabywania akcji wiasnych Spotki, ktorego okres obowigzywania zakorczyt sie w 2021 r.
W zwigzku z tym zasadne jest podjecie decyzji w tej sprawie przez Walne Zgromadzenie. Na podstawie za$ art.
39685 k.s.h., to Walne Zgromadzenie decyduje o sposobie wykorzystania kapitatow rezerwowych — co uzasadnia
wniosek 0 przeznaczenie rozwigzywanego kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy, zgodnie z projektem
omawianej uchwaty.

Odnoénie zas$ projektu Uchwaty Nr 5 w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji
wiasnych Spotki podkresli¢ nalezy, ze upowaznienie do ich nabywania (zgodnie z projektem Uchwaty Nr 3) oparte




jest na regulacji zawartej w art. 362§1 pkt 8 k.s.h. i art. 36282 k.s.h. Zgodnie z tym ostatnim przepisem, nabycie
akcji wiasnych przez spotke, m. in. w trybie art. 362§1 pkt 8 k.s.h., jest dozwolone tylko wtedy, gdy zostaty spetnione
tacznie warunki zawarte w jego tresci. Jednym z tych warunkow jest wymag, aby faczna cena nabycia akcji
wiasnych, powiekszona o koszty ich nabycia, nie byta wyzsza od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu
z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348§1 k.s.h. moze by¢ przeznaczona do podziatu. W zwigzku z tym realizacja
programu skupu akcji wtasnych wymaga utworzenia ww. kapitatu rezerwowego. Zgodnie z art. 39684 k.s.h.
mozliwos¢ utworzenia kapitatu rezerwowego powinien przewidywac statut. W odniesieniu do Spétki mozliwos¢ takg
przewiduje §19 ust. 6 Statutu ACTION S.A. Zgodnie natomiast z art. 39685 k.s.h. o0 uzyciu kapitatu rezerwowego
rozstrzyga walne zgromadzenie. W zwigzku z tym decyzja w omawianej sprawie wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki. Proponowana wysoko$¢ kapitatu rezerwowego uwzglednia wymagania art. 34881 k.s.h.

W zwigzku natomiast z faktem, ze w Spétce funkcjonuje do dnia 30.09.2016 r. program nabywania akcji wiasnych
i utworzony zostat w tym celu kapitat rezerwowy (Uchwaty Nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ACTION S.A. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spdtki do nabywania akcji wiasnych Spotki z dnia 30 wrzesnia
2011 roku), Zarzad zamie$cit w §2 i 3 projektu omawianej uchwaty regulacie miedzyczasowe dotyczace
obowigzywania aktualnego i przysztego kapitatu na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych.

6.-12. Uchwaly w sprawie zmiany § 3 ust. 1 (poprzez dodanie pkt 110), §13 ust. 3, §13 ust. 11, § 15 ust. 3,
§17 ust. 5i §17 ust. 7 (poprzez jego dodanie) Statutu Spatki i ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Projekt Uchwaty Nr 6 w sprawie zmiany § 3 ust. 1 (poprzez dodanie pkt 110) Statutu ma na celu uwzglednienie w
statutowym przedmiocie dziatalnosci Spotki dziatalnosci w zakresie artykutéw dla zwierzat. W zakresie tego rodzaju
dziatalno$ci wystepujg czesto wnioski o formalne potwierdzenie jej umieszczenia w dokumentach korporacyjnych.
Zarzad dazac do rozwoju takze w zakresie ww. branzy postanowit usprawni¢ funkcjonowanie Spotki poprzez
dokonanie omawianej zmiany Statutu.

Projekt Uchwaty Nr 7 w sprawie zmiany §13 ust. 3 Statutu ma na celu dostosowanie jego brzmienia do nowej tresci
art. 38987 k.s.h. stanowiacego, ze posiedzenia rady nadzorczej powinny by¢ zwotywane w miare potrzeb, jednak
nie rzadziej niz raz w kazdym kwartale roku obrotowego. Aktualne brzmienie omawianego punktu Statutu stanowi
za$, ze; ,Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na trzy
miesigce.”.

Projekt Uchwaty Nr 8 w sprawie zmiany §13 ust. 11 Statutu réwniez zostat sformutowany w zwigzku z zmianami
k.s.h. dotyczacymi trybu gtosowania przez Rade Nadzorcza (wprowadzajac zasade jawnosci — art. 38883" k.s.h.).
W ocenie Zarzadu zasadnym jest tu wprowadzenie mozliwosci gtosowan tajnych, jak rowniez potwierdzenie
dopuszczalno$ci trybu zdalnego posiedzen i glosowan Rady Nadzorczej.

W zwigzku z tym proponuje si¢ zastapi¢ dotychczasowe brzmienie §13 ust. 11 Statutu:
,Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 8 i 10 nie dotyczy powotywania, odwotywania i zawieszania w
czynno$ciach cztonkéw Zarzadu.”

nastepujacym:

,Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie okre$lonym w ust. 8 i 10 powyzej takze w sprawach, dla
ktérych Statut spotki przewiduje gtosowanie tajne, o ile zaden z czionkéw Rady Nadzorczej nie zgtosi sprzeciwu.
Gtosowania Rady Nadzorczej sq jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek chocby jednego z cztonkow
Rady Nadzorczej.”.

Projekt Uchwaty Nr 9 w sprawie zmiany §15 ust. 3 Statutu zaproponowany zostat w zwigzku z wprowadzeniem
przez nowelizacje k.s.h. uprawnienia Rady Nadzorczej do zawarcia umowy z doradcg w celu zbadania na koszt
Spotki okreslonej sprawy dotyczacej dziatalnosci Spotki lub jej majatku a takze przygotowania okre$lonych analiz
oraz opinii. Zarzad nie kwestionujac tego uprawnienia proponuje wprowadzenie jego ograniczenia przewidzianego
wart. 382' § 8 k.s.h.

W zwigzku z tym proponuje si¢ w omawianym zakresie podja¢ uchwate o tresci:

,Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania na koszt Spotki okreslonej sprawy dotyczacej
dziatalnosci Spatki lub jej majatku a takze przygotowania okreslonych analiz oraz opinii przez wybranego doradce
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na zasadach okreslonych w art. 382" Kodeksu spdtek handlowych po okre$leniu przez Walne Zgromadzenie
maksymalnego tacznego kosztu wynagrodzenia wszystkich doradcow Rady Nadzorczej, ktory Spotka moze
ponies¢ w trakcie roku obrotowego i w granicach kwot wynikajacych z tego upowaznienia. Walne Zgromadzenie
jest upowaznione do okre$lenia maksymalnego facznego kosztu wynagrodzenia wszystkich doradcéw Rady
Nadzorczej, ktdry Spotka moze ponies¢ w trakcie roku obrotowego.”.

Zarzad podkresla, ze dotychczasowe brzmienie §15 ust. 3 Statutu o brzmieniu:

~Jezeli Rada Nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz pieciu cztonkéw w Spétce nie powotuje sie komitetu audytu w
rozumieniu ustawy z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649), a zadania komitetu audytu
powierza si¢ Radzie Nadzorczej.”

Przestato by¢ aktualne wobec obligatoryjno$ci funkcjonowania w Spétce Komitetu Audytu.

Projekt Uchwaty Nr 10 w sprawie zmiany §17 ust. 5 Statutu wigze sie z sugestig formalnego dostosowania Statutu
do funkcjonujacej w Spdtce praktyki niepetnienia przez czionkéw Zarzadu w podmiotach spoza grupy kapitatowe;.
Wymag ten wynika z Zasady 2.7. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021.

W zwigzku z tym proponuje si¢ zastapi¢ dotychczasowe brzmienie §17 ust. 5 Statutu:

,Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spdice konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spotki
kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje
takze udziat w konkurencyjnej spdice kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co
najmniej 10% udziatéw albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka Zarzadu.”

nastepujacym:

,Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej pemié funkcji w organach podmiotéw spoza grupy
kapitatowej Spotki, jak réwniez zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spoéice
konkurencyjnej jako wspdinik spdtki cywilnej, spdtki osobowej lub jako cztonek organu spdtki kapitatowe] badz
uczestniczy¢é w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w
konkurencyjnej spofce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co najmniej 10%
udziatéw albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka Zarzadu.”.

Projekt Uchwaly Nr 11 w sprawie zmiany §17 ust. 7 Statutu rowniez zaproponowany zostat w zwigzku z
wprowadzeniem przez nowelizacje k.s.h. obowigzku przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad bez
wezwania informacji 380" § 1i 2 k.s.h. Zarzad informuje Rade Nadzorcza o sytuacji Spotki | wspétpracuje z Radg
w sposob niezaktocone. W ocenie Zarzadu formalizowanie zakresu i trybu przekazywanych informacji nie wptynie
korzystnie na prowadzenie spraw Spotki i nadzor nad nig. Z tych powodédw Zarzad, realizujgc ogolng ideg
przekazywania informacji Radzie bez wezwania, zaproponowat wprowadzenie ograniczenia w omawianym
zakresie do informaciji przekazywanych na posiedzeniach Rady , zgodnie z art. 380" § 5 k.s.h.

W zwigzku z tym proponuje sie w omawianym zakresie podja¢ uchwate o tresci:

,Zarzad jest obowigzany do udzielenia Radzie Nadzorczej na posiedzeniach Rady Nadzorczej informacji o
istotnych okolicznosciach i zdarzeniach dotyczacych sytuacji Spétki oraz posiadanych informacji ze spotek
zaleznych. Poza posiedzeniami Rady Nadzorczej Zarzad udziela Radzie Nadzorczej wszelkich informacii
dotyczacych Spofki i posiadanych informacii ze spotek zaleznych na wniosek Rady Nadzorczej lub jej cztonkéw.
Wytacza si¢ obowigzki informacyjne okreslone art. 380" § 1 i 2 Kodeksu spétek handlowych, co nie uchybia
obowigzkom informacyjnym Zarzadu, wynikajacym z innych przepiséw prawa i regulacji obowigzujacych Spotke.
Przekazywanie informacji Radzie Nadzorczej moze odbywac si¢ w dowolnej formie, w tym w postaci elektronicznej
lub ustnie na posiedzeniach Rady Nadzorczej”.

Projekt Uchwaly Nr 12 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spdtki okresla tres¢ Statutu po zmianach
wprowadzonych ww. uchwatami. Uchwata ta powinna zosta¢ podjeta w celu wykonania obowigzku rejestracji w
KRS zmian Statutu oraz wymagar ustawowych w tym zakresie.
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