Uzasadnienie projektow uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION Spétka
Akcyjna wyznaczonego na dzien 15.01.2026 ..

1. Uchwata Nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409§1 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez Akcjonariuszy
sposrod 0sob uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu. W zwigzku z tym podjecie uchwaty w tym przedmiocie
jest niezbednym elementem prawidtowo przeprowadzonego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata Nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tredci §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzer ACTION S.A., porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku
nalezy dochowac¢ wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata Nr 3 w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do nabywania akcji wlasnych Spotki

Zarzad proponujac podjecie uchwaty w tej sprawie uznat za zasadne dalsze prowadzenie w Spotce programu
nabywania akcji wiasnych, ktore to programy obowigzywaty w latach 2011-2021, a nastepnie od 2022 r. Zarzad,
podobnie jak przy realizacji obecnego programu nabywania akcji wlasnych, w dalszym ciggu uznaje, ze istnienie
programu odkupu, opartego na upowaznieniu Zarzadu do nabywania akcji wlasnych, umozliwi szybka reakcje i
wdrozenie szczegdtowego programu bez konieczno$ci kazdorazowego zwotywania Walnego Zgromadzenia.
Aktualnie prowadzony program nabywania akcji wtasnych Spotki zmierza ku petnej realizacji i w przypadku podjecia
przez Walne Zgromadzenie przedmiotowej uchwaty zostanie zakonczony. W przekonaniu Zarzadu, mozliwosé
przeprowadzenia odkupu akcji wtasnych przez Spotke przyczyni sie do wzrostu ich wartosci, co w konsekwencii
zgodne jest z interesami zaréwno Inwestoréw (ktdrzy lokujg w akcje Spotki w horyzoncie $rednio- i
dtugoterminowym), jak i Spétki (cena akcji przektada sie na poziom kapitalizacji Spétki, co ma konsekwencje w
sferze finansow Spotki).

W ocenie Zarzadu zaproponowana konstrukcja programu odkupu akcji wiasnych (oparta na postanowieniach art.
36281 pkt 8 k.s.h. i art. 36282 k.s.h.) stanowi dla Spétki narzedzie umozliwiajace kontrole sytuacji rynkowej i
reagowanie na nig. Program skupu akcji umozliwi: umorzenie akcji i obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki albo
zbycie akcji przez Spotke. Zaproponowane w uchwale parametry tego programu uwzgledniajg aktualng sytuacje
Spatki i kryteria ustawowe. Realizacja proponowanego przedsiewziecia nie wptynie w sposéb istotny na mozliwos¢
rozwoju Spotki i realizacii jej celéw strategicznych, a takze wykonywanie zobowigzan wynikajacych z zawartego
przez Spotke uktadu. Przy czym Zarzad zaproponowat w tresci projektu uchwaly rozwigzanie, w ktdrym bedzie
decydowat (w obrebie posiadanego upowaznienia) takze o skorzystaniu z upowaznienia do nabywania akciji
wtasnych. W tym zakresie Zarzad bedzie miat przede wszystkim na wzgledzie ww. kryteria gtowne dla
funkcjonowania Spotki  (rozwdj, cele strategiczne, realizacja uktadu). Warunki programu umoZliwiajg
zainteresowanym akcjonariuszom uczestnictwo w nim na réwnych i przejrzystych zasadach. Szczegdtowe zasady
programu odkupu okresli kazdorazowo Zarzad.

4. Uchwata Nr 4 w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych

Projekt Uchwaty Nr 4 w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych Spotki
pozostaje w scistym zwigzku z projektem Uchwaty Nr 3. Podkresli¢ tu nalezy, ze upowaznienie do nabywania akcji
wiasnych (zgodnie z projektem Uchwaty Nr 3) oparte jest na regulacji zawartej w art. 36281 pkt 8 k.s.h. i art. 362§2
k.s.h. Zgodnie z tym ostatnim przepisem, nabycie akcji wtasnych przez spétke, m. in. w trybie art. 362§1 pkt 8
k.s.h., jest dozwolone tylko wtedy, gdy zostaty spetnione tacznie warunki zawarte w jego tresci. Jednym z tych
warunkdw jest wymaog, aby taczna cena nabycia akcji whasnych, powiekszona o koszty ich nabycia, nie byta wyzsza



od kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym celu z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348§1 k.s.h. moze by¢
przeznaczona do podziatu. W zwigzku z tym realizacja programu skupu akcji wlasnych wymaga utworzenia ww.
kapitatu rezerwowego. Zgodnie z art. 39684 k.s.h. mozliwoS¢ utworzenia kapitatu rezerwowego powinien
przewidywac statut. W odniesieniu do Spotki mozliwo$¢ takg przewiduje §19 ust. 6 Statutu ACTION S.A. Zgodnie
natomiast z art. 39685 k.s.h. o uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie. W zwigzku z tym
decyzja w omawianej sprawie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki. Proponowana wysoko$¢ kapitatu
rezerwowego uwzglednia wymagania art. 34881 k.s.h.



