Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w sprawie projektow uchwat objetych porzadkiem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. wyznaczonego na dzieri 19.06.2024 r. i sporzadzonego
do nich uzasadnienia Zarzadu.

I. Uwagi wstepne.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawy wskazane w porzadku obrad ZWZA wyznaczonego na dzier 19.06.2024 r.
wymagajg rozpoznania przez Akcjonariuszy Spotki. Jednoczesnie tez, z uwagi na materie zawartg w projekcie
uchwaty nr 6, 7, 10 (dotycza one zatwierdzenia lub zaopiniowania sprawozdan Rady oraz udzielenia
absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkow za rok obrotowy 2023, a zatem odnosza sie
one bezpos$rednio do relacji personalnych, wykonania obowigzkéw i odpowiedzialno$ci w gronie Rady), Rada
Nadzorcza ogranicza swa opinie w tym zakresie do stwierdzenia, iz zgadza sie z Zarzadem, co do obowigzku
poddania tych spraw pod gtosowanie ZWZA. Podstawe do okreslonych w tym zakresie decyzji Akcjonariuszy
powinny stanowi¢ przedstawione przez Rade Nadzorcza sprawozdania.

Il. Projekty uchwat.

W zwigzku z przyjetym przez Rade stwierdzeniem, iz sprawy objete porzadkiem obrad wymagajg rozpoznania,
Rada Nadzorcza nie zgtasza zastrzezen, co do treci projektowanych uchwat. Rada Nadzorcza pozostaje takze
w przekonaniu o ich formalnoprawnej zgodno$ci z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi
Sporki.

lll. Uzasadnienie projektow uchwat.

Rada Nadzorcza podziela motywy zawarte w uzasadnieniu projektow uchwat sporzadzonym przez Zarzad.
Odnoszac sie do uzasadnienia projektdw uchwat nr 1 i 2 (dotyczacych spraw formalnych Zgromadzenia)
niewatpliwie ich podjecie jest niezbedne dla zapewnienia prawidtowego przebiegu zgromadzenia.

Szczegbtowa opinia odnodnie spraw zawartych w projektach uchwat nr 3 — 5 i 8 zawarta jest
w Sprawozdaniu Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Spdtki i Grupy Kapitatowej, sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej, wniosku Zarzadu w sprawie
podziatu zysku, oceny sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej oraz dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy
2023 oraz sprawozdaniu Rady Nadzorczej ACTION S.A. o wynagrodzeniach za 2023 r. Nawigzujac zatem do
tych dokumentow stwierdzi¢ nalezy, iz podjecie pozytywnych uchwat w tym zakresie — co rekomenduje Zarzad -
jest w petni uzasadnione.

Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz uzasadnionym jest gtosowanie za udzieleniem absolutorium Cztonkom
Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkow w roku obrotowym 2023 (projekt uchwaty nr 9).
W przekonaniu Rady, Zarzad w sposéb nalezyty wykonywat swe funkcje.

Rada Nadzorcza podziela rowniez motywy wskazane w uzasadnieniu Zarzadu do projektdw uchwat nr 11-16.

Rada Nadzorcza dokonata analizy projektu kolejnej Polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
ACTION S.A. (projekt uchwaty nr 11). W ocenie Rady powyzszy dokument zawiera elementy wymagane przez
art. 90 d. i nastepne ustawy o ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Zatozenia Polityki
wynagrodzen uwzgledniajg tez specyfike dziatalnosci Spotki, zatozenia jej strategii, wymagania w zakresie
zrownowazonego rozwoju i konieczno$¢ realizacji uktadu zawartego w postepowaniu sanacyjnym Spotki.
Zdaniem Rady Nadzorczej uzasadnione jest przyjecie Polityki wynagrodzen w brzmieniu wskazanym w projekcie
uchwaty nr 11.



Opiniujac projekt uchwaty nr 12 w sprawie umorzenia akcji witasnych Spétki, zdaniem Rady Nadzorczej podkreslic
nalezy, ze Spdtka zakonczyta realizacje program skupu akcji wiasnych prowadzonego na podstawie Uchwaty nr 3
i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 26.10.2022 roku w sprawach:
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych Spotki oraz sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego
na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych. Zgodnie z powyzszymi uchwatami, jednym z celdéw programu skupu
akcji jest umorzenie akcji i obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki, a $rodki na nabywanie akcji pochodzg z kwot
mogacych podlega¢ wyptacie tytutem zysku. Ponadto ww. cel nabycia akcji jest réwniez zgodny z wymaganiami
prawnymi dotyczacymi programéw skupu akcji i ich realizacji. Akcje wtasne posiadane przez Spétke powinny by¢
przedmiotem realizacji celu wynikajacego z upowaznienia do nabywania akcji. Zgodnie ze Statutem Spotki akcje
mogq by¢ umorzone poprzez umorzenie dobrowolne. Zgodnie natomiast z art. 359§2 Kodeksu spotek
handlowych umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Zarzad wskazat, Zze zwigzku z realizacjg,
programu nabywania akcji wlasnych, Spotka posiada 2.200.000 akcji oraz ze w dniu 20.05.2024 r. podjat
Uchwate nr 1 na podstawie, ktérej uznat, ze uzasadnionym celem nabycia ww. akcji wiasnych jest ich dobrowolne
umorzenie w tej liczbie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki przez zmiane Statutu Spotki. Projekt uchwaty w
sprawie umorzenia akcji wlasnych okre$la réwniez wysokos¢ wynagrodzenia naleznego akcjonariuszom za
nabyte akcje (w tym wskazuje, ze Srodki na ten cel zostaty wydatkowane zgodnie z art. 348§1 Kodeksu spotek
handlowych) oraz spos6b umorzenia tych akcji i obnizenia kapitatu zaktadowego. W zwiazku z tym Rada
Nadzorcza stoi na stanowisku, ze uzasadnionym jest gtosowanie za przyjeciem ww. uchwaty.

Projektowana uchwata nr 13 w sprawie obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spétki jest
prawng konsekwencja przyjecia uchwaty w sprawie umorzenia akcji. Jak bowiem wskazat Zarzad, zgodnie z art.
36081 Kodeksu spotek handlowych, umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego, a uchwata o
obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ podjeta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o
umorzeniu akcji. Stosownie natomiast do tresci art. 45581 Kodeksu spotek handlowych, kapitat zaktadowy spotki
akcyjnej obniza si¢ w drodze zmiany statutu. W przypadku zatem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o
umorzeniu akcji konieczne bedzie réwniez uchwalenie o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spdtki o wartosé
nominalng umorzonych akcji - wynoszacg 220.000 zt. Zwigzana z obnizeniem kapitatu zaktadowego propozycja
zmiany §6 ust. 1 Statutu Spotki pozwoli na dostosowanie jego tre$ci do postanowien uchwat o umorzeniu akgji i
obnizeniu kapitatu zakladowego oraz na umozliwienie ich realizacji. Zdaniem zatem Rady Nadzorczej, powyzsze
okolicznosci pozwalajg podzieli¢ stanowisko Zarzadu o gtosowaniu za obnizeniem kapitatu zaktadowego i zmiang
Statutu Spotki w sposéb zaproponowany w projekcie uchwaty nr 13.

Zdaniem Rady Nadzorczej, wskazane przez Zarzad (w projektach uchwaty nr 14 i 15), powody umozliwienia
nabycia przez Spotke akcji wiasnych zastugujg na uwzglednienie. W szczegdlnosci zgodzi¢ sie nalezy z
dokonang przez Zarzad oceng, iz aktualna cena akcji Spdtki w dalszym ciggu (pomimo przeprowadzenia
uprzednio programu nabywania akcji wlasnych) nie odpowiada ich wartosci godziwej. Mozliwosé
przeprowadzenia programu odkupu akcji wiasnych z duzym prawdopodobieristwem pozwoli na wykorzystanie
narzedzi stuzacych do odwrdcenia tego trendu. To za$ bedzie korzystne tak dla Spotki, jak i jej Akcjonariuszy.
Zarzad wyjasnit tez kryteria, ktére bedg decydowaé o skorzystaniu z uprawnienia do nabycia akcji wlasnych, {;.
rozwoj Spotki, realizacja jej strategii oraz zawartego z wierzycielami uktadu). Kryteria projektowanego programu
skupu akcji uzasadniajg tez utworzenie w tym celu kapitatu rezerwowego w proponowanej przez Zarzad kwocie.
Wskazana jego wysokos¢ (40 min zt) wydaje sie by¢ odpowiednia do parametrow programu przewidujacego
mozliwo$¢ nabycia do 1.500.000 akcii.

W odniesieniu do projektu uchwaty Nr 16 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki, Rada Nadzorcza
zgadza sie z uzasadnieniem Zarzadu, iz uchwata okreslajaca tre$¢ Statutu po zmianach wprowadzonych
uchwatami Walnego Zgromadzenia ma na celu wykonanie obowigzku rejestracji w KRS zmian Statutu oraz
wymagan ustawowych w tym zakresie.

Reasumujgc powyzsze, uzna¢ nalezy, ze podjecie i wykonanie omawianych uchwat jest zasadne. Majac to na
uwadze Rada Nadzorcza ACTION S.A. rekomenduje Akcjonariuszom Spotki przyjecie uchwat w ksztatcie
zaproponowanym przez Zarzad Spotki.
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