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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport biezgcy nr 17/2013
Data sporzadzenia: 2013-05-09

Skrécona nazwa emitenta: ACTION S.A.

Temat: Projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. zwotane na
dzien 7 czerwca 2013 roku

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe

Tres¢ raportu:

Zarzad ACTION S.A. podaje do publicznej wiadomosci projekty uchwat (wraz z ich uzasadnieniem) na
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A., ktére odbedzie sie dnia 7 czerwca 2013
roku.

Zatgczniki:

- Projekty uchwat na ZWZA ACTION S.A wyznaczonego na dzien 7 czerwca 2013 r.

- Uzasadnienie projektéw uchwat objetych porzadkiem obrad ZWZA ACTION S.A wyznaczonego na
dzien 7 czerwca 2013 r.

- Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w sprawie projektéw uchwat objetych porzagdkiem obrad ZWZA
ACTION S.A. wyznaczonego na dzien 7 czerwca 2013 r. i sporzadzonego do nich uzasadnienia
Zarzadu

Zatacznik nr 1 do Protokotu z Posiedzenia Zarzadu ACTION S.A. z dnia 8.05.2013 r.

Projekty uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION Spétka Akcyjna
wyznaczonego ha dzien 7.06.2013 r.:

UCHWALA nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki pod Firma: ACTION Spétka Akcyjna

z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia
wybraé na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia ..........cccceevevvevenennn,
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UCHWALA nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki pod Firma: ACTION Spétka Akcyjna

z dnia 7.06.2013 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

Dziatajac na podstawie §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg ACTION
Spotka Akcyjna - Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przyja¢é porzadek obrad w brzmieniu
przedstawionym w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia opublikowanym na stronie internetowej Spotki
www.action.pl w dniu ......... 2013 r. oraz w raporcie biezacym nr .../2013 z dnia ............. 2013r.

UCHWALA nr3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki pod Firma: ACTION Spétka Akcyjna
z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki za rok obrotowy 2012

Dziatajac zgodnie z art. 395 §1 i 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION
S.A. (,Spotka’) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

Zatwierdzi¢ sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2012 obejmujacy okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

UCHWALA nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spdtki pod Firma: ACTION Spdtka Akcyjna
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z dnia 7.06.2013 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2012

Dziatajac zgodnie z art. 39581 i 2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION
S.A. (,Spétka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

Zatwierdzi¢ sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 obejmujacy okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku.

UCHWALA nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki pod Firma: ACTION Spétka Akcyjna
z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu,
sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz z oceny sytuaciji
Spotki za rok obrotowy 2012

Dziatajac zgodnie z art. 39581 i 5 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A.
(,Spotka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:
Zatwierdzi¢ sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu, sprawozdania

finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz z oceny sytuaciji Spotki za rok obrotowy
2012 obejmujacy okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

UCHWALA nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotki pod Firma: ACTION Spétka Akcyjna

z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
za rok obrotowy 2012
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Dziatajac zgodnie z art. 39581 i 5 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A.
(»Spotka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujace;j tresci:

Zatwierdzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2012
obejmujacy okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

UCHWALA nr7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spdtki pod Firma: ACTION Spdtka Akcyjna
z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok
obrotowy 2012

Dziatajac zgodnie z art. 395§1 i 5 Kodeksu spdtek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A.
(»Spotka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

Zatwierdzi¢ sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2012
obejmujacy okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

UCHWALA nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki pod Firma: ACTION Spétka Akcyjna

z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku
oraz oceny sytuacji Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2012

Dziatajac zgodnie z art. 39581 i 5 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A.
(»Spotka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujace;j tresci:

Zatwierdzi¢ sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz oceny sytuacji Grupy
Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2012 obejmujacy okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku.
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UCHWALA nr9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spdtki pod Firma: ACTION Spdtka Akcyjna
z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2012, ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty
dywidendy

Dziatajac zgodnie z art. 395§1 i 2 pkt 2) oraz art. 34881 i 3 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ACTION S.A. (,Spétka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujace; tresci:

1. Dokona¢ podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2012 obejmujacy okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku w kwocie 48.074.876,19 zt. (stownie: czterdziesci osiem milionéw siedemdziesiagt cztery tysigce
osiemset siedemdziesiat szes¢ ztotych, dziewigtnascie groszy), w ten sposab, ze:

- kwote 24.615.000 zt. (stownie: dwadzie$cia cztery miliony szeséset pietnascie tysiecy ztotych), to jest kwote
1,50 zk. (stownie: jeden zioty, piecdziesiat groszy) na jedng akcje, przeznaczyé na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy Spotki,

- kwote 23.459.876,19 zt. (stownie: dwadzieScia trzy miliony czterysta piecdziesigt dziewie¢ tysiecy osiemset
siedemdziesiat sze$¢ ztotych, dziewietnascie groszy) przeznaczyé¢ na kapitat zapasowy.

2. Ustali¢ dzien dywidendy na dzien 18 czerwca 2013 r.

3. Ustali¢ termin wyptaty dywidendy na dzien 3 lipca 2013 r.

UCHWALA nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spdtki pod Firma: ACTION Spdtka Akcyjna
z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2012

Dziatajac zgodnie z art. 39581 i 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION
S.A. (,Spotka’) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

Udzieli¢ absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2012 obejmujacym okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku:

a. Piotrowi Bielinskiemu petnigcemu w tym okresie funkcje Prezesa Zarzadu;
b. Edwardowi Wojtysiakowi petnigcemu w tym okresie funkcje Wiceprezesa Zarzadu;
c. Stawomirowi Harazinowi petnigcemu w tym okresie funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
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UCHWALA nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki pod Firma: ACTION Spétka Akcyjna

z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku
obrotowym 2012

Dziatajac zgodnie z art. 39581 i 2 pkt 3) Kodeksu spdtek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION
S.A. (,Spétka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

Udzieli¢ absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2012 obejmujacym okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku:

a. lwonie Bocianowskiej, Cztonkowi Rady Nadzorczej, petnigcej w tym okresie funkcje Przewodniczacej Rady
Nadzorczej;

b. tukaszowi Pawtowskiemu, Cztonkowi Niezaleznemu Rady Nadzorczej, petnigcemu w tym okresie funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej;

c. Rafatowi Antczakowi, Cztonkowi Niezaleznemu Rady Nadzorczej;

d. Markowi Jakubowskiemu, Czionkowi Rady Nadzorczej, petnigcemu w tym okresie funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej;

e. Piotrowi Kosmali, Cztonkowi Rady Nadzorczej.

UCHWALA nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spdtki pod Firma: ACTION Spdtka Akcyjna

z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie przeprowadzenia wyboru Rady Nadzorczej Action S.A.

na kolejna kadencije

Na podstawie art. 385 §1 w zwigzku z art. 386 §2 i art. 369 §1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 12 ust. 1 oraz
§14 ust. 1 2 Statutu Spdtki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. (,Spétka”) niniejszym podejmuje
uchwate o nastepujacej tresci:
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Dokona¢ wyboru Rady Nadzorczej Spotki kolejnej kadencii, obejmujacej okres od 20 lipca 2013 roku do 19 lipca
2016 roku, powotujac w sktad Rady Nadzorczej:

1 - jako Cztonka Niezaleznego Rady Nadzorczej
2. e, - jako Cztonka Niezaleznego Rady Nadzorczej
3
4,
B

UCHWALA nr 13

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spdtki pod Firma: ACTION Spdtka Akcyjna

z dnia 7.06.2013 roku

w sprawie przeprowadzenia wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej ACTION S.A.

na kolejna kadencije

Na podstawie art. 38581 Kodeksu spotek handlowych oraz § 12 ust. 3 Statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ACTION S.A. (,Spétka”) niniejszym podejmuje uchwate o nastepujace; tresci:

Powotaé .............cee na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki kolejnej kadencii,
obejmujacej okres od 20 lipca 2013 roku do 19 lipca 2016 roku.

Zalacznik Nr 2 do Protokotu z Posiedzenia Zarzadu ACTION S.A. z dnia 8.05.2013 r.

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409§1 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez Akcjonariuszy
sposrod 0sob uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu. W zwigzku z tym podjecie uchwaty w tym przedmiocie
jest niezbednym elementem prawidtowo przeprowadzonego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tresci §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzer ACTION S.A., porzadek obrad
walnego zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku
nalezy dochowa¢ wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia.
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3. - 5. Uchwaly nr 3, 4, 5 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikoéw oceny sprawozdania
Zarzadu, sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz z
oceny sytuacji Spotki za rok obrotowy 2012.

Zgodnie z art. 395§2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych do koniecznych elementoéw zwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy, m. in. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. W ocenie Zarzadu pod obrady Walnego Zgromadzenia
Spotki nalezy poddac takze sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny ww. sprawozdan oraz oceny sytuacji Spotki.
Whiosek ten wynika z tre$ci 38283 k.s.h. i Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW (zasada Ill 1. 1.)
przyjetych przez Spotke.

Dane zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdaniu finansowym poddane zostaty
analizie biegtego rewidenta i Rady Nadzorczej Spétki.

6. - 8. Uchwaly nr 6, 7, 8 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej ACTION S.A., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. oraz
sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz oceny sytuacji
Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2012.

Zgodnie z art. 63 c ust. 4 ustawy o rachunkowo$ci, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowe] podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej, tj. Walne Zgromadzenie
ACTION S.A. Stosownie do tresci art. 39585 1 Kodeksu spétek handlowych rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej moze by¢ przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia.
Zdaniem Zarzadu - z przyczyn wskazanych w uzasadnieniu do uchwat nr 3 - 5 - pod obrady Walnego
Zgromadzenia Spotki nalezy takze podda¢ sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny obu tych sprawozdan i sytuacji Grupy.

Dane zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym i sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
poddane zostaty analizie biegtego rewidenta i Rady Nadzorczej Spétki.

9. Uchwata nr 9 w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2012, ustalenia dnia dywidendy i dnia
wyptaty dywidendy.

W zwigzku z wykazanym w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2012 zyskiem w kwocie
48.074.876,19 zt., Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. obowigzane jest — zgodnie z trescig art. 395§2
pkt 2 Kodeksu spétek handlowych - do podjecia uchwaty w sprawie jego podziatu.

Zarzad Spdtki uwzgledniajac okolicznosci przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci za ubiegty rok obrotowy
proponuje dokona¢ podziatu zysku poprzez wyptate dywidendy (przeznaczajac na ten cel 51% zysku — w
przyblizeniu, gdyz dywidenda wyptacana jest w podziale na kazdg jedna akcje) oraz przekazanie pozostatej jego
czesci na kapitat zapasowy. W zwigzku z tym na wyptate dywidendy przeznaczona zostataby kwota 24.615.000
zt., . kwote 1,50 zt. na jedng akcje. Pozostata czeS¢ zysku w kwocie 23.459.876,19 zt. przekazana zostanie na
kapitat zapasowy.
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Uchwata w sprawie podziatu zysku okresla takze — stosownie do tresci art. 34883 Kodeksu spdtek handlowych -
dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (tzw.
dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Zarzad proponuje — uwzgledniajac w tym zakresie regulacje
KDPW - aby dzien dywidendy wyznaczy¢ na dzien 18 czerwca 2013 r., za$ termin wyptaty dywidendy na dzien 3
lipca 2013 r.

10. Uchwata nr 10 w sprawie udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku
obrotowym 2012.

Z uwagi na materie zawartg w projekcie uchwaty nr 10 (odnosi sie ona bezpo$rednio do relacji personalnych

i odpowiedzialnosci Zarzadu), Zarzad ogranicza swe uzasadnienie w tym zakresie do stwierdzenia, iz sprawa ta
nalezy do wytacznej kompetencji ZWZA (art. 39582 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych), a wynik gtosowania
podyktowany winien by¢ wzgledami odnoszacymi sie do sytuacji Spotki.

11. Uchwata nr 11 w sprawie udzielenia Czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2012.

Podobnie jak w przypadku Zarzadu, takze czlonkowie Rady Nadzorczej podlegajg ocenie Walnego
Zgromadzenia w zakresie wykonania swych obowigzkéw w ubiegtym roku obrotowym.

W ocenie Zarzadu kazdy z Czlonkéw Rady Nadzorczej w sposob nalezyty wykonywat powierzong mu funkcje
w roku obrotowym 2012. W zwigzku z tym Zarzad rekomenduje udzielenie absolutorium Czionkom Rady
Nadzorczej.

12. - 13 Uchwaly nr 12 i 13 w sprawie przeprowadzenia wyboru Rady Nadzorczej i jej przewodniczacego
na kolejna kadencje.

Zgodnie z §12 ust. 1 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza powotywana jest przez Walne Zgromadzenie na wspolng,
trzyletnig kadencje. Obecna kadencja uptynie z dniem 19 lipca 2013 r. (stosownie do tresci Uchwaty Nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 20 kwietnia 2010 r. w sprawie wyboru Rady
Nadzorczej ACTION S.A. na kolejng kadencje). Zgodnie natomiast z §12 ust. 3 Statutu Spotki, przewodniczacego
Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie. Majac powyzsze na uwadze oraz fakt, iz przeprowadzenie ww.
wyboréw bedzie — wedtug art. 38682 k.s.h. w zw. z art. 36981 k.s.h. — dopuszczalne w dniu wyznaczonym na
odbycie Walnego Zgromadzenia, ich przeprowadzenie w tej dacie uznaé nalezy za uzasadnione.
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Zatacznik Nr 1 do Protokotu Nr 2/2013 z Posiedzenia Rady Nadzorczej ACTION S.A. z dnia 9.05.2013 r.

Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w sprawie projektow uchwat objetych porzadkiem obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. wyznaczonego na dziern 7.06.2013 r. i sporzadzonego do nich
uzasadnienia Zarzadu.

I. Uwagi wstepne.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawy wskazane w porzadku obrad ZWZA wyznaczonego na dzieh 7.06.2013 r.
wymagajg rozpoznania przez Akcjonariuszy Spétki. Jednoczesnie tez, z uwagi na materie zawartg w projekcie
uchwaty nr 5, 8, 11, 12 i 13 (dotyczq one zatwierdzenia sprawozdan Rady, udzielenia absolutorium Cztonkom
Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy 2012 oraz wyboru Rady Nadzorczej i jej
przewodniczacego na kolejng kadencje, a zatem odnoszg si¢ one bezposrednio do relacji personalnych,
wykonania obowigzkéw i odpowiedzialnosci w gronie Rady), Rada Nadzorcza ogranicza swa opinie w tym
zakresie do stwierdzenia, iz zgadza si¢ z Zarzadem, co do obowigzku poddania tych spraw pod gtosowanie
ZWZA. Podstawe do okreslonych w tym zakresie decyzji Akcjonariuszy powinny stanowi¢ przedstawione przez
Rade Nadzorczg sprawozdania.

Il. Projekty uchwat.

W zwigzku z przyjetym przez Rade stwierdzeniem, iz sprawy objete porzadkiem obrad wymagajg rozpoznania,
Rada Nadzorcza nie zgtasza zastrzezen, co do treci projektowanych uchwat. Rada Nadzorcza pozostaje takze
w przekonaniu o ich formalnoprawnej zgodnosci z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi
Spotki.

lll. Uzasadnienie projektéw uchwat.
Rada Nadzorcza podziela motywy zawarte w uzasadnieniu projektow uchwat sporzadzonym przez Zarzad.

Odnoszac sie do uzasadnienia projektéw uchwat nr 1 i 2 (dotyczacych spraw formalnych zgromadzenia)
niewatpliwie ich podjecie jest niezbedne dla zapewnienia prawidtowego przebiegu zgromadzenia.

Szczegotowa opinia odnosnie spraw zawartych w projektach uchwat nr 3, 4, 6, 7 i 9 zawarte jest
w Sprawozdaniach Rady Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu, sprawozdania finansowego,
whniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku, pracy Rady Nadzorczej i sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2012. Nawigzujac zatem do tego dokumentu stwierdzi¢ nalezy, iz podjecie pozytywnych uchwat w
tym zakresie — co rekomenduje Zarzad — jest w petni uzasadnione.

Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz uzasadnionym jest glosowanie za udzieleniem absolutorium Czionkom
Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2012 (projekt uchwaly nr 10).
W przekonaniu Rady, Zarzad w sposéb nalezyty wykonywat swe funkcje — o czym $wiadczy aktualna sytuacja
Spotki.
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VA]ACTION

Reasumujac powyzsze, uznaC nalezy, ze podjecie i wykonanie omawianych uchwat jest zasadne. Majac
powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza ACTION S.A. rekomenduje Akcjonariuszom Spotki przyjecie uchwat
w ksztafcie zaproponowanym przez Zarzad Spotki.
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