Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego ACTION S.A.
zatwierdzonego decyzja KPWiG
w dniu 21 czerwca 2006 r.

Prognozy finansowe

1. Oswiadczenie wskazujace podstawowe zatozenia, na ktérych Emitent opiera swoje prognozy
Spotka opiera swoje prognozy finansowe na nastgpujacych gtéwnych zatozeniach:
e Zafozenia na ktdre wptyw moze mie¢ Spotka
—  Grupa ACTION bedzie realizowata strategie przedstawiong w pkt 6.1.3. Czesci lll Prospektu
—  Cele emisji opisane w pkt 3.4. Czes$ci IV Prospektu bedg realizowane zgodnie z przyjetym przez Zarzad planem

— Udziat towaréw charakteryzujacych sig wyzszymi marzami w strukturze sprzedazy Grupy ACTION bedzie systematycznie
wzrastat

—  ACTION Ukraina bedzie otwierac kolejne nowe sklepy w ramach sieci SZOK
—  Kontynuowana bedzie polityka kontroli i optymalizaciji kosztow dziatalno$ci operacyjnej
e Zafozenia niezalezne od Sporki

—  Wzrost gospodarczy Polski i Ukrainy wyrazony w szczegolnosci tempem wzrostu PKB bedzie pozytywnie wptywat na warto$¢ rynku
dystrybucji sprzetu IT w Polsce i warto$¢ rynku dystrybuciji i sprzedazy detalicznej sprzetu IT i sprzetu AGD/RTV na Ukrainie

—  Rynek przetargow publicznych nie ulegnie znacznym zmianom, zardwno pod wzgledem wartosci, jak i obowigzujacych regut
prawnych

—  Kurs zfotego w stosunku do USD bedzie oscylowat na poziomie 3,2 PLN

—  Stopa podatku dochodowego od 0sdb prawnych bedzie wynosi¢ 19% w Polsce i 25% na Ukrainie

- Koszt kredytu bankowego wyrazony stawka WIBOR (3M) bedzie wynosit okoto 4% p.a. powigkszony o marze bankowg
—  Spotka pozyska z emisji Akcji Serii B srodki finansowe w planowanej wielko$ci

2. Prognozy wynikow sporzadzone przez Emitenta
Prognoza wynikow finansowych Grupy ACTION na lata 2005/06 — 2006/07 (w tys. PLN)

2005/06 — Prognoza 2006/07 — Prognoza
Przychody ze sprzedazy 1.445.308 1.753.856
Zysk operacyjny 26.389 35.563
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 16.288 22.892

Zrédfo: Spotka

Prognoza wynikow finansowych Grupy ACTION zostata sporzadzona zgodnie ze standardami MSR.

3. Raport sporzadzony przez biegtych rewidentéw dotyczacy prognoz finansowych sporzadzonych przez Emitenta

Raport niezaleznego biegtego rewidenta ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych informacji finansowych
sporzadzonych za okres od 1.08.2005 do 31.07.2006 oraz za okres 1.08.2006 do 31.07.2007

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A.

SprawdziliSmy wybrane elementy prognozowanych skonsolidowanych informacji finansowych na lata 2005/006 i 2006/2007 Grupy
Kapitatowej ACTION S.A., w ktorej jednostka dominujacq jest ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktore
sktadajg sie sporzadzone w formie planu i oparte na znaczacych szacunkach prognozy dotyczace nastgpujacych elementow
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat:

2005/2006 2006/2007

Przychody ze sprzedazy

1445 308 tys. zt

1753 856 tys. zt

Zysk operacyjny

26 389 tys. zt

35563 tys. zt

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

16 288 tys. zt

22 892 tys. 7!




Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego ACTION S.A.

Za sporzadzenie prognozowanych skonsolidowanych informacji finansowych, w tym takze zatozen, na ktérych je oparto, odpowiada Zarzad
ACTION S.A. Naszym zadaniem byto dokonanie sprawdzenia tych informacji przedstawionych w formie planu na lata 2005/2006, 2006/2007,
opartych na znaczacych szacunkach.

Sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych przeprowadzilismy stosownie do norm i wytycznych zawartych w Miedzynarodowym
Standardzie Ustug Atestacyjnych 3400 wydanym przez Migdzynarodowa Federacje Ksiggowych (IFAC). Standard naktada na nas obowiazek
przeprowadzenia sprawdzenia prognozowanych informacji finansowych w taki sposob, aby uzyska¢c umiarkowang pewnosc, ze
prognozowane informacje nie zawierajg istotnych nieprawidtowosci.

Prognozowane skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzadzone w celu zamieszczenia ich w Prospekcie Emisyjnym.

Sprawdzajac dowody uzasadniajace przyjete przez Zarzad ACTION S.A. zatozenia stwierdziliSmy, ze:

1. Grupa Kapitatowa ACTION S.A. jak rdwniez podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej dotychczas nie dokonywaty planowania przysztych
wynikdw w sposob sformalizowany. Ze wzgledu na brak zatwierdzonych przez organa nadzorcze budzetow w latach poprzedzajacych nie
bylismy w stanie zweryfikowaé realizacji danych prognozowanych przez Zarzad z aktualnymi wynikami wypracowanymi przez Spotke.

2. Prognozowane elementy skonsolidowanego rachunku zyskow strat sg wyzsze od odpowiadajgcych im kwot za rok 2004/2005 kiedy to
Grupa Kapitafowa odnotowata strate w kwocie -14.174 tys. zt. Przyjete za podstawe szacunkow zatozenia s naszym zdaniem obarczone
wiekszym ryzykiem, anizeli w przypadku, gdyby znajdowaty swe uzasadnienie w historycznych tendencjach wzrostowych.

Za wyjatkiem kwestii opisanych powyzej, sprawdzajac dowody uzasadniajace zatozenia, nie stwierdziliSmy niczego, co kazatoby nam sadzic,
Ze nie stanowig one racjonalnej podstawy sporzadzenia prognozowanych informacji finansowych.

Naszym zdaniem prognozowane skonsolidowane informacje finansowe obejmujace przedstawione wyzej dane liczbowe zostaty poprawnie
przygotowane na podstawie zatozen i zaprezentowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci, ktore s3 spojne z zasadami
rachunkowo$ci stosowanymi przy sporzadzaniu historycznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Pragniemy rowniez zwroci¢ uwage, ze rzeczywiste wyniki finansowe moga sig rozni¢ od przewidywan, poniewaz przewidywane zdarzenia
czesto nie nastgpuja zgodnie z oczekiwaniami a wynikajace stad odchylenia moga by¢ istotne.

Warszawa, dnia 22 czerwca 2006 roku

BDO Polska Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Biegty dokonujacy badania: Dziatajacy w imieniu BDO Polska Sp. z 0.0.:
Anna Bernaziuk dr André Helin
Biegly Rewident nrident. 173/223 State Authorized
Cztonek Zarzadu BDO Polska Sp. z 0.0. Public Accountant
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Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.

Piotr Bielinski Olgierd Matyka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
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