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Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego ACTION S.A.
zatwierdzonego decyzja KPWiG
w dniu 21 czerwca 2006 r.

0, pkt 3.2.

Przyczyny oferty i wykorzystanie wptywow pienigznych

Celem przeprowadzenia publicznej oferty jest pozyskanie Srodkéw finansowych niezbgdnych do realizacji strategii rozwoju Grupy AGTION.

Wpty

wy z emisji Akcji Serii B Spotka przeznaczy na nastgpujace cele:

26-33 min PLN - zasilenie kapitatu obrotowego Spotki zwigzane z rosngcym asortymentem i wartoscig sprzedazy, w tym rosnaca
wartoscig realizowanych przez Spotke przetargow publicznych.

Spotka zamierza umocni¢ swojg pozycje na rynku przetargéw publicznych oraz pozyskiwa¢ nowe segmenty rynku, pokrewne wobec
tych, na ktorych jest obecna (urzadzenia multimedialne, akcesoria, artykuty biurowe). Wejscie w nowe segmenty rynku bedzie wymagato
pozyskania nowych kompetencii i Srodkow finansowych, ktore pozwolg sfinansowac dodatkowa sprzedaz.

26-33 min PLN — inwestycje na rynku ukrainskim, istotng dla realizacji strategii Spotki. Spdtka zamierza, poprzez swoja spotke
zalezng ACTION Ukraina, wzmocnié¢ pozycje na rynku sprzedazy hurtowej i detalicznej sprzetu komputerowego oraz sprzetu
AGD/RTV.

Kluczem do realizacji celow na Ukrainie bedg inwestycje w sie¢ marketow zlokalizowanych w duzych miastach. Markety te, o przecigtne;
powierzchni sprzedazowej 2.000 m?, bedg oferowaty szeroki asortyment sprzetu IT i AGD/RTV wigkszosci liczacych sie Swiatowych
producentow.

Zgodnie ze strategig dziatania ACTION Ukraina spotka ta bedzie gtownie dzierzawita markety i sklepy na podstawie uméw handlowych.
W niektorych przypadkach rozwazona zostanie mozliwo$¢ wybudowania wiasnych powierzchni handlowych. ACTION Ukraina planuje na
poczatku rozwija¢ sie¢ supermarketow w zachodniej i w centralnej Ukrainie. Docelowo ACTION Ukraina zamierza otwieraé
2-3 supermarkety rocznie.

Jednoczes$nie ACTION Ukraina zamierza, podobnie jak Spodtka, zwigksza¢ dystrybucje sprzetu IT, jak rowniez sprzetu AGD/RTV.
Planowane zwiekszenie wartosci sprzedazy hurtowej wigze sie takze z inwestycjami w pozyskanie rynku oraz zwiekszeniem
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. ACTION Ukraina planuje przenie$¢ centrum dystrybucji IT do Kijowa jako gtéwnego osrodka
biznesowego i administracyjnego Ukrainy, gdzie ulokowane sg najwigksze na tym rynku firmy informatyczne.

12-16 mIn PLN - inwestycje w rzeczowe aktywa trwate zwigzane z unowoczes$nieniem i rozbudowg zdolno$ci logistycznych Spotki,
w szczegolnosci w budowe nowego magazynu i budowe nowoczesnych systemow transportu zwiekszajacych wydajnosc
magazynowania przy rosngcym asortymencie i ilo$ci towarow.

Spotka posiada dostep do wszystkich niezbednych mediéw i podejmuje intensywne dziatania majace na celu jak najszybsze uzyskanie
stosownych zezwolen niezbednych do rozpoczecia budowy nowego magazynu. Nowy magazyn zostanie wybudowany obok juz
istniejacego magazynu w Zamieniu pod Warszawg i bedzie zintegrowany z dotychczasowg infrastrukturg logistyczng Spotki. Taka
lokalizacja nowego magazynu pozwoli Spotce wykorzysta¢ wszystkie atuty wynikajace z planowanych inwestycji w infrastrukture
drogowa.

Docelowa wielko$¢ nowego magazynu to 15.000 miejsc paletowych, przy mozliwosci wydawania do 12.000 paczek dziennie, co
W znaczacy sposob powinno zwiekszy¢ zdolnosci logistyczne Spotki.

6-8 min PLN - inwestycja w wielobranzowg platforme internetowq pozwalajacq Grupie ACTION oferowaé szeroki wachlarz
produktow i ustug klientom detalicznym i instytucjonalnym. Przedmiotowa platforma internetowa (pod nazwa A.PL) bedzie bazowata
na strukturach organizacyjnych juz dziatajacej firmy — A.PL.

Model biznesowy platformy internetowej bedzie oparty na juz efektywnie dziatajacych firmach na rynku amerykanskim. Uruchomienie
sprzedazy platformy internetowej jest planowane na IV kw. 2006 r.

Opisane powyzej cele emisji wynikajg ze strategii Spotki. Realizacja kazdego z nich bedzie miata miejsce niezaleznie od siebie. Przedstawione
cele zostaly przedstawione zgodnie z ich znaczeniem dla Spotki, priorytetem jest zasilenie kapitatu obrotowego Spotki i pozyskanie rynku
ukrainskiego.

Obec

nie Spotka nie moze doktadnie okreslic wplywdw z emisji Akcji Serii B, poniewaz nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii B. W zwigzku

z powyzszym Spotka wstepnie szacuje warto$é netto wptywow pienigznych z emisji Akcji Serii B na poziomie 67—-86 min PLN.

Do czasu realizacji celow emisji Spotka rozwaza przejSciowe zmniejszenie zadtuzenia bankowego przy wykorzystaniu Srodkow z emisji Akcji

Serii

B.




Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego ACTION S.A.

W przypadku gdy uzyskane przez Spotke wplywy z emisji bedg wyzsze, niz zaktadane, Spétka podejmie dziatania w celu przy$pieszenia
realizacji strategii.

Gdyby wptywy z emisji byty nizsze od szacowanych, Spdtka rozwazy wszelkie istniejgce uwarunkowania i mozliwosci do podjgcia ostatecznej
decyzji w tym wzgledzie, w tym zaciggniecie kredytu i/lub wydtuzenie w czasie realizacji celow emisji.

Jest:

str. 10, pkt 3.2.

3.2.

Przyczyny oferty i wykorzystanie wptywow pienigeznych

Celem przeprowadzenia publicznej oferty jest pozyskanie Srodkdw finansowych niezbednych do realizacji strategii rozwoju Grupy ACTION.

Wptywy z emisji Akcji Serii B Spdtka przeznaczy na nastgpujace cele:

20 min PLN - zasilenie kapitatu obrotowego Spotki, zwigzane z rosnagcym asortymentem i wartoscig sprzedazy, w tym rosngcg
wartoscig realizowanych przez Spotke przetargow publicznych.

Spotka zamierza umocni¢ swoja pozycjg na rynku przetargdw publicznych oraz pozyskiwaé nowe segmenty rynku, pokrewne wobec
tych, na ktorych jest obecna (urzadzenia multimedialne, akcesoria, artykuty biurowe). Wejscie w nowe segmenty rynku bedzie wymagato
pozyskania nowych kompetenciji i $rodkdw finansowych, ktore pozwolg sfinansowac dodatkowg sprzedaz.

20 min PLN — inwestycje na rynku ukrainskim, istotng dla realizacji strategii Spotki. Spotka zamierza, poprzez swoja spotke zalezng
ACTION Ukraina, wzmocni¢ pozycije na rynku sprzedazy hurtowej i detalicznej sprzetu komputerowego oraz sprzetu AGD/RTV.

Kluczem do realizacji celow na Ukrainie beda inwestycje w sie¢ marketow zlokalizowanych w duzych miastach. Markety te, o przecigtnej
powierzchni sprzedazowej 2.000 m2, beda oferowaly szeroki asortyment sprzetu IT i AGD/RTV wigkszosci liczacych sig $wiatowych
producentow.

Zgodnie ze strategig dziatania ACTION Ukraina, spdtka ta bedzie gtdwnie dzierzawita markety i sklepy na podstawie uméw handlowych.
W niektorych przypadkach rozwazona zostanie mozliwo$¢ wybudowania wtasnych powierzchni handlowych. ACTION Ukraina planuje
na poczatku rozwija¢ sie¢ supermarketow na zachodniej i w centralnej Ukrainie. Docelowo ACTION Ukraina zamierza otwiera¢
2-3 supermarkety rocznie.

Jednoczes$nie ACTION Ukraina zamierza, podobnie jak Spotka, zwigksza¢ dystrybucje sprzetu IT, jak rowniez sprzetu AGD/RTV.
Planowane zwigkszenie wartosci sprzedazy hurtowej wiaze sig takze z inwestycjami w pozyskanie rynku oraz zwigkszeniem
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. ACTION Ukraina planuje przenie$é centrum dystrybucji IT do Kijowa jako gtéwnego osrodka
biznesowego i administracyjnego Ukrainy, gdzie ulokowane sg najwieksze na tym rynku firmy informatyczne.

10 mIn PLN - inwestycje w rzeczowe aktywa trwate zwigzane z unowoczes$nieniem i rozbudowg zdolno$ci logistycznych Spotki,
w szczegolnosci w budowe nowego magazynu i budowe nowoczesnych systemow transportu, zwigkszajacych wydajnoscé
magazynowania przy rosngcym asortymencie i ilosci towarow.

Spotka posiada dostep do wszystkich niezbednych mediow i podejmuje intensywne dziatania majgce na celu jak najszybsze uzyskanie
stosownych zezwolen niezbednych do rozpoczecia budowy nowego magazynu. Nowy magazyn zostanie wybudowany obok juz
istniejacego magazynu w Zamieniu pod Warszawg i bedzie zintegrowany z dotychczasowgq infrastrukturg logistyczng Spotki. Taka
lokalizacja nowego magazynu pozwoli Spofce wykorzysta¢ wszystkie atuty wynikajace z planowanych inwestycji w infrastrukture
drogowa.

Docelowa wielko§¢ nowego magazynu to 15.000 miejsc paletowych, przy mozliwosci wydawania do 12.000 paczek dziennie,
€O W znaczacy sposob powinno zwigkszy¢ zdolnosci logistyczne Spotki.

4 min PLN - inwestycja w wielobranzowg platforme internetowa, pozwalajacq Grupie ACTION oferowaé szeroki wachlarz produktow
i ustug klientom detalicznym i instytucjonalnym. Przedmiotowa platforma internetowa (pod nazwg A.PL) bedzie bazowata na
strukturach organizacyjnych juz dziatajacej firmy — A.PL.

Model biznesowy platformy internetowej bedzie oparty na juz efektywnie dziatajgcych firmach na rynku amerykanskim. Uruchomienie
sprzedazy platformy internetowej jest planowane na IV kw. 2006 r.

Opisane powyzej cele emisji wynikajg ze strategii Spotki. Realizacja kazdego z nich bedzie miata miejsce niezaleznie od siebie. Przedstawione
cele zostaty przedstawione zgodnie z ich znaczeniem dla Spotki, priorytetem jest zasilenie kapitatu obrotowego Spotki i pozyskanie rynku
ukrainskiego.

Spotka szacuje warto$¢ netto wptywow pienieznych z emisji Akcji Serii B, przy cenie emisyjnej Akcji Serii B w wysoko$ci 12 PLN za jedng
akcje i objeciu przez inwestorow 4.500.000 Akcji Serii B, na poziomie 51,4 min PLN.




Do czasu realizacji celéw emisji Spotka rozwaza przej$ciowe zmniejszenie zadtuzenia bankowego przy wykorzystaniu srodkow z emisji AKcji
Serii B.

Gdyby wptywy z emisji byty nizsze od szacowanych, Spotka rozwazy wszelkie istniejgce uwarunkowania i mozliwosci do podjecia ostatecznej
decyzji w tym wzgledzie, w tym zaciagnigcie kredytu i/lub wydfuzenie w czasie realizacji celow emisji.

Byto:
str. 17, pkt 9.5.

9.5. Koszty emisji

Zgodnie z szacunkami Zarzadu, przy zafozeniu wartosci oferty na poziomie 90 min PLN, catkowite koszty zwigzane z emisjg Akcji Serii B moga
wyniesc¢ okoto 3.570 tys. PLN i obejmuija:

e Koszty sporzadzenia Prospektu, doradztwa i oferowania 2.900 tys. PLN,
e Szacunkowy koszt kampanii promocyjnej 370 tys. PLN,
¢ Inne koszty 300 tys. PLN.

Zrodfo: Spétka

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg
kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ zalicza sie do kosztow
finansowych.

Spotka szacuje, ze wptywy pieniezne netto (po odliczeniu kosztow emisji) z emisji Akcji Serii B wyniosa przy zatozeniu wartosci oferty na
poziomie 79-90 min PLN, odpowiednio okoto 67-86 min PLN.

Jest:
str. 17, pkt 9.5.

9.5. Koszty emisji

Zgodnie z szacunkami Zarzadu, przy cenie emisyjnej Akcji Serii B w wysokosci 12 PLN za jedng akcjeg i objeciu przez inwestordow 4.500.000
Akciji Serii B, a w konsekwencji wartosci oferty na poziomie 54 min PLN, catkowite koszty zwigzane z emisjg Akcji Serii B moga wynie$¢ okoto
2.620 tys. PLN i obejmuja:

e Koszty sporzadzenia Prospektu, doradztwa i oferowania 1.950 tys. PLN,
e Szacunkowy koszt kampanii promocyjnej 370 tys. PLN,
e Inne koszty 300 tys. PLN.

Zrédfo: Spotka

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowo$ci koszty emisji akcji, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg
kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ zalicza sig do kosztow
finansowych.

Spotka szacuje, ze wptywy pieniezne netto (po odliczeniu kosztow emisji) z emisji Akcji Serii B wyniosg przy zatozeniu wartosci oferty na
poziomie 54 min PLN okofo 51,4 min PLN.

Byto:
str. 379, pkt 3.4.

3.4. Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywow pienigznych
Celem przeprowadzenia publicznej oferty jest pozyskanie Srodkéw finansowych niezbednych do realizacji strategii rozwoju Grupy AGTION.
Wplywy z emisji Akcji Serii B Spotka przeznaczy na nastepujace cele:

e 26-33 min PLN - zasilenie kapitatu obrotowego Spotki zwigzane z rosngcym asortymentem i warto$cig sprzedazy, w tym rosnaca
wartoscig realizowanych przez Spotke przetargow publicznych.




Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego ACTION S.A.

Spotka zamierza umocnié swojg pozycje na rynku przetargdw publicznych oraz pozyskiwa¢ nowe segmenty rynku, pokrewne wobec
tych, na ktorych jest obecna (urzadzenia multimedialne, akcesoria, artykuty biurowe). Wejscie w nowe segmenty rynku bedzie wymagato
pozyskania nowych kompetenciji i Srodkow finansowych, ktore pozwolg sfinansowac dodatkowa sprzedaz.

e 26-33 min PLN - inwestycje na rynku ukrainskim, istotng dla realizacji strategii Spotki. Spotka zamierza, poprzez swojg spotke
zalezng ACTION Ukraina, wzmocni¢ pozycje na rynku sprzedazy hurtowej i detalicznej sprzetu komputerowego oraz sprzetu
AGD/RTV.

Kluczem do realizacji celow na Ukrainie bedg inwestycje w sie¢ marketow zlokalizowanych w duzych miastach. Markety te, o przecietnej
powierzchni sprzedazowej 2.000 m?, beda oferowaly szeroki asortyment sprzetu IT i AGD/RTV wiekszosci liczacych sie $wiatowych
producentow.

Zgodnie ze strategig dziatania ACTION Ukraina spotka ta bedzie gtownie dzierzawita markety i sklepy na podstawie uméw handlowych.
W niektorych przypadkach rozwazona zostanie mozliwo$¢é wybudowania wtasnych powierzchni handlowych. ACTION Ukraina planuje na
poczatku rozwija¢ sie¢ supermarketow w zachodniej i w centralnej Ukrainie. Docelowo ACTION Ukraina zamierza otwieraé
2-3 supermarkety rocznie.

Jednoczes$nie ACTION Ukraina zamierza, podobnie jak Spotka, zwigkszaé dystrybucje sprzetu IT, jak réwniez sprzetu AGD/RTV.
Planowane zwigkszenie wartosci sprzedazy hurtowej wigze sig takze z inwestycjami w pozyskanie rynku oraz zwigkszeniem
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. ACTION Ukraina planuje przenie$é centrum dystrybucji IT do Kijowa jako gtéwnego osrodka
biznesowego i administracyjnego Ukrainy, gdzie ulokowane sg najwieksze na tym rynku firmy informatyczne.

e 12-16 min PLN — inwestycje w rzeczowe aktywa trwate zwigzane z unowoczes$nieniem i rozbudowg zdolnosci logistycznych Spotki,
w szczegolnosci w budowe nowego magazynu i budowe nowoczesnych systemow transportu, zwiekszajacych wydajnosé
magazynowania przy rosnacym asortymencie i ilosci towardw.

Spotka posiada dostep do wszystkich niezbednych mediow i podejmuje intensywne dziatania majgce na celu jak najszybsze uzyskanie
stosownych zezwolen niezbednych do rozpoczecia budowy nowego magazynu. Nowy magazyn zostanie wybudowany obok juz
istniejacego magazynu w Zamieniu pod Warszawg i bedzie zintegrowany z dotychczasowgq infrastrukturg logistyczng Spotki. Taka
lokalizacja nowego magazynu pozwoli Spofce wykorzysta¢ wszystkie atuty wynikajace z planowanych inwestycji w infrastrukture
drogowa.

Docelowa wielko§¢ nowego magazynu to 15.000 miejsc paletowych, przy mozliwosci wydawania do 12.000 paczek dziennie,
€O W znaczacy sposob powinno zwigkszy¢ zdolnosci logistyczne Spotki.

e 6-8 min PLN — inwestycja w wielobranzowg platforme internetowa, pozwalajaca Grupie ACTION oferowac szeroki wachlarz
produktow i ustug klientom detalicznym i instytucjonalnym. Przedmiotowa platforma internetowa (pod nazwg A.PL) bedzie bazowata
na strukturach organizacyjnych juz dziatajacej firmy — A.PL.

Model biznesowy platformy internetowej bedzie oparty na juz efektywnie dziatajgcych firmach na rynku amerykanskim. Uruchomienie
sprzedazy platformy internetowej jest planowane na IV kw. 2006 r.

Opisane powyzej cele emisji wynikajg ze strategii Spotki. Realizacja kazdego z nich bedzie miata miejsce niezaleznie od siebie. Przedstawione
cele zostaly przedstawione zgodnie z ich znaczeniem dla Spotki, priorytetem jest zasilenie kapitatu obrotowego Spotki i pozyskanie rynku
ukrainskiego.

Obecnie Spdtka nie moze doktadnie okreslic wptywow z emisji Akcji Serii B, poniewaz nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii B. W zwigzku
z powyzszym Spotka wstepnie szacuje warto$é netto wptywow pienigznych z emisji Akcji Serii B na poziomie 67-86 min PLN.

Do czasu realizaciji celow emisji Spotka rozwaza przejSciowe zmnigjszenie zadtuzenia bankowego przy wykorzystaniu srodkéw z emisji AKcji
Serii B.

W przypadku gdy uzyskane przez Spotke wptywy z emisji bedg wyzsze niz zaktadane, Spdtka podejmie dziatania w celu przy$pieszenia
realizacji strategii.

Gdyby wptywy z emisji byty nizsze od szacowanych, Spdtka rozwazy wszelkie istniejgce uwarunkowania i mozliwosci do podjgcia ostatecznej
decyzji w tym wzgledzie, w tym zaciggniecie kredytu i/lub wydtuzenie w czasie realizacji celow emisji.

Jest:
str. 379, pkt 3.4.

3.4. Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywow pienigznych

Celem przeprowadzenia publicznej oferty jest pozyskanie Srodkow finansowych niezbednych do realizacji strategii rozwoju Grupy AGTION.




Wptywy z emisji Akcji Serii B Spotka przeznaczy na nastgpujace cele:

e 20 min PLN - zasilenie kapitatu obrotowego Spotki, zwigzane z rosngcym asortymentem i warto$cig sprzedazy, w tym rosnaca
wartoscig realizowanych przez Spotke przetargow publicznych.

Spotka zamierza umocni¢ swojg pozycje na rynku przetargdw publicznych oraz pozyskiwa¢ nowe segmenty rynku, pokrewne wobec
tych, na ktorych jest obecna (urzadzenia multimedialne, akcesoria, artykuty biurowe). WejScie w nowe segmenty rynku bedzie wymagato
pozyskania nowych kompetencji i $Srodkéw finansowych, ktore pozwolg sfinansowac dodatkowg sprzedaz.

e 20 min PLN - inwestycje na rynku ukrainskim, istotng dla realizacji strategii Spotki. Spotka zamierza, poprzez swoja spotke zalezng
ACTION Ukraina, wzmocni¢ pozycje na rynku sprzedazy hurtowej i detalicznej sprzetu komputerowego oraz sprzetu AGD/RTV.

Kluczem do realizacji celow na Ukrainie bedg inwestycje w sie¢ marketow zlokalizowanych w duzych miastach. Markety te, o przecigtne;
powierzchni sprzedazowej 2.000 m2, beda oferowaly szeroki asortyment sprzetu IT i AGD/RTV wigkszo$ci liczacych sie $wiatowych
producentow.

Zgodnie ze strategig dziatania ACTION Ukraina, spdtka ta bedzie gtdwnie dzierzawita markety i sklepy na podstawie uméw handlowych.
W niektorych przypadkach rozwazona zostanie mozliwo$¢ wybudowania wtasnych powierzchni handlowych. ACTION Ukraina planuje
na poczatku rozwija¢ sie¢ supermarketéw na zachodniej i w centralnej Ukrainie. Docelowo ACTION Ukraina zamierza otwierac
2-3 supermarkety rocznie.

Jednoczesnie ACTION Ukraina zamierza, podobnie jak Spotka, zwigksza¢ dystrybucje sprzetu IT, jak rowniez sprzetu AGD/RTV.
Planowane zwigkszenie wartosci sprzedazy hurtowej wigze sig takze z inwestycjami w pozyskanie rynku oraz zwiekszeniem
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. ACTION Ukraina planuje przenies¢ centrum dystrybucji IT do Kijowa jako gtdwnego osrodka
biznesowego i administracyjnego Ukrainy, gdzie ulokowane sg najwieksze na tym rynku firmy informatyczne.

¢ 10 min PLN - inwestycje w rzeczowe aktywa trwate zwigzane z unowoczesnieniem i rozbudowg zdolno$ci logistycznych Spotki,
w szczegolnoSci w budowe nowego magazynu i budowe nowoczesnych systemow transportu, zwiekszajacych wydajnosc
magazynowania przy rosngcym asortymencie i ilosci towarow.

Spotka posiada dostep do wszystkich niezbednych medidéw i podejmuje intensywne dziatania majace na celu jak najszybsze uzyskanie
stosownych zezwolen niezbednych do rozpoczecia budowy nowego magazynu. Nowy magazyn zostanie wybudowany obok juz
istniejacego magazynu w Zamieniu pod Warszawg i bedzie zintegrowany z dotychczasowg infrastrukturg logistyczng Spotki. Taka
lokalizacja nowego magazynu pozwoli Spotce wykorzysta¢ wszystkie atuty wynikajace z planowanych inwestycji w infrastrukture
drogowa.

Docelowa wielko$¢ nowego magazynu to 15.000 miejsc paletowych, przy mozliwosci wydawania do 12.000 paczek dziennie,
€O W znaczacy sposob powinno zwigkszy¢ zdolno$ci logistyczne Spotki.

* 4 minPLN - inwestycja w wielobranzowg platforme internetowa, pozwalajacg Grupie ACTION oferowaé szeroki wachlarz produktow
i ustug klientom detalicznym i instytucjonalnym. Przedmiotowa platforma internetowa (pod nazwg A.PL) bedzie bazowata
na strukturach organizacyjnych juz dziatajacej firmy — A.PL.

Model biznesowy platformy internetowej bedzie oparty na juz efektywnie dziatajgcych firmach na rynku amerykanskim. Uruchomienie
sprzedazy platformy internetowej jest planowane na IV kw. 2006 r.

Opisane powyzej cele emisji wynikajg ze strategii Spotki. Realizacja kazdego z nich bedzie miata miejsce niezaleznie od siebie. Przedstawione
cele zostaly przedstawione zgodnie z ich znaczeniem dla Spotki, priorytetem jest zasilenie kapitatu obrotowego Spétki i pozyskanie rynku
ukrainskiego.

Spotka szacuje warto$¢ netto wptywow pienieznych z emisji Akcji Serii B, przy cenie emisyjnej Akcji Serii B w wysokosci 12 PLN za jedng
akcje i objeciu przez inwestorow 4.500.000 Akcji Serii B, na poziomie 51,4 min PLN.

Do czasu realizacji celow emisji Spotka rozwaza przejSciowe zmniejszenie zadtuzenia bankowego przy wykorzystaniu Srodkow z emisji Akcji
Serii B.

Gdyby wptywy z emisji byty nizsze od szacowanych, Spotka rozwazy wszelkie istniejgce uwarunkowania i mozliwosci do podjecia ostatecznej
decyzji w tym wzgledzie, w tym zaciagnigcie kredytu i/lub wydfuzenie w czasie realizacji celow emisji.

Byto:
str. 400, pkt 9.

9. Koszty emisji lub Oferty

Zgodnie z szacunkami Zarzadu, przy zafozeniu wartosci oferty na poziomie 90 min PLN, catkowite koszty zwigzane z emisjg Akcji Serii B moga
wynies¢ okoto 3.570 tys. PLN i obejmuja:




Aneks nr 2 do Prospektu Emisyjnego ACTION S.A.

»  Koszty sporzadzenia Prospektu, doradztwa i oferowania 2.900 tys. PLN,
e Szacunkowy koszt kampanii promocyjnej 370 tys. PLN,
e Inne koszty 300 tys. PLN.

Zréadfo: Spotka

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat
zapasowy Spotki do wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostatg ich czgs¢ zalicza sig do kosztow
finansowych.

Spotka szacuje, ze wplywy pienigzne netto (po odliczeniu kosztow emisji) z emisji Akcji Serii B wyniosg, przy zafozeniu wartosci oferty na
poziomie 70-90 min PLN, odpowiednio okoto 67—86 min PLN.

Jest:
str. 400, pkt 9.

9. Koszty emisji lub Oferty

Zgodnie z szacunkami Zarzadu, przy cenie emisyjnej Akcji Serii B w wysokos$ci 12 PLN za jedng akcjeg i objeciu przez inwestoréw 4.500.000
Akcji Serii B, a w konsekwenciji wartosci oferty na poziomie 54 min PLN, catkowite koszty zwigzane z emisjg Akcji Serii B moga wynie$é okoto
2.620 tys. PLN i obejmuja:

e Koszty sporzadzenia Prospektu, doradztwa i oferowania 1.950 tys. PLN,
e Szacunkowy koszt kampanii promocyjnej 370 tys. PLN,
* Inne koszty 300 tys. PLN.

Zrédfo: Spétka

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowo$ci koszty emisji akcji, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg
kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostatg ich czes$¢ zalicza sig do kosztow
finansowych.

Spotka szacuje, ze wptywy pienigzne netto (po odliczeniu kosztow emisji) z emisji Akcji Serii B wyniosg przy zatozeniu wartosci oferty na
poziomie 54 min PLN okofo 51,4 min PLN.

Piotr Bielinski Olgierd Matyka Kazimierz Lasecki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
ds. Finansowych ds. Sprzedazy
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