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PROSPEKT EMISYJNY

„Action” Spó³ka Akcyjna
z siedzib¹ w Warszawie,

adres: 01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

http://www.action.pl

PUBLICZNA OFERTA AKCJI SERII B JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY

PROSPEKT NIE MO¯E BYÆ TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOŒCIOWE NIM OBJÊTE NIE BY£Y

PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PAÑSTWIE POZA RZECZ¥POSPOLIT¥ POLSK¥. PAPIERY WARTOŒCIOWE

OBJÊTE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOG¥ BYÆ OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE

INNYCH PAÑSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANÓW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI PÓ£NOCNEJ), CHYBA ¯E W DANYM PAÑSTWIE TAKA OFERTA LUB

SPRZEDA¯ MOG£ABY ZOSTAÆ DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOŒCI SPE£NIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGÓW PRAWNYCH.

KA¯DY INWESTOR ZAMIESZKA£Y B¥D� MAJ¥CY SIEDZIBÊ POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAÆ SIÊ Z PRZEPISAMI PRAWA

POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PAÑSTW, KTÓRE MOG¥ SIÊ DO NIEGO STOSOWAÆ.

Koordynator, Oferuj¹cy Wspó³zarz¹dzaj¹cy

Doradca Finansowy

Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. Millennium Dom Maklerski S.A.

RSM Corporate Finance Sp. z o.o.

Data Prospektu Emisyjnego: 21.06.2006 r., tj. dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego przez KPWiG.

Termin wa¿noœci Prospektu wynosi 12 miesiêcy od dnia jego udostêpnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomoœci.

Osoby, które uzyska³y dostêp do niniejszego Prospektu emisyjnego b¹dŸ jego treœci, zobowi¹zane s¹ do przestrzegania wszelkich

ograniczeñ prawnych dotycz¹cych rozpowszechniania dokumentów poza terytorium Polski oraz udzia³u w Ofercie Publicznej Akcji

Serii B Spó³ki Action S.A.

Prospekt emisyjny wraz z za³¹cznikami i aktualizuj¹cymi go informacjami bêdzie, w okresie jego wa¿noœci, udostêpniony

w nastêpuj¹cych miejscach: w siedzibie operacyjnej Emitenta w Zamieniu (ul. Dawidowska 10, Zamienie, gmina Lesznowola);

w siedzibie Oferuj¹cego BDM PKO BP S.A. w Warszawie, ul. Pu³awska 15; w siedzibie Wspó³zarz¹dzaj¹cego Millennium Dom

Maklerski w Warszawie, Al. Jerozolimskie 123a; w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie, Pl. Powstañców Warszawy 1;

w Centrum Promocji GPW w Warszawie S.A., ul. Ksi¹¿êca 4 oraz w Punktach Obs³ugi Klienta Oferuj¹cego i Wspó³zarz¹dzaj¹cego,

a tak¿e dodatkowo w formie elektronicznej w sieci Internet na stronie http:/www.action.pl

Publiczna Oferta

4.500.000 Akcji zwyk³ych na okaziciela Serii B



Czêœæ I – Podsumowanie 7

1. Osoby zarz¹dzaj¹ce i nadzoruj¹ce, osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla, doradcy i biegli rewidenci . . . . . . . . . 7

2. Statystyki Oferty i przewidywany harmonogram . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8

3. Kluczowe informacje dotycz¹ce Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9

3.1. Wybrane dane finansowe Emitenta, kapitalizacja i zobowi¹zania . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9

3.2. Przyczyny Oferty i wykorzystanie wp³ywów pieniê¿nych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10

3.3. Czynniki ryzyka . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11

4. Informacje dotycz¹ce Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12

4.1. Historia i rozwój Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12

4.2. Zarys ogólny dzia³alnoœci Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12

5. Wyniki Emitenta, jego sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13

5.1. Badania i rozwój, patenty i licencje . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13

5.2. Tendencje . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13

5.3. Strategia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13

6. Osoby zarz¹dzaj¹ce i nadzoruj¹ce, osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla oraz pracownicy . . . . . . . . . . . . . . . . 14

7. Znacz¹cy akcjonariusze i transakcje z podmiotami powi¹zanymi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15

8. Informacje finansowe, skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz inne informacje finansowe,

znacz¹ce zmiany . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15

9. Szczegó³y Oferty oraz dopuszczenia do obrotu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16

9.1. Oferta i dopuszczenie do obrotu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16

9.2. Plan dystrybucji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16

9.3. Rynki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17

9.4. Rozwodnienie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17

9.5. Koszty emisji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17

10. Informacje dotycz¹ce kapita³u Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17

Czêœæ II – Czynniki ryzyka zwi¹zane z Emitentem oraz z typem papieru wartoœciowego

objêtego emisj¹ 19

1. Czynniki ryzyka zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ Spó³ki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19

1.1. Ryzyko rozwoju rynku dystrybucji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19

1.2. Ryzyko zwi¹zane z konkurencj¹ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19

1.3. Ryzyko zwi¹zane z sezonowoœci¹ sprzeda¿y . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19

1.4. Ryzyko zwi¹zane z przetargami . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19

1.5. Ryzyko kontroli nale¿noœci . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19

1.6. Ryzyko zwi¹zane ze zmianami kana³ów dystrybucji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19

1.7. Ryzyko zwi¹zane z konsolidacj¹ Grupy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20

1.8. Ryzyko zaanga¿owania Spó³ki na Ukrainie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20

1.9. Ryzyko zaanga¿owania Spó³ki w nowy projekt biznesowy (wielobran¿owa platforma internetowa) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20

1.10. Ryzyko zwi¹zane z upad³oœci¹ ACTION Niemcy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20

1.11. Ryzyko zwi¹zane ze struktur¹ akcjonariatu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20

1.12. Ryzyko zwi¹zane z charakterem powi¹zañ osobowych i kapita³owych dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta,

spó³ek zale¿nych Emitenta i pracowników ACTION z podmiotami spoza Grupy Kapita³owej Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20

1.13. Ryzyko zwi¹zane z restrukturyzacj¹ powi¹zañ osobowych i kapita³owych z podmiotami

spoza Grupy Kapita³owej Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20

1.14. Ryzyko zwi¹zane z mo¿liwoœci¹ obci¹¿enia Emitenta op³atami z tytu³u sprzeda¿y urz¹dzeñ i noœników . . . . . . . . . . . . . . . . . 21

2. Czynniki ryzyka zwi¹zane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzia³alnoœæ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21

2.1. Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ makroekonomiczn¹ Polski . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21

2.2. Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ makroekonomiczn¹ Ukrainy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21

2.3. Ryzyko kursowe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21

1



2.4. Ryzyko otoczenia prawnego . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21

2.5. Ryzyko polityki podatkowej . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22

3. Czynniki ryzyka zwi¹zane z rynkiem kapita³owym i z wtórnym obrotem akcjami . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22

3.1. Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu gie³dowego . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22

3.2. Ryzyko wahañ kursowych i ograniczonej p³ynnoœci inwestycji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22

3.3. Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gie³dowego lub zawieszenia notowañ Akcji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22

3.4. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczêcia notowañ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23

3.5. Ryzyko zwi¹zane z niedojœciem emisji Akcji Serii B do skutku . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23

3.6. Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania prowadzenia Oferty Publicznej . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23

3.7. Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania dopuszczenia do obrotu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23

3.8. Ryzyko zwi¹zane z nabywaniem PDA w obrocie wtórnym . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny 25

1. Osoby odpowiedzialne . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25

1.2. Podmioty sporz¹dzaj¹ce Prospekt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26

2. Biegli rewidenci . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29

2.1. Podmiot uprawniony do badania sprawozdañ finansowych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29

2.2. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynale¿noœci do organizacji zawodowych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29

2.3. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany bieg³ego rewidenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30

3. Wybrane dane finansowe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30

3.1. Spó³ka . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30

3.2. Grupa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31

3.3. Skonstruowana Grupa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31

4. Czynniki ryzyka . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31

5. Informacje o Emitencie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31

5.1. Historia i rozwój Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31

5.2. Inwestycje . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33

6. Zarys ogólny dzia³alnoœci Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35

6.1. Dzia³alnoœæ podstawowa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35

6.2. G³ówne rynki . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41

6.3. Czynniki nadzwyczajne . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotycz¹cych uzale¿nienia Emitenta od patentów lub licencji,

umów przemys³owych, handlowych lub finansowych albo od nowych procesów produkcyjnych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46

6.5. Podsumowanie znacz¹cych umów zawieranych w normalnym toku dzia³alnoœci Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46

6.6. Podsumowanie istotnych umów, których stron¹ jest Emitent lub cz³onek jego Grupy Kapita³owej

zawieranych poza normalnym tokiem dzia³alnoœci Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46

6.7. Podsumowanie innych istotnych umów, których stron¹ jest cz³onek Grupy Kapita³owej Emitenta, zawieraj¹cych

postanowienia powoduj¹ce powstanie zobowi¹zania dowolnego cz³onka Grupy Kapita³owej Emitenta

lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapita³owej Emitenta w dacie Prospektu . . . . . . . . . . . . . . . . 52

6.8. Za³o¿enia wszelkich oœwiadczeñ Emitenta dotycz¹cych jego pozycji konkurencyjnej . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52

7. Struktura organizacyjna . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52

7.1. Opis Grupy Kapita³owej oraz miejsca Emitenta w tej Grupie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52

7.2. Wykaz istotnych podmiotów zale¿nych Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53

7.3. Informacja o udzia³ach w innych przedsiêbiorstwach . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53

8. Œrodki trwa³e . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55

8.1. Informacje dotycz¹ce ju¿ istniej¹cych lub planowanych znacz¹cych rzeczowych aktywów trwa³ych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55

8.2. Opis zagadnieñ i wymogów zwi¹zanych z ochron¹ œrodowiska . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56

Spis treœci

2



9. Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56

9.1. Sytuacja finansowa . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56

9.2. Wynik operacyjny . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58

10. Zasoby kapita³owe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59

10.1. Informacje dotycz¹ce Ÿróde³ kapita³u Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59

10.2. Wyjaœnienie Ÿróde³ i kwot oraz opis przep³ywów œrodków pieniê¿nych Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61

10.4. Jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobów kapita³owych, które mia³y lub które mog³yby mieæ

bezpoœrednio lub poœrednio istotny wp³yw na dzia³alnoœæ operacyjn¹ Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

10.5. Przewidywane Ÿród³a funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowi¹zañ przedstawionych

w pkt 5.2.3. i 8.1. Czêœci III Prospektu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

11. Badania i rozwój, patenty i licencje . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

12. Informacje o tendencjach . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystêpuj¹ce tendencje w produkcji, sprzeda¿y i zapasach

oraz kosztach i cenach sprzeda¿y . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, ¿¹dania, zobowi¹zania lub zdarzenia, które wedle wszelkiego

prawdopodobieñstwa mog¹ mieæ znacz¹cy wp³yw na perspektywy Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

13. Prognozy wyników lub wyniki szacunkowe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

14. Organy administracyjne, zarz¹dzaj¹ce i nadzorcze oraz osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla . . . . . . . . . . . . . 63

14.1. Dane na temat cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych oraz osób zarz¹dzaj¹cych

wy¿szego szczebla, które maj¹ znaczenie dla stwierdzenia, ¿e Emitent posiada stosown¹ wiedzê

i doœwiadczenie do zarz¹dzania swoj¹ dzia³alnoœci¹ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

14.2. Informacje na temat konfliktu interesów w organach administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych

oraz wœród osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68

15. Wynagrodzenie i inne œwiadczenia za ostatni pe³ny rok obrotowy w odniesieniu do cz³onków organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych oraz osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla . . . . . . . . . . . . 69

15.1. Wysokoœæ wyp³aconego wynagrodzenia (w tym œwiadczeñ warunkowych lub odroczonych)

oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty zale¿ne œwiadczeñ w naturze za us³ugi œwiadczone

na rzecz Spó³ki lub jej podmiotów zale¿nych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69

15.2. Ogólna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zale¿ne

na œwiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne œwiadczenia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

16. Praktyki organu administracyjnego, zarz¹dzaj¹cego i nadzoruj¹cego . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

16.1. Data zakoñczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki cz³onkowie organów administracyjnych,

zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych sprawowali swoje funkcje . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

16.2. Informacje o umowach o œwiadczenie us³ug cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych

i nadzoruj¹cych z Emitentem lub którymkolwiek z jego podmiotów zale¿nych, okreœlaj¹cych œwiadczenia

wyp³acane w chwili rozwi¹zania stosunku pracy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzeñ Emitenta, dane cz³onków danej komisji

oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

16.4. Oœwiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur ³adu korporacyjnego . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

17. Pracownicy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72

17.2. Informacje o posiadanych przez cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych

akcjach i opcjach na akcje Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72

17.3. Opis wszelkich ustaleñ dotycz¹cych uczestnictwa pracowników w kapitale Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72

18. Znaczni akcjonariusze . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72

18.1. Informacje na temat osób innych ni¿ cz³onkowie organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych,

które w sposób bezpoœredni lub poœredni maj¹ udzia³y w kapitale Emitenta lub prawa g³osu

podlegaj¹ce zg³oszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72

18.2. Informacje o innych prawach g³osu w odniesieniu do Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73

3



18.3. Wskazanie podmiotu dominuj¹cego wobec Emitenta lub podmiotu sprawuj¹cego kontrolê nad Emitentem . . . . . . . . . . . . . . 73

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustaleñ, których realizacja w przysz³oœci mo¿e spowodowaæ zmiany

w sposobie kontroli Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73

19. Transakcje z podmiotami powi¹zanymi w rozumieniu rozporz¹dzenia nr 1606/2002 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74

20. Informacje finansowe dotycz¹ce aktywów i pasywów Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zysków i strat . . . 75

20.1. Historyczne sprawozdania finansowe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75

20.2. Opinie bieg³ych rewidentów . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 220

20.3. Œródroczne informacje finansowe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 236

20.4. Polityka Emitenta odnoœnie do wyp³aty dywidendy, wszelkie ograniczenia w tym zakresie oraz wartoœæ

wyp³aconej dywidendy w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 368

20.5. Postêpowania przed organami rz¹dowymi, postêpowania s¹dowe lub arbitra¿owe

(³¹cznie z wszelkimi postêpowaniami w toku lub które wed³ug wiedzy Emitenta mog¹ wyst¹piæ) za okres

obejmuj¹cy co najmniej ostatnie 12 miesiêcy, które to postêpowania mog³y mieæ lub mia³y w niedawnej

przesz³oœci istotny wp³yw na sytuacjê finansow¹ lub rentownoœæ Emitenta lub jego Grupy Kapita³owej . . . . . . . . . . . . . . . 368

20.6. Znacz¹ce zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 368

21. Informacje dodatkowe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 369

21.1. Informacje dotycz¹ce kapita³u zak³adowego Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 369

21.2. Informacje dotycz¹ce Statutu Emitenta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 370

22. Istotne umowy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 375

23. Informacje osób trzecich oraz oœwiadczenia ekspertów i oœwiadczenie o jakimkolwiek zaanga¿owaniu . . . . . . 375

24. Dokumenty udostêpnione do wgl¹du . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 376

25. Informacje o udzia³ach w innych przedsiêbiorstwach . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 376

Czêœæ IV – Dokument ofertowy 377

1. Osoby odpowiedzialne . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 377

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

papierów wartoœciowych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 377

3. Podstawowe informacje . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 377

3.1. Oœwiadczenie o kapitale obrotowym . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 377

3.2. Kapitalizacja i zad³u¿enie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 377

3.3. Interesy osób fizycznych i prawnych zaanga¿owanych w Ofertê . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 378

3.4. Przes³anki Oferty i opis wykorzystania wp³ywów pieniê¿nych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 379

4. Informacje o papierach wartoœciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380

4.1. Opis typu i rodzaju dopuszczonych i Oferowanych Akcji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380

4.2. Przepisy prawne, na mocy których zosta³y utworzone akcje . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy Akcji Oferowanych lub dopuszczanych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380

4.4. Waluta emitowanych akcji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 380

4.5. Opis praw, w³¹cznie z wszystkimi ograniczeniami, zwi¹zanych z akcjami oraz procedury wykonywania tych praw . . . . . . . . 380

4.6. Podstawa prawna emisji akcji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 383

4.7. Przewidywana data emisji akcji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 385

4.8. Opis ograniczeñ w swobodzie przenoszenia akcji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 385

4.9. Obowi¹zuj¹ce regulacje dotycz¹ce obowi¹zkowych ofert przejêcia lub przymusowego wykupu i odkupu

w odniesieniu do akcji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 392

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejêcia w stosunku do kapita³u Emitenta dokonanych przez osoby trzecie

w ci¹gu ostatniego roku obrotowego oraz bie¿¹cego roku obrotowego . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 393

4.11. Informacje na temat potr¹cania u Ÿród³a podatków od dochodu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 393

5. Informacje o warunkach Oferty . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 394

5.1. Warunki, statystyka i przewidywany harmonogram Oferty oraz dzia³ania wymagane przy sk³adaniu zapisów . . . . . . . . . . . . . 394

Spis treœci

4



6. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 398

6.1 Dane na temat koordynatorów ca³oœci i poszczególnych czêœci Oferty oraz podmiotów

zajmuj¹cych siê plasowaniem Oferty . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 398

6.2 Nazwa i adres agentów ds. p³atnoœci i podmiotów œwiadcz¹cych us³ugi depozytowe w ka¿dym kraju . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 398

6.3 Nazwa i adres podmiotów, które podjê³y siê gwarantowania emisji i plasowania Oferty

oraz data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399

7. Dopuszczenie papierów wartoœciowych do obrotu i ustalenia dotycz¹ce obrotu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399

8. Informacje na temat w³aœcicieli akcji objêtych sprzeda¿¹ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399

8.1. Dane na temat oferuj¹cych akcje do sprzeda¿y . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399

8.2. Liczba i rodzaj papierów wartoœciowych oferowanych przez ka¿dego ze sprzedaj¹cych w³aœcicieli

papierów wartoœciowych . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399

8.3. Umowy zakazu sprzeda¿y akcji typu „lock-up” . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 399

9. Koszty emisji lub Oferty . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400

10. Rozwodnienie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400

11. Informacje dodatkowe . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400

11.1. Opis zakresu dzia³añ doradców zwi¹zanych z emisj¹ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400

11.2. Wskazanie innych informacji, które zosta³y zbadane lub przejrzane przez uprawnionych bieg³ych rewidentów

oraz w odniesieniu do których sporz¹dzili oni raport . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400

11.3. Dane na temat eksperta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400

11.4. Potwierdzenie, ¿e informacje uzyskane od osób trzecich zosta³y dok³adnie powtórzone. �ród³a tych informacji . . . . . . . . . . 400

11.5. Odpis z KRS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 401

11.6. Statut . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 409

11.7. Lista biur maklerskich uczestnicz¹cych w Ofercie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 417

11.8. Formularze zapisu . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 418

11.9. Definicje i objaœnienia skrótów . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 421

11.10. Skonstruowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 424

5





Czêœæ I – Podsumowanie

OSTRZE¯ENIE

Podsumowanie powinno byæ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Ka¿da decyzja o inwestycji w papiery wartoœciowe powinna byæ oparta na rozwa¿eniu przez inwestora ca³oœci Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wyst¹pienia do s¹du z roszczeniem odnosz¹cym siê do Prospektu Emisyjnego, skar¿¹cy inwestor mo¿e na mocy

ustawodawstwa pañstwa cz³onkowskiego Unii Europejskiej mieæ obowi¹zek poniesienia kosztów przet³umaczenia Prospektu Emisyjnego

przed rozpoczêciem postêpowania s¹dowego.

Odpowiedzialnoœæ cywilna wi¹¿e te osoby, które sporz¹dzi³y podsumowanie, ³¹cznie z ka¿dym jego t³umaczeniem, i wnioskowa³y o jego

potwierdzenie, ale jedynie w przypadku gdy podsumowanie jest wprowadzaj¹ce w b³¹d, niedok³adne lub niezgodne z pozosta³ymi czêœciami

Prospektu Emisyjnego.

1. Osoby zarz¹dzaj¹ce i nadzoruj¹ce, osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla, doradcy i biegli rewidenci

Zarz¹d Emitenta

W sk³ad Zarz¹du Emitenta wchodz¹:

Pan Piotr Bieliñski – Prezes Zarz¹du Emitenta,

Pan Olgierd Matyka – Wiceprezes Zarz¹du Emitenta,

Pan Kazimierz Lasecki – Wiceprezes Zarz¹du Emitenta.

Rada Nadzorcza Emitenta

W sk³ad Rady Nadzorczej Emitenta wchodz¹:

Pani Joanna Wójcik – Przewodnicz¹ca Rady Nadzorczej Emitenta,

Pan Piotr Kosmala – Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta,

Pan Marek Jakubowski – Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta,

Pani Iwona Bocianowska – Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta,

Pan Stanis³aw Radek – Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta.

Osoba zarz¹dzaj¹ca wy¿szego szczebla Emitenta

Osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla jest Pan Wojciech Wietrzykowski – Prokurent Emitenta.

Doradca Finansowy

Doradc¹ Finansowym Emitenta jest RSM Corporate Finance Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹ w Warszawie, w imieniu

którego dzia³a:

Pan Piotr Jacek Raczyñski – Prezes Zarz¹du.

Podmioty Maklerskie

Oferuj¹cym papiery wartoœciowe Emitenta jest:

Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzib¹ w Warszawie, w imieniu którego dzia³aj¹:

Jan KuŸma – Dyrektor Zarz¹dzaj¹cy, kieruj¹cy BDM,

Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk – Zastêpca Dyrektora BDM.
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Wspó³zarz¹dzaj¹cym oferuj¹cym papiery wartoœciowe Emitenta jest:

Millennium Dom Maklerski Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie, w imieniu którego dzia³aj¹:

Pan Mariusz D¹bkowski – Prezes Zarz¹du,

Pani Dorota Ma³gorzata Kowalczewska – Cz³onek Zarz¹du.

Doradca Prawny

Doradc¹ Prawnym Emitenta jest Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka komandytowa z siedzib¹ w Krakowie,

w imieniu której dzia³aj¹:

Wies³aw Oleœ – Radca Prawny, Komplementariusz,

dr Mateusz Rodzynkiewicz – Radca Prawny, Komplementariusz.

Biegli Rewidenci

Podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdañ finansowych s¹:

1) BDO Polska Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹ w Warszawie, podmiot wpisany na listê podmiotów uprawnionych

do badania sprawozdañ finansowych prowadzon¹ przez Krajow¹ Izbê Bieg³ych Rewidentów pod numerem 523, w imieniu którego dzia³a:

dr André Helin – Prezes Zarz¹du, Bieg³y Rewident wpisany na listê bieg³ych rewidentów pod numerem 90004/502.

Badania jednostkowych sprawozdañ finansowych za okres 1.08.2004 r. – 31.07.2005 r. oraz 1.08.2003 r. – 31.07.2004 r. dokona³a:

Pani Anna Bernaziuk – Bieg³y Rewident wpisany na listê bieg³ych rewidentów pod numerem 173/223.

2) REWIT Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹ w Gdañsku, podmiot wpisany na listê podmiotów

uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych prowadzon¹ przez Krajow¹ Izbê Bieg³ych Rewidentów pod numerem 101, w imieniu

którego dzia³a oraz w imieniu którego badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 1.08.2002 r. – 31.07.2003 r. dokona³a:

Pani Lucyna Witek – Prezes Zarz¹du, Bieg³y Rewident wpisany na listê bieg³ych rewidentów pod numerem 8038/202.

2. Statystyki oferty i przewidywany harmonogram

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 4.500.000 Akcji Serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³ ka¿da.

Akcje Serii B zostan¹ zaoferowane inwestorom w nastêpuj¹cych transzach:

– Transza Inwestorów Indywidualnych – 900.000 Akcji Serii B,

– Transza Inwestorów Instytucjonalnych – 3.600.000 Akcji Serii B.

Po przeprowadzeniu badania Ksiêgi Popytu na Akcje Serii B Emitent mo¿e podj¹æ decyzjê o przesuniêciu Akcji Oferowanych pomiêdzy

transzami (o zmianie liczby akcji w transzach). Wielkoœæ ewentualnych przesuniêæ bêdzie uzale¿niona od popytu z³oszonego przez

inwestorów w trakcie budowania Ksiêgi Popytu. Przesuniêcie akcji mo¿e byæ dokonane w zakresie, w jakim zostanie to uzgodnione

z Oferuj¹cym i Wspó³zarz¹dzaj¹cym.

Zarz¹d Emitenta o ostatecznie ustalonej liczbie Akcji Serii B w poszczególnych transach poinformuje przed rozpoczêciem przyjmowania

zapisów w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zarz¹d Emitenta mo¿e dokonaæ przesuniêæ Akcji Serii B pomiêdzy transzami

równie¿ w momencie przydzia³u, z zastrze¿eniem ¿e przesuniêciu bêd¹ podlega³y wy³¹cznie Akcje Serii B, które nie zosta³y objête i op³acone

w danej transzy.

Terminy zwi¹zane z ofert¹

CZYNNOŒÆ TERMIN

Budowa Ksiêgi Popytu 4–5 lipca 2006 r.

Podanie do publicznej wiadomoœci ostatecznej Ceny Emisyjnej 5 lipca 2006 r.

Otwarcie Publicznej Oferty 6 lipca 2006 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów

Indywidualnych

6–7 lipca 2006 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów

Instytucjonalnych

6–7 lipca 2006 r.

Przydzia³ Akcji Serii B nie póŸniej ni¿ 14 lipca 2006 r.

Czêœæ I – Podsumowanie
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Terminy realizacji Publicznej Oferty Akcji Serii B mog¹ ulec zmianie. Nowe terminy zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci nie póŸniej ni¿

w dniu up³ywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany terminów realizacji

Publicznej Oferty mog¹ odbywaæ siê tylko w okresie wa¿noœci Prospektu.

3. Kluczowe informacje dotycz¹ce Emitenta

Rok obrotowy Spó³ki, Grupy i Skonstruowanej Grupy rozpoczyna siê 1 sierpnia, a koñczy 31 lipca roku kalendarzowego.

3.1. Wybrane dane finansowe Emitenta, kapitalizacja i zobowi¹zania

Spó³ka

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Spó³ki (w tys. PLN)

* Spó³ka przekszta³ci³a siê w spó³kê akcyjn¹ z dniem 02.08.2004 r. Kapita³ zak³adowy Spó³ki na dzieñ 31.07.2004 r. wynosi³ 1.191.000 PLN i dzieli³ siê na

2.382 udzia³y o wartoœci nominalnej 500 PLN ka¿dy.

Dane za I pó³. 2004/2005 i I pó³. 2005/2006 nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Grupa

Tabela 2. Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)

* Spó³ka przekszta³ci³a siê w spó³kê akcyjn¹ z dniem 02.08.2004 r. Kapita³ zak³adowy Spó³ki na dzieñ 31.07.2004 r. wynosi³ 1.191.000 PLN i dzieli³ siê na

2.382 udzia³y o wartoœci nominalnej 500 PLN ka¿dy.

Dane za I pó³. 2004/2005 i I pó³. 2005/2006 nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.
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Skonstruowana Grupa

Tabela 3. Wybrane dane finansowe Skonstruowanej Grupy (w tys. PLN)

* Spó³ka przekszta³ci³a siê w spó³kê akcyjn¹ z dniem 02.08.2004 r. Kapita³ zak³adowy Spó³ki na dzieñ 31.07.2004 r. wynosi³ 1.191.000 PLN i dzieli³ siê na

2.382 udzia³y o wartoœci nominalnej 500 PLN ka¿dy.

3.2. Przyczyny oferty i wykorzystanie wp³ywów pieniê¿nych

Celem przeprowadzenia publicznej oferty jest pozyskanie œrodków finansowych niezbêdnych do realizacji strategii rozwoju Grupy ACTION.

Wp³ywy z emisji Akcji Serii B Spó³ka przeznaczy na nastêpuj¹ce cele:

• 26–33 mln PLN – zasilenie kapita³u obrotowego Spó³ki zwi¹zane z rosn¹cym asortymentem i wartoœci¹ sprzeda¿y, w tym rosn¹c¹

wartoœci¹ realizowanych przez Spó³kê przetargów publicznych.

Spó³ka zamierza umocniæ swoj¹ pozycjê na rynku przetargów publicznych oraz pozyskiwaæ nowe segmenty rynku, pokrewne wobec

tych, na których jest obecna (urz¹dzenia multimedialne, akcesoria, artyku³y biurowe). Wejœcie w nowe segmenty rynku bêdzie wymaga³o

pozyskania nowych kompetencji i œrodków finansowych, które pozwol¹ sfinansowaæ dodatkow¹ sprzeda¿.

• 26–33 mln PLN – inwestycjê na rynku ukraiñskim, istotn¹ dla realizacji strategii Spó³ki. Spó³ka zamierza, poprzez swoj¹ spó³kê

zale¿n¹ ACTION Ukraina, wzmocniæ pozycjê na rynku sprzeda¿y hurtowej i detalicznej sprzêtu komputerowego oraz sprzêtu

AGD/RTV.

Kluczem do realizacji celów na Ukrainie bêd¹ inwestycje w sieæ marketów zlokalizowanych w du¿ych miastach. Markety te, o przeciêtnej

powierzchni sprzeda¿owej 2.000 m
2
, bêd¹ oferowa³y szeroki asortyment sprzêtu IT i AGD/RTV wiêkszoœci licz¹cych siê œwiatowych

producentów.

Zgodnie ze strategi¹ dzia³ania ACTION Ukraina spó³ka ta bêdzie g³ównie dzier¿awi³a markety i sklepy na podstawie umów handlowych.

W niektórych przypadkach rozwa¿ona zostanie mo¿liwoœæ wybudowania w³asnych powierzchni handlowych. ACTION Ukraina planuje na

pocz¹tku rozwijaæ sieæ supermarketów w zachodniej i w centralnej Ukrainie. Docelowo ACTION Ukraina zamierza otwieraæ

2–3 supermarkety rocznie.

Jednoczeœnie ACTION Ukraina zamierza, podobnie jak Spó³ka, zwiêkszaæ dystrybucjê sprzêtu IT, jak równie¿ sprzêtu AGD/RTV.

Planowane zwiêkszenie wartoœci sprzeda¿y hurtowej wi¹¿e siê tak¿e z inwestycjami w pozyskanie rynku oraz zwiêkszeniem

zapotrzebowania na kapita³ obrotowy. ACTION Ukraina planuje przenieœæ centrum dystrybucji IT do Kijowa jako g³ównego oœrodka

biznesowego i administracyjnego Ukrainy, gdzie ulokowane s¹ najwiêksze na tym rynku firmy informatyczne.

• 12–16 mln PLN – inwestycje w rzeczowe aktywa trwa³e zwi¹zane z unowoczeœnieniem i rozbudow¹ zdolnoœci logistycznych Spó³ki,

w szczególnoœci w budowê nowego magazynu i budowê nowoczesnych systemów transportu zwiêkszaj¹cych wydajnoœæ

magazynowania przy rosn¹cym asortymencie i iloœci towarów.

Spó³ka posiada dostêp do wszystkich niezbêdnych mediów i podejmuje intensywne dzia³ania maj¹ce na celu jak najszybsze uzyskanie

stosownych zezwoleñ niezbêdnych do rozpoczêcia budowy nowego magazynu. Nowy magazyn zostanie wybudowany obok ju¿

istniej¹cego magazynu w Zamieniu pod Warszaw¹ i bêdzie zintegrowany z dotychczasow¹ infrastruktur¹ logistyczn¹ Spó³ki. Taka

lokalizacja nowego magazynu pozwoli Spó³ce wykorzystaæ wszystkie atuty wynikaj¹ce z planowanych inwestycji w infrastrukturê

drogow¹.

Docelowa wielkoœæ nowego magazynu to 15.000 miejsc paletowych, przy mo¿liwoœci wydawania do 12.000 paczek dziennie, co

w znacz¹cy sposób powinno zwiêkszyæ zdolnoœci logistyczne Spó³ki.

Czêœæ I – Podsumowanie
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• 6–8 mln PLN – inwestycja w wielobran¿ow¹ platformê internetow¹ pozwalaj¹c¹ Grupie ACTION oferowaæ szeroki wachlarz

produktów i us³ug klientom detalicznym i instytucjonalnym. Przedmiotowa platforma internetowa (pod nazw¹ A.PL) bêdzie bazowa³a

na strukturach organizacyjnych ju¿ dzia³aj¹cej firmy – A.PL.

Model biznesowy platformy internetowej bêdzie oparty na ju¿ efektywnie dzia³aj¹cych firmach na rynku amerykañskim. Uruchomienie

sprzeda¿y platformy internetowej jest planowane na IV kw. 2006 r.

Opisane powy¿ej cele emisji wynikaj¹ ze strategii Spó³ki. Realizacja ka¿dego z nich bêdzie mia³a miejsce niezale¿nie od siebie. Przedstawione

cele zosta³y przedstawione zgodnie z ich znaczeniem dla Spó³ki, priorytetem jest zasilenie kapita³u obrotowego Spó³ki i pozyskanie rynku

ukraiñskiego.

Obecnie Spó³ka nie mo¿e dok³adnie okreœliæ wp³ywów z emisji Akcji Serii B, poniewa¿ nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii B. W zwi¹zku

z powy¿szym Spó³ka wstêpnie szacuje wartoœæ netto wp³ywów pieniê¿nych z emisji Akcji Serii B na poziomie 67–86 mln PLN.

Do czasu realizacji celów emisji Spó³ka rozwa¿a przejœciowe zmniejszenie zad³u¿enia bankowego przy wykorzystaniu œrodków z emisji Akcji

Serii B.

W przypadku gdy uzyskane przez Spó³kê wp³ywy z emisji bêd¹ wy¿sze, ni¿ zak³adane, Spó³ka podejmie dzia³ania w celu przyœpieszenia

realizacji strategii.

Gdyby wp³ywy z emisji by³y ni¿sze od szacowanych, Spó³ka rozwa¿y wszelkie istniej¹ce uwarunkowania i mo¿liwoœci do podjêcia ostatecznej

decyzji w tym wzglêdzie, w tym zaci¹gniêcie kredytu i/lub wyd³u¿enie w czasie realizacji celów emisji.

3.3. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka, które s¹ specyficzne dla Emitenta i jego bran¿y, mo¿na podzieliæ na trzy podstawowe grupy:

• Czynniki ryzyka zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ Spó³ki:

– Ryzyko rozwoju rynku dystrybucji,

– Ryzyko zwi¹zane z konkurencj¹,

– Ryzyko zwi¹zane z sezonowoœci¹ sprzeda¿y,

– Ryzyko zwi¹zane z przetargami,

– Ryzyko kontroli nale¿noœci,

– Ryzyko zwi¹zane ze zmianami kana³ów dystrybucji,

– Ryzyko zwi¹zane z konsolidacj¹ Grupy,

– Ryzyko zaanga¿owania Spó³ki na Ukrainie,

– Ryzyko zaanga¿owania Spó³ki w nowy projekt biznesowy (wielobran¿owa platforma internetowa),

– Ryzyko zwi¹zane z upad³oœci¹ ACTION Niemcy,

– Ryzyko zwi¹zane ze struktur¹ akcjonariatu,

– Ryzyko zwi¹zane z charakterem powi¹zañ osobowych i kapita³owych dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta, spó³ek zale¿nych

Emitenta i pracowników ACTION z podmiotami spoza Grupy Kapita³owej Emitenta,

– Ryzyko zwi¹zane z restrukturyzacj¹ powi¹zañ osobowych i kapita³owych z podmiotami spoza Grupy Kapita³owej Emitenta,

– Ryzyko zwi¹zane z mo¿liwoœci¹ obci¹¿enia Emitenta op³atami z tytu³u sprzeda¿y urz¹dzeñ i noœników.

• Czynniki ryzyka zwi¹zane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzia³alnoœæ:

– Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ makroekonomiczn¹ Polski,

– Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ makroekonomiczn¹ Ukrainy,

– Ryzyko kursowe,

– Ryzyko otoczenia prawnego,

– Ryzyko polityki podatkowej.

• • Czynniki ryzyka zwi¹zane z rynkiem kapita³owym i z wtórnym obrotem akcjami:

– Ryzyko niedopuszczenia Akcji do obrotu gie³dowego,

– Ryzyko wahañ kursowych i ograniczonej p³ynnoœci inwestycji,

– Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gie³dowego lub zawieszenia notowañ Akcji,

– Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczêcia notowañ,
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– Ryzyko zwi¹zane z niedojœciem emisji Akcji Serii B do skutku,

– Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania prowadzenia oferty publicznej,

– Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania dopuszczenia do obrotu,

– Ryzyko zwi¹zane z nabywaniem PDA w obrocie wtórnym.

4. Informacje dotycz¹ce Emitenta

4.1. Historia i rozwój Emitenta

Emitent zosta³ utworzony jako ACTION spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ na podstawie umowy spó³ki sporz¹dzonej w formie aktu

notarialnego w dniu 24 czerwca 1996 roku. W dniu 19 lipca 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników ACTION Sp. z o.o. podjê³o

uchwa³ê o przekszta³ceniu spó³ki z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ w spó³kê akcyjn¹. Przekszta³cenie zosta³o zarejestrowane w rejestrze

przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego w dniu 2 sierpnia 2004 roku.

Jako ACTION Sp. z o.o. Emitent dzia³a³ od 1996 roku, a wczeœniej – od 1991 roku – obecni g³ówni akcjonariusze Emitenta: Piotr Bieliñski,

Olgierd Matyka i Wojciech Wietrzykowski prowadzili spó³kê cywiln¹ pod firm¹ „Action” s.c. Ju¿ w okresie funkcjonowania jako ACTION

Sp. z o.o. Emitent stale rozszerza³ sw¹ ofertê handlow¹ i zakres terytorialny swej dzia³alnoœci, tworz¹c w tym celu w kraju i poza jego

granicami wiele spó³ek zale¿nych (A.PL Sp. z o.o. w Krakowie [wczeœniej pod nazw¹: Action 2 Sp. z o.o.], Action Wroc³aw Sp. z o.o. we

Wroc³awiu, Action It-Service GmBH w Berlinie, Action Computer Peripherals AG w Szwajcarii, Action Ukraina TzOW we Lwowie) b¹dŸ

nabywaj¹c akcje/udzia³y w innych spó³kach (California Computer S.A. w Warszawie, Actina Sp. z o.o. w Warszawie).

W ramach procesów restrukturyzacji i reorganizacji Grupy Kapita³owej Spó³ka utworzy³a oddzia³y w: Katowicach, Krakowie, Wroc³awiu,

Rzeszowie i Szczecinie. Poza oddzia³ami Emitent stale dociera do szerokiej rzeszy odbiorców za poœrednictwem sieci partnerów regionalnych

i dealerów w liczbie oko³o 7.000. Rozszerzanie oferty handlowej Emitenta nastêpowa³o tak¿e w wyniku wprowadzania na rynek produktów

sygnowanych w³asnymi markami. Dotyczy to zw³aszcza produkcji komputerów i serwerów (marka „Actina”), stacji roboczych (marka „ACT”

– 2001 rok), materia³ów eksploatacyjnych (marka „ActiveJet” – grudzieñ 2002 r.) oraz zasilaczy awaryjnych (marka „Active Power” – luty

2003 r.). W okresie ostatniego roku gama towarów nale¿¹cych do marki „Actina” zosta³a wzbogacona o nowe produkty, takie jak: komputery

stacjonarne, serwery, monitory, pamiêci przenoœne. Z kolei pod znakiem „Active Power” pojawi³y siê w sprzeda¿y listwy zasilaj¹ce. W lipcu

2004 roku Emitent rozpocz¹³ dzia³alnoœæ we w³asnym obiekcie zlokalizowanym pod Warszaw¹ w miejscowoœci Zamienie, gmina Lesznowola.

W 2005 roku ACTION S.A. rozszerzy³a dzia³alnoœæ dystrybucyjn¹ notebooków, pozyskuj¹c uprawnienia dystrybutora takich marek, jak: Asus,

Acer, a na pocz¹tku 2006 roku – tak¿e Lenovo. Ponadto Emitent posiada w swojej ofercie notebooki nastêpuj¹cych producentów: Toshiba,

LG, Fujitsu-Siemens. Emitent w latach 2005-2006 w coraz wiêkszym stopniu uczestniczy³ tak¿e w dostawach realizowanych w wykonaniu

przetargów organizowanych przez instytucje publiczne.

W 2005 roku Spó³ka uruchomi³a centralny magazyn towarów w Zamieniu pod Warszaw¹, co pozwoli³o na znaczne przyspieszenie realizacji

zamówieñ od kontrahentów. W zwi¹zku z dalszym dynamicznym rozwojem Emitenta planowana jest rozbudowa powierzchni magazynowych.

Celem przyspieszenia rozwoju ACTION S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki podjê³o w dniu 9 maja 2006 roku uchwa³ê w sprawie

podwy¿szenia kapita³u zak³adowego i publicznej emisji 4.500.000 Akcji Serii B Spó³ki.

4.2. Zarys ogólny dzia³alnoœci Emitenta

Polska

Wed³ug szacunków Zarz¹du Grupa ACTION jest drugim podmiotem na rynku dystrybucji sprzêtu komputerowego w Polsce. Grupa zapewnia

sprawny przep³yw sprzêtu IT od producenta do sprzedawcy detalicznego lub odbiorcy korporacyjnego, oferuj¹c wysokiej jakoœci us³ugi

logistyczne, dystrybucyjne i wsparcie sprzeda¿owe.

Grupa ACTION sk³ada siê w Polsce z nastêpuj¹cych podmiotów:

• ACTION S.A.,

• A.PL Sp. z o.o.,

• California Computer S.A.,

• Action Wroc³aw Sp. z o.o.,

• Actina Sp. z o.o.,

• SFK Sp. z o.o.,

• Prologic Sp. z o.o.,

• Jet Trade Sp. z o.o.
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Strategia Grupy zak³ada pe³n¹ kontrolê i zarz¹dzanie zakupami przez Spó³kê tak, aby wszystkie decyzje zwi¹zane z plasowaniem na rynku

nowych linii produktowych, negocjacjami warunków handlowych, planowaniem wielkoœci i wartoœci zamówieñ, jak równie¿ wszystkie

kontakty operacyjne z dostawcami by³y w pe³ni kontrolowane i optymalne z punktu widzenia zarz¹dzania Grup¹.

Podzia³ kompetencji w Grupie pozwala jasno okreœliæ odpowiedzialnoœæ wewn¹trz Grupy i zredukowaæ ponoszone przez Grupê koszty

operacyjne.

Kluczowe spó³ki Grupy (ACTION i California Computer) koncentruj¹ siê na dystrybucji sprzêtu IT, a ich profil dzia³alnoœci jest bardzo zbli¿ony

do siebie.

Podstawowym celem operacyjnym spó³ek zale¿nych (California Computer i Prologic) jest dotarcie do potencjalnych nabywców i sprzeda¿

towarów. Spó³ki te dokonuj¹ wiêkszoœci zakupów sprzêtu komputerowego w ACTION. Spó³ka odpowiada zaœ za ca³y proces zakupów sprzêtu

komputerowego. Z przyczyn czysto operacyjnych lub biznesowych opisane powy¿ej spó³ki zale¿ne dokonuj¹ tak¿e samodzielnie zakupów.

Rynki zagraniczne

Ukraina

ACTION Ukraina zosta³a za³o¿ona w kwietniu 2004 r. Pocz¹tkowo Zarz¹d zak³ada³, ¿e ACTION Ukraina bêdzie koncentrowa³a siê na dystrybucji

sprzêtu komputerowego.

W wyniku zmian politycznych, prawnych i ekonomicznych, jakie zasz³y w ostatnim czasie na Ukrainie, oraz na bazie wspó³pracy ze swoim

partnerem ukraiñskim Spó³ka zdecydowa³a, ¿e ACTION Ukraina rozszerzy swoj¹ dzia³alnoœæ o hurtow¹ sprzeda¿ sprzêtu AGD/RTV oraz

sprzeda¿ detaliczn¹ sprzêtu komputerowego i sprzêtu AGD/RTV.

Obecnie ACTION Ukraina prowadzi sprzeda¿ detaliczn¹ i hurtow¹ zarówno sprzêtu IT, jak i sprzêtu AGD/RTV. Sprzeda¿ detaliczna jest

realizowana przez dwie sieci detaliczne o ró¿nym profilu biznesowym.

Niemcy

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku niemieckim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Niemcy zak³adanej przez

Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku.

Szwajcaria

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku szwajcarskim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Szwajcaria zak³adanej

przez Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku.

5. Wyniki Emitenta, jego sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju

5.1. Badania i rozwój, patenty i licencje

Wed³ug opinii Zarz¹du Spó³ka i Grupa nie prowadzi³y i nie prowadz¹ dzia³añ o charakterze badawczo-rozwojowym. Wynika to przede

wszystkim z profilu prowadzonej przez Spó³kê i Grupê dzia³alnoœci gospodarczej.

5.2. Tendencje

Wed³ug opinii Zarz¹du w ostatnim czasie nie wyst¹pi³y ¿adne istotne tendencje w produkcji, sprzeda¿y i zapasach oraz kosztach i cenach

sprzeda¿y Spó³ki i Grupy.

Wed³ug opinii Zarz¹du nie wystêpuj¹ ¿adne istotne tendencje, elementy, ¿¹dania, zobowi¹zania lub te¿ zdarzenia, które mog¹ mieæ znacz¹cy

wp³yw na perspektywy Spó³ki i Grupy do koñca bie¿¹cego roku obrotowego.

5.3. Strategia

Polska

D³ugoterminowa strategia rozwoju Grupy zak³ada uzyskanie pozycji lidera na rynku dystrybucji sprzêtu komputerowego w Polsce. W tym celu

Spó³ka planuje umocniæ swoj¹ pozycjê na dotychczasowych rynkach produktowych oraz pozyskaæ nowe segmenty rynku.

Dzia³ania te bêd¹ s³u¿yæ wzmocnieniu pozytywnego wizerunku Spó³ki, a w konsekwencji dalszemu trwa³emu wzrostowi wartoœci ACTION dla

jej akcjonariuszy. Grupa bêdzie kontynuowaæ strategiê zapewnienia swoim dostawcom i klientom wysokiej jakoœci us³ug dystrybucyjnych

i logistycznych przy konkurencyjnej polityce cenowej, uwzglêdniaj¹cej zmieniaj¹ce siê uwarunkowania rynkowe oraz preferencje klientów.

Rynki zagraniczne

Na rynkach zagranicznych Grupa kieruje siê w swoim dzia³aniu kryterium efektywnoœci i zdolnoœci do pozyskania znacz¹cego udzia³u

rynkowego.
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Priorytetowy dla Grupy jest rynek ukraiñski i na tym rynku Grupa bêdzie koncentrowaæ swoj¹ ekspansjê zagraniczn¹. Celem Spó³ki jest

osi¹gniêcie dominuj¹cej pozycji w dystrybucji i sprzeda¿y detalicznej sprzêtu IT i RTV/AGD w zachodniej i centralnej czêœci Ukrainy. Ponadto

Grupa zamierza podj¹æ dzia³ania maj¹ce na celu wejœcie na nastêpuj¹ce rynki: S³owacja, Czechy, £otwa, Litwa.

6. Osoby zarz¹dzaj¹ce i nadzoruj¹ce, osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla oraz pracownicy

Zarz¹d Emitenta

Dzia³alnoœci¹ Spó³ki kieruje Zarz¹d Spó³ki, który reprezentuje j¹ na zewn¹trz.

Zarz¹d Spó³ki sk³ada siê z od jednego do trzech cz³onków powo³ywanych na wspóln¹ czteroletni¹ kadencjê. Obecnie Zarz¹d Emitenta sk³ada

siê z Prezesa Zarz¹du oraz dwóch Wiceprezesów.

W sk³ad Zarz¹du Emitenta wchodz¹:

Pan Piotr Bieliñski – Prezes Zarz¹du Emitenta,

Pan Olgierd Matyka – Wiceprezes Zarz¹du Emitenta,

Pan Kazimierz Lasecki – Wiceprezes Zarz¹du Emitenta.

Rada Nadzorcza Emitenta

Sta³y nadzór nad dzia³alnoœci¹ Spó³ki wykonuje Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza sk³ada siê z trzech do piêciu cz³onków powo³ywanych przez Walne Zgromadzenie na wspóln¹ trzyletni¹ kadencjê, a od

momentu, gdy Spó³ka stanie siê spó³k¹ publiczn¹, Rada Nadzorcza sk³ada siê z piêciu do siedmiu osób. Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej

powo³uje Walne Zgromadzenie. Obecnie Rada Nadzorcza sk³ada siê z piêciu osób.

W sk³ad Rady Nadzorczej Emitenta wchodz¹:

Pani Joanna Wójcik – Przewodnicz¹ca Rady Nadzorczej Emitenta,

Pan Piotr Kosmala – Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta,

Pan Marek Jakubowski – Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta,

Pani Iwona Bocianowska – Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta,

Pan Stanis³aw Radek – Cz³onek Rady Nadzorczej Emitenta.

Osoba zarz¹dzaj¹ca wy¿szego szczebla Emitenta

Osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla jest Pan Wojciech Wietrzykowski – Prokurent Emitenta.

Pracownicy

Wed³ug stanu na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudnia 439 osób.

Czêœæ I – Podsumowanie

14



7. Znacz¹cy akcjonariusze i transakcje z podmiotami powi¹zanymi

Tabela 4. Akcjonariusze Emitenta posiadaj¹cy co najmniej 5% g³osów na Walnym Zgromadzeniu ACTION S.A.

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji

Udzia³ w kapitale

zak³adowym

(%)

Liczba g³osów

Udzia³ g³osów

na Walnym Zgromadzeniu

(%)

Piotr Bieliñski

(Prezes Zarz¹du)

4.700.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A

39,46 4.700.000 39,46

Olgierd Matyka

(Wiceprezes Zarz¹du)

3.500.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A

29,39 3.500.000 29,39

Wojciech Wietrzykowski

(Prokurent)

1.400.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A

11,75 1.400.000 11,75

Kazimierz Lasecki

(Wiceprezes Zarz¹du)

715.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A

6,00 715.000 6,0

Józef Dêbski
715.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A

6,00 715.000 6,0

Poza cz³onkami Zarz¹du i prokurentem Spó³ki (cz³onkowie kluczowego personelu kierowniczego Emitenta) pozosta³ymi podmiotami

powi¹zanymi z Emitentem w rozumieniu standardu MSR 24 s¹ nastêpuj¹ce spó³ki:

1. California Computer S.A.

2. A.PL Sp. z o.o.

3. Action Wroc³aw Sp. z o.o.

4. SFK Sp. z o.o.

5. Actina Sp. z o.o.

6. Jet Trade Sp. z o.o.

7. Prologic Sp. z o.o.

8. Action Ukraina TzOW z siedzib¹ we Lwowie.

9. Action It-Service GmBH z siedzib¹ w Berlinie (Niemcy – spó³ka w upad³oœci).

Z uwagi na fakt, i¿ ACTION S.A. jest g³ównym dostawc¹ podzespo³ów komputerowych dla podmiotów powi¹zanych, poni¿ej zamieszczono

informacje o udziale procentowym transakcji z podmiotami powi¹zanymi (w rozumieniu MSR) w obrotach Emitenta w I pó³roczu roku

obrotowego 2005/2006.

Lp. Spó³ka Udzia³ w sprzeda¿y ACTION S.A. Udzia³ w zakupach ACTION S.A.

1. California Computer S.A. 4,5% 3,9%

2. Action 2 Sp. z o.o. 1,9% 2,0%

3. Actina Sp. z o.o. 1,7% 1,7%

4. Action Ukraina TzOW 0,3% 0%

5. Prologic Sp. z o.o. 0,2% 0%

8. Informacje finansowe, skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz inne informacje finansowe, znacz¹ce zmiany

Prezentowane w Prospekcie jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe ACTION S.A. za lata obrotowe koñcz¹ce siê 31 lipca

2005 r., 31 lipca 2004 r. oraz 31 lipca 2003 r. zosta³y sporz¹dzone na podstawie zbadanych przez bieg³ych rewidentów sprawozdañ

finansowych Spó³ki ACTION S.A.

Zbadane wczeœniej przez bieg³ych rewidentów, zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami i normami zawodowymi, jednostkowe i skonsolidowane

sprawozdania finansowe Spó³ki ACTION S.A. za okres od 01 sierpnia 2004 r. do 31 lipca 2005 r. oraz za lata obrotowe zakoñczone 31 lipca

2004 r. oraz 31 lipca 2003 r., które by³y podstaw¹ sporz¹dzenia porównywalnych danych finansowych, podlega³y ponownemu badaniu

w zakresie poszerzonych informacji dodatkowych i objaœnieñ prezentowanych w Prospekcie oraz w celu spe³nienia wymogów zawartych

w Rozporz¹dzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdra¿aj¹cym Dyrektywê 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, w³¹czenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów

emisyjnych oraz upowszechniania reklam.
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Powy¿sze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres od 01 sierpnia 2004 do 31 lipca 2005 roku i porównywalne dane

finansowe za lata obrotowe od 01 sierpnia 2003 do 31 lipca 2004 roku oraz od 01 sierpnia 2002 do 31 lipca 2003 roku zosta³y sporz¹dzone

na podstawie ustawy o rachunkowoœci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 sierpnia 2004 do 31 lipca 2005 sporz¹dzone zgodnie z krajowymi

standardami rachunkowoœci podlega³o przekszta³ceniu na sprawozdanie sporz¹dzone zgodnie z wymogami zawartymi w Miêdzynarodowych

Standardach Rachunkowoœci oraz Miêdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoœci Finansowej.

Do wszystkich powy¿szych sprawozdañ zosta³y wydane opinie bieg³ego rewidenta bez zastrze¿eñ.

W Prospekcie ACTION S.A. przedstawi³a tak¿e œródroczne jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe sporz¹dzone za okres od 1 sierpnia

2005 do 31 stycznia 2006 i stanowi¹ce dane porównywalne œródroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

1 sierpnia 2004 – 31 stycznia 2005.

Nie by³y one przedmiotem badania ani nie podlega³y ocenie bieg³ego rewidenta.

Powy¿sze œródroczne jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe ACTION S.A. przekszta³ci³a tak, aby sprawozdania by³y sporz¹dzone

zgodnie z wymogami zawartymi w Miêdzynarodowych Standardach Rachunkowoœci oraz Miêdzynarodowych Standardach

Sprawozdawczoœci Finansowej.

Przekszta³cenie œródrocznych sprawozdañ finansowych nie podlega³o audytowi.

Ponadto w Prospekcie zamieszczono skonstruowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, do którego do³¹czono raport bieg³ego

rewidenta.

9. Szczegó³y oferty oraz dopuszczenia do obrotu

9.1. Oferta i dopuszczenie do obrotu

Publiczna Oferta zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiêgi Popytu (book-building). Inwestorzy zainteresowani z³o¿eniem wi¹¿¹cych

deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B w procesie budowy Ksiêgi Popytu powinni skontaktowaæ siê bezpoœrednio lub przez swojego

brokera z Bankowym Domem Maklerskim PKO BP S.A. (ul. Pu³awska 15 w Warszawie lub telefonicznie: +48 (22) 521 78 24/78 31/

78 33/78 88) lub Millennium Domem Maklerskim S.A. Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie lub telefonicznie: +48 (22) 598 26 00/01).

Na podstawie wyników Ksiêgi Popytu Emitent, dzia³aj¹c w opraciu o rekomendacje Oferuj¹cego i Wspó³oferujcego, podejmie decyzjê o Cenie

Emisyjnej Akcji Serii B, jak równie¿ dokonany zostanie wybór inwestorów, do których wys³ane zostan¹ zaproszenia do z³o¿enia zapisu

w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych. Inwestorom tym Akcje Serii B zostan¹ przydzielone zgodnie z zaproszeniem, pod warunkiem ich

ca³kowitego op³acenia. Pozosta³ym inwestorom sk³adaj¹cym zapisy w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych Akcje Serii B zostan¹

przydzielone wed³ug uznania Zarz¹du.

W Transzy Inwestorów Indywidualnych Akcje Serii B zostan¹ przydzielone na zasadzie proporcjonalnej redukcji.

Cena Emisyjna nie bêdzie wiêksza ni¿ maksymalna cena emisyjna Akcji serii B, która zosta³a ustalona na 20 z³.

Cena Emisyjna ustalona zostanie przez Emitenta w oparciu o rekomendacje Oferuj¹cych i Wspó³oferuj¹cego, m.in. na podstawie wyników

procesu budowy Ksiêgi Popytu, w trakcie którego inwestorzy zamierzaj¹cy nabyæ Akcje serii B w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych bêd¹

okreœlaæ oferowan¹ przez siebie cenê za deklarowane do nabycia akcje, nie wiêksz¹ jednak ni¿ ww. cena maksymalna tj. 20 z³.

Cena Emisyjna bêdzie sta³a i jednakowa dla wszystkich transz Oferty Publicznej i bêdzie podana do publicznej wiadomoœci przed

rozpoczêciem subskrypcji w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zarz¹d wyst¹pi o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu gie³dowego na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie.

9.2. Plan dystrybucji

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania siê na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych s¹:

– osoby fizyczne, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do sk³adania zapisów na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych s¹:

– osoby prawne, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

– jednostki organizacyjne nie posiadaj¹ce osobowoœci prawnej, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa

Dewizowego;
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– zarz¹dzaj¹cy pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie w imieniu osób, których rachunkami zarz¹dzaj¹ i na rzecz których

zamierzaj¹ nabyæ Akcje Serii B, przy czym zarz¹dzaj¹cy pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie wraz ze z³o¿eniem zapisu

musz¹ z³o¿yæ listê osób, na rzecz których zarz¹dzaj¹cy zamierzaj¹ nabyæ Akcje Serii B, wraz z propozycj¹ alokacji.

Zapisy na Akcje Serii B przyjmowane bêd¹ w POK Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. oraz Millennium Domu Maklerskiego S.A.

Zapisy w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych oraz w Transzy Inwestorów Indywidualnych przyjmowane bêd¹ po Cenie Emisyjnej.

Nie przewiduje siê dzia³añ stabilizacyjnych oraz dodatkowego przydzia³u z nimi zwi¹zanego.

9.3. Rynki

Publiczna Oferta przeprowadzana jest na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9.4. Rozwodnienie

Tabela 5. Rozwodnienie kapita³u w wyniku emisji Akcji Serii B

Liczba akcji* Udzia³ w kapitale w % Liczba g³osów* Udzia³ w g³osach %

Dotychczasowi akcjonariusze 11.910.000 72,6% 11.910.000 72,6%

Nowi akcjonariusze 4.500.000 27,4% 4.500.000 27,4%

Razem 16.410.000 100% 16.410.000 100%

* Przy za³o¿eniu objêcia przez nowych akcjonariuszy wszystkich Akcji Serii B oraz splitu akcji w stosunku 1 do 10

9.5. Koszty emisji

Zgodnie z szacunkami Zarz¹du, przy za³o¿eniu wartoœci oferty na poziomie 90 mln PLN, ca³kowite koszty zwi¹zane z emisj¹ Akcji Serii B mog¹

wynieœæ oko³o 3.570 tys. PLN i obejmuj¹:

• Koszty sporz¹dzenia Prospektu, doradztwa i oferowania 2.900 tys. PLN,

• Szacunkowy koszt kampanii promocyjnej 370 tys. PLN,

• Inne koszty 300 tys. PLN.

�ród³o: Spó³ka

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowoœci koszty emisji akcji, poniesione przy podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego, zmniejszaj¹

kapita³ zapasowy Spó³ki do wysokoœci nadwy¿ki wartoœci emisji nad wartoœci¹ nominaln¹ akcji, a pozosta³¹ ich czêœæ zalicza siê do kosztów

finansowych.

Spó³ka szacuje, ¿e wp³ywy pieniê¿ne netto (po odliczeniu kosztów emisji) z emisji Akcji Serii B wynios¹ przy za³o¿eniu wartoœci oferty na

poziomie 79–90 mln PLN, odpowiednio oko³o 67–86 mln PLN.

10. Informacje dotycz¹ce kapita³u Emitenta

Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi 1.191.000 z³otych i dzieli siê na 11.910.000 akcji Serii A zwyk³ych na okaziciela o wartoœci nominalnej

0,10 z³otego (dziesiêæ groszy).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. w dniu 9 maja 2006 roku podjê³o uchwa³ê w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego

Spó³ki poprzez publiczn¹ emisjê obejmuj¹c¹ nie wiêcej ni¿ 4.500.000 nowych Akcji Serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³ (dziesiêæ groszy)

ka¿da. Akcje Serii B s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela.

Statut Spó³ki nie zawiera upowa¿nienia dla Zarz¹du do podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w granicach kapita³u docelowego.

Kapita³ zak³adowy Spó³ki zosta³ op³acony w ca³oœci.

Akcje Emitenta nie znajduj¹ siê w obrocie na rynku regulowanym.
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Czêœæ II – Czynniki ryzyka zwi¹zane z Emitentem oraz z typem papieru

wartoœciowego objêtego emisj¹

1. Czynniki ryzyka zwi¹zane z dzia³alnoœci¹ Spó³ki

1.1. Ryzyko rozwoju rynku dystrybucji

Wielkoœæ polskiego rynku dystrybucji sprzêtu IT w decyduj¹cym stopniu zale¿y od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz kursu USD. Dane

historyczne, analiza rynku oraz niezale¿ne prognozy wzrostu rynku, o czym mowa w pkt 6.2.1. Czêœci III Prospektu, wskazuj¹, ¿e nasycenie

sprzêtem IT w Polsce jest znacznie ni¿sze ni¿ w wiêkszoœci krajów Unii Europejskiej. Œwiadczy to o znacz¹cym potencjale rozwoju polskiego

rynku, który w opinii Zarz¹du jest znacznie wy¿szy ni¿ wzrost PKB, oraz powinno umo¿liwiæ zwiêkszanie przychodów ze sprzeda¿y przez

Grupê ACTION w zak³adanej przez Zarz¹d skali. Ponadto Spó³ka i Grupa posiadaj¹ zdolnoœæ do dalszego zwiêkszania jej udzia³u w rynku

krajowym (w szczególnoœci poprzez wzrost organiczny) kosztem zmniejszania udzia³ów innych dystrybutorów. Dane historyczne

potwierdzaj¹ zdolnoœæ Spó³ki i Grupy oraz ich kierownictwa do zrealizowania takiej strategii rozwoju. Jednak¿e zmiany rynku dystrybucji inne

od prognozowanych przez Zarz¹d, w szczególnoœci spadek wartoœci tego rynku, móg³by w negatywny sposób wp³yn¹æ na wyniki finansowe

Grupy ACTION.

1.2. Ryzyko zwi¹zane z konkurencj¹

Na rynku dystrybucji sprzêtu IT wystêpuje silna konkurencja, g³ównie ze strony podmiotów kontrolowanych przez globalne koncerny oraz kilku

du¿ych krajowych dystrybutorów, w tym skoncentrowanych na wybranych rynkach lokalnych lub niszach rynkowych i produktach wybranych

producentów. Pozyskanie przez Grupê nowych klientów, przy (zgodnie z niezale¿nymi prognozami) rosn¹cym rynku, bêdzie prowadziæ do

zaostrzenia konkurencji, a w konsekwencji mo¿e wywrzeæ presjê na obni¿anie mar¿ oraz wyd³u¿anie terminów p³atnoœci. Powoduje to

powstanie ryzyka dla osi¹gniêcia zak³adanej skali oraz efektywnoœci dzia³ania Spó³ki i Grupy. Dlatego Spó³ka i Grupa d¹¿¹ do zwiêkszania

udzia³u produktów pod w³asnymi markami (Actina, Active Jet, Active Power) w strukturze sprzeda¿y, co z kolei powoduje wzrost œrednich

mar¿ handlowych.

1.3. Ryzyko zwi¹zane z sezonowoœci¹ sprzeda¿y

Na polskim rynku dystrybucji sprzêtu IT wystêpuje du¿a sezonowoœæ, która jest charakterystyczna dla ca³ej bran¿y IT. Sezonowoœæ sprzeda¿y

wymusza na Spó³ce i Grupie dostosowanie wielkoœci zapasów do prognozowanego popytu na sprzêt komputerowy oraz sezonowo zwiêksza

wartoœæ nale¿noœci, co wp³ywa na okresowo zwiêkszone zapotrzebowanie na kapita³ obrotowy. Na ograniczenie wystêpuj¹cego zjawiska

sezonowoœci mo¿e pozytywnie wp³yn¹æ dalsze pozyskiwanie przez Spó³kê rynku przetargów dla administracji i korporacji, jak równie¿

obserwowane ostatnio tendencje rynkowe, wskazuj¹ce na zmniejszenie skali sezonowoœci.

1.4. Ryzyko zwi¹zane z przetargami

Spó³ka rozpoczê³a oraz planuje agresywne pozyskiwanie kontraktów na rynku zamówieñ publicznych i korporacyjnych. Wi¹¿e siê to

z ryzykiem sprostania dodatkowym wymogom operacyjnym i finansowym, w tym z koniecznoœci¹ zapewnienia finansowania realizacji

przetargów. Istotne jest, ¿e terminy p³atnoœci w tych przetargach s¹ znacznie d³u¿sze ni¿ w przypadku innych odbiorców, co powoduje

koniecznoœæ finansowania tych kontraktów przez Spó³kê i zwiêksza zapotrzebowanie na kapita³ obrotowy.

1.5. Ryzyko kontroli nale¿noœci

Odbiorcy produktów Spó³ki i Grupy to w decyduj¹cym stopniu lokalni dealerzy o ograniczonym zasiêgu dzia³ania. Podmioty te s¹ nara¿one na

znacz¹c¹ konkurencjê. W wyniku konkurencji rynkowej oraz czynników wewnêtrznych, w szczególnoœci zwi¹zanych z zarz¹dzaniem

i organizacj¹ tych przedsiêbiorstw, niektóre z nich maj¹ problemy z p³ynnoœci¹ finansow¹. Sytuacja ta powoduje ryzyko utraty przez Spó³kê

i Grupê aktywów, w szczególnoœci nale¿noœci. Jednak¿e szeroka i zdywersyfikowana baza odbiorców Grupy powoduje, i¿ ryzyko utraty

nale¿noœci jest ograniczone. Pocz¹wszy od 1 kwietnia 2006 r. Spó³ka ubezpiecza wszystkie nale¿noœci z wy³¹czeniem nale¿noœci od spó³ek

zale¿nych i wybranych, wieloletnich odbiorców.

1.6. Ryzyko zwi¹zane ze zmianami kana³ów dystrybucji

Zdecydowana wiêkszoœæ sprzeda¿y Spó³ki i Grupy jest realizowana poprzez sieæ lokalnych dealerów. Sprzeda¿ poprzez inne kana³y

dystrybucji, na przyk³ad w sieciach supermarketów, stanowi nieznaczn¹ pozycjê w strukturze sprzeda¿y Spó³ki i Grupy. Istnieje ryzyko, ¿e

w przypadku zmiany struktury dystrybucji – wzmocnienia pozycji innych kana³ów dystrybucyjnych kosztem obecnie dominuj¹cych – pozycja

Spó³ki i Grupy wobec odbiorców mo¿e ulec os³abieniu. W opinii Zarz¹du dotychczasowe kierunki rozwoju rynku dystrybucji sprzêtu

komputerowego pozwalaj¹ jednak szacowaæ powy¿sze ryzyko jako ograniczone.
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1.7. Ryzyko zwi¹zane z konsolidacj¹ Grupy

W 2004 r. i 2005 r. Spó³ka dokona³a konsolidacji kapita³owej Grupy, w tym zakupi³a spó³kê California Computer. Zarz¹dzanie i kontrola nad

Grup¹ oraz jej wzrostem niesie ze sob¹ znaczne ryzyko dla Grupy, w tym ryzyko braku efektywnej alokacji potencja³u biznesowego, ludzkiego

i finansowego oraz dodatkowo stawia znaczne wymagania wobec managmentu. Jednak¿e dotychczasowe osi¹gniêcia i zaanga¿owanie

managmentu wskazuj¹, ¿e ryzyko to jest ograniczone.

1.8. Ryzyko zaanga¿owania Spó³ki na Ukrainie

Tempo rozwoju oraz wielkoœæ rynku dystrybucji i sprzeda¿y detalicznej sprzêtu IT i AGD/RTV na Ukrainie jest trudne do oszacowania.

Potencjalnie niestabilna sytuacja na tym rynku mo¿e wp³ywaæ na wielkoœæ sprzeda¿y realizowanej przez ACTION Ukraina. Z tego punktu

widzenia istotny jest fakt, ¿e Spó³ka pozyska³a stabilnego partnera ukraiñskiego, który zosta³ opisany w pkt 6.1.1. Czêœci III Prospektu,

posiadaj¹cego wieloletnie doœwiadczenie w dystrybucji i sprzeda¿y detalicznej sprzêtu IT i AGD/RTV na Ukrainie. Partner ukraiñski posiada

w ACTION Ukraina bezpoœrednio i poœrednio silny pakiet mniejszoœciowy (44% udzia³ów). W opinii Zarz¹du istniej¹ bardzo du¿e mo¿liwoœci

rozwoju rynku ukraiñskiego, co powinno mieæ pozytywny wp³yw na wyniki finansowe Grupy.

1.9. Ryzyko zaanga¿owania Spó³ki w nowy projekt biznesowy (wielobran¿owa platforma internetowa)

Spó³ka podjê³a dzia³ania zmierzaj¹ce do uruchomienia wielobran¿owej platformy internetowej, maj¹cej oferowaæ klientom detalicznym oraz

instytucjonalnym szeroki wachlarz produktów i us³ug. Przedmiotowa platforma internetowa bêdzie oparta na strukturach organizacyjnych ju¿

dzia³aj¹cej firmy – A.PL. Uruchomienie sprzeda¿y platformy internetowej jest planowane na IV kw. 2006 r.

Wdra¿any przez Spó³kê model dzia³ania platformy internetowej nie ma odpowiednika na polskim rynku. Powodzenie tego projektu jest

bezpoœrednio zwi¹zane z zak³adan¹ przez Zarz¹d ewolucj¹ rynku sprzeda¿y detalicznej zmierzaj¹cej do zwiêkszenia roli sprzeda¿y

internetowej jako kana³u dystrybucji produktów i us³ug skierowanych do konsumenta. Brak zak³adanych przez Zarz¹d zmian mo¿e

w negatywny sposób wp³yn¹æ na powodzenie projektu, a w konsekwencji na wyniki finansowe Grupy ACTION.

1.10. Ryzyko zwi¹zane z upad³oœci¹ ACTION Niemcy

Obecnie trwa proces upad³oœci ACTION Niemcy, co zosta³o opisane w pkt 7.1. Czêœci III Prospektu. Nie jest znany ostateczny bilans

finansowy tego procesu, jednak¿e w opinii Zarz¹du proces ten nie powinien mieæ negatywnego wp³ywu na wyniki finansowe Grupy ACTION.

Spó³ka utworzy³a rezerwy w pe³nej wysokoœci na nale¿noœci handlowe (4.242 tys. PLN) i udzia³y w ACTION Niemcy (750 tys. PLN).

1.11. Ryzyko zwi¹zane ze struktur¹ akcjonariatu

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej wiêkszoœciowy pakiet akcji bêdzie nadal w rêkach dotychczasowych Akcjonariuszy Spó³ki i jej

za³o¿ycieli – cz³onków Zarzadu Spó³ki i osoby zarz¹dzaj¹cej wy¿szego szczebla: Piotra Bieliñskiego, Olgierda Matyki, Kazimierza Laseckiego

i Wojciecha Wietrzykowskiego. Osoby te maj¹ decyduj¹cy wp³yw na podejmowanie przez Spó³kê kluczowych decyzji, z czym nale¿y siê liczyæ

tak¿e w przysz³oœci. Dotychczasowa dzia³alnoœæ ACTION S.A. potwierdza, ¿e osobiste zaanga¿owanie za³o¿ycieli w zarz¹dzanie

i utrzymywanie relacji rynkowych jest dla niej korzystne. Osi¹gniêta przez Spó³kê pozycja rynkowa, w tym funkcjonuj¹cy w niej korporacyjny

model zarz¹dzania maj¹cy swój wyraz w znacz¹cej roli poszczególnych cz³onków Zarz¹du, wskazuje na mo¿liwoœæ sprawnego

funkcjonowania operacyjnego Spó³ki tak¿e w przysz³oœci, niemniej nabywcy Akcji Serii B powinni wzi¹æ pod uwagê fakt, i¿ osoby te tak¿e po

Ofercie Publicznej zachowaj¹ decyduj¹cy wp³yw na dzia³alnoœæ Emitenta.

1.12. Ryzyko zwi¹zane z charakterem powi¹zañ osobowych i kapita³owych dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta,

spó³ek zale¿nych Emitenta i pracowników ACTION z podmiotami spoza Grupy Kapita³owej Emitenta

Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta – Piotr Bieliñski, Olgierd Matyka, Wojciech Wietrzykowski – s¹ równoczeœnie wspólnikami innych spó³ek

spoza Grupy Kapita³owej ACTION – Action Radom Sp. z o.o., Action CT Wantu³a Sp.j. oraz PTR Sp. z o.o. Wspólnikami PTR Sp. z o.o. s¹ tak¿e

spó³ki zale¿ne ACTION (Actina oraz Prologic), akcjonariusz ACTION – Kajetan Wojtkiewicz – oraz pracownicy ACTION, oraz inne osoby fizyczne.

Akcjonariusze oraz pracownicy ACTION wchodz¹ tak¿e w sk³ad organów zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych niektórych z tych spó³ek. Tak¿e z uwagi

na fakt, i¿ niektórzy akcjonariusze Emitenta posiadaj¹cy udzia³y w tych spó³kach pe³ni¹ równoczeœnie funkcje w Zarz¹dzie Spó³ki (Pan Piotr

Bieliñski jest Prezesem Zarz¹du, natomiast Pan Olgierd Matyka – Wiceprezesem Zarz¹du), istnieje ryzyko zakwalifikowania powy¿szych

powi¹zañ osobowych i kapita³owych jako powoduj¹cych powstanie konfliktu interesów tych osób w innych spó³kach z interesem ACTION.

W ocenie Zarz¹du Spó³ki ryzyko to nie ma wp³ywu na dzia³alnoœæ ACTION, a w szczególnoœci na sytuacjê finansow¹ Spó³ki.

1.13. Ryzyko zwi¹zane z restrukturyzacj¹ powi¹zañ osobowych i kapita³owych z podmiotami spoza Grupy Kapita³owej

Emitenta

Spó³ki: PTR Sp. z o.o., Action Radom Sp. z o.o. oraz Action CT Wantu³a Sp.j. s¹ podmiotami spoza Grupy Kapita³owej ACTION, na które

ACTION oraz dotychczasowi akcjonariusze Spó³ki mog¹ teoretycznie wywieraæ wp³yw poprzez powi¹zania osobowe i kapita³owe, które jednak

nie powoduj¹ powstania formalno-prawnych powi¹zañ: spó³ka dominuj¹ca – spó³ka zale¿na, spó³ka – podmiot powi¹zany. Z uwagi jednak na

fakt dzia³ania tych podmiotów w bran¿y komputerowej oraz wieloletniej œcis³ej wspó³pracy ze Spó³k¹ (PTR Sp. z o.o. jest jednym
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z najwiêkszych odbiorców ACTION, a spó³ki Action Radom Sp. z o.o. oraz Action CT Wantu³a Sp.j. poza wieloletni¹ wspó³prac¹ posiadaj¹

tak¿e nazwy podobne do Emitenta) istnieje prawdopodobieñstwo ich postrzegania b¹dŸ jako podmiotów konkurencyjnych wobec ACTION,

b¹dŸ podmiotów z Grupy ACTION. Zarz¹d Spó³ki i dotychczasowi jej akcjonariusze podejmuj¹ obecnie dzia³ania celem analizy zakresu

wspó³pracy z tymi spó³kami pod k¹tem efektywnego wykorzystania zwi¹zków osobowych i kapita³owych z tymi spó³kami, jednak wyniki tych

analiz nie s¹ mo¿liwe do precyzyjnego oszacowania. Inwestorzy mog¹ siê jednak liczyæ z dzia³aniami wspólników tych spó³ek, które bêd¹

sprzeczne z planami ACTION i jej dotychczasowych akcjonariuszy.

1.14. Ryzyko zwi¹zane z mo¿liwoœci¹ obci¹¿enia Emitenta op³atami z tytu³u sprzeda¿y urz¹dzeñ i noœników

Inwestorzy powinni braæ pod uwagê, ¿e zachodzi ryzyko obci¹¿enia Emitenta op³atami na rzecz organizacji zbiorowego zarz¹dzania prawami

autorskimi i pokrewnymi z tytu³u sprzeda¿y urz¹dzeñ i noœników okreœlonych w ustawie z 4.02.1994 r. o prawie autorskim i prawach

pokrewnych (tj. Dz.U. z 2000 r., Nr 80, poz. 904, ze zm.) oraz przepisach wykonawczych (Rozporz¹dzenie Ministra Kultury z 2.06.2003 r.

w sprawie okreœlenia kategorii urz¹dzeñ i noœników s³u¿¹cych do utrwalania utworów oraz op³at od tych noœników z tytu³u ich sprzeda¿y przez

producentów i importerów – Dz.U. z 2003 r., Nr 105, poz. 991). Niektóre powy¿sze uregulowania prawne, a przede wszystkim dotycz¹ce

sposobu dokonywania rozliczeñ z organizacjami zbiorowego zarz¹dzania prawami autorskimi budz¹ istotne w¹tpliwoœci Emitenta oraz innych

przedsiêbiorców prowadz¹cych dzia³alnoœæ na rynku w³aœciwym dla Emitenta, w tym w¹tpliwoœci o charakterze konstytucyjnym. Znalaz³o to

tak¿e potwierdzenie w stanowisku wyra¿onym przez Krajow¹ Izbê Gospodarcz¹ Elektroniki i Telekomunikacji oraz Polsk¹ Izbê Informatyki

i Telekomunikacji, które dostêpne jest na stronie internetowej www.piit.org.pl. W przypadku jednak, gdyby wskazane w¹tpliwoœci zosta³y

wyjaœnione w sposób niekorzystny dla Emitenta, powstanie obowi¹zek zap³aty op³at wraz z naliczonymi odsetkami. Opisana wy¿ej sytuacja

nie ma znacz¹cego wp³ywu na sytuacjê finansow¹ i perspektywy rozwoju Emitenta, a Spó³ka utworzy³a stosowne rezerwy na powy¿sze

nale¿noœci zaakceptowane przez bieg³ego rewidenta ACTION.

2. Czynniki ryzyka zwi¹zane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzia³alnoœæ

2.1. Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ makroekonomiczn¹ Polski

Wyniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju maj¹ istotny wp³yw na wartoœæ i tendencje obserwowane na rynku

dystrybucji sprzêtu IT. Sk³onnoœæ do nabywania nowego sprzêtu IT przez dealerów, a w konsekwencji wartoœæ zakupów realizowanych przez

odbiorców Spó³ki i Grupy s¹ w zasadniczy sposób powi¹zane ze wzrostem PKB, poziomem inwestycji oraz postrzeganiem sytuacji rynkowej

przez nabywców detalicznych. Jednak¿e obecne i prognozowane tempo wzrostu gospodarczego mo¿e wp³yn¹æ na zwiêkszenie popytu na

sprzêt IT oferowany przez Spó³kê i Grupê.

2.2. Ryzyko zwi¹zane z sytuacj¹ makroekonomiczn¹ Ukrainy

Wyniki makroekonomiczne ukraiñskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju maj¹ istotny wp³yw na rynek dystrybucji i sprzeda¿y detalicznej

sprzêtu IT i AGD/RTV. Sk³onnoœæ do nabywania nowego sprzêtu IT i AGD/RTV przez detalicznych i hurtowych klientów ACTION Ukraina jest

w zasadniczy sposób powi¹zana ze wzrostem PKB Ukrainy, poziomem inwestycji, sytuacj¹ polityczn¹ i zmianami w otoczeniu prawnym.

Jednak¿e obecne (12,1-proc. i 2,6-proc. wzrost PKB Ukrainy odpowiednio w 2004 r. i 2005 r. – dane NBU) i prognozowane (5,4-proc. wzrost

PKB Ukrainy w 2006 r. – dane MFW) tempo wzrostu gospodarczego Ukrainy powinno wp³yn¹æ na zwiêkszenie popytu na sprzêt IT i AGD/RTV

oferowany przez ACTION Ukraina, a w konsekwencji na wyniki finansowe Grupy.

2.3. Ryzyko kursowe

Spó³ka i Grupa nara¿ona jest na ryzyko zmiany kursów walut. Przychody ze sprzeda¿y Spó³ki s¹ realizowane w z³otych polskich, zaœ towary

w ponad po³owie pochodz¹ z importu. P³atnoœci za importowane towary Spó³ka dokonuje w przewa¿aj¹cej czêœci w USD, jednak¿e obserwuje

siê wzrost udzia³u p³atnoœci w euro. Ponadto wejœcie Polski do Unii Europejskiej oraz perspektywa przyst¹pienia do strefy euro powoduje

ograniczenie ryzyka w tym zakresie. Dodatkowo ACTION Ukraina realizuje przychody ze sprzeda¿y w UAH, co nara¿a Grupê na ryzyko kursowe

zwi¹zane z wahaniami kursu PLN/UAH. Spó³ka stara siê minimalizowaæ ryzyko kursowe poprzez odpowiedni¹ strukturê finansowania

prowadzonej dzia³alnoœci gospodarczej.

2.4. Ryzyko otoczenia prawnego

Zagro¿eniem dla dzia³alnoœci Emitenta s¹ zmieniaj¹ce siê przepisy prawa lub ró¿ne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisów prawa

mog¹ zmierzaæ w kierunku powoduj¹cym wyst¹pienie negatywnych skutków dla dzia³alnoœci Emitenta. Zmiany te mog¹ mieæ powa¿ny wp³yw

na otoczenie prawne dzia³alnoœci gospodarczej, w tym dzia³alnoœci Emitenta. Wejœcie w ¿ycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego

regulacji mo¿e wi¹zaæ siê z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem s¹dów, niekorzystnymi interpretacjami

przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itp.
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2.5. Ryzyko polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje siê czêstymi zmianami przepisów, wiele z nich nie zosta³o sformu³owanych w sposób dostatecznie

precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyk³adni. Interpretacje przepisów podatkowych ulegaj¹ czêstym zmianom, a zarówno praktyka

organów skarbowych, jak i orzecznictwo s¹dowe w sferze opodatkowania nie s¹ jednolite. W zwi¹zku z rozbie¿nymi interpretacjami przepisów

podatkowych w przypadku polskiej spó³ki zachodzi wiêksze ryzyko ni¿ w przypadku spó³ki dzia³aj¹cej w bardziej stabilnych systemach

podatkowych, i¿ dzia³alnoœæ spó³ki i jej ujêcie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mog¹ zostaæ uznane przez organy

podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi. Oczekuje siê jednak, ¿e wprowadzone dwuinstancyjne postêpowanie przed s¹dem

administracyjnym oraz dorobek prawny Wspólnoty Europejskiej wp³yn¹ znacz¹co na jednolitoœæ orzecznictwa s¹dowego w sprawach

podatkowych i tym samym na jednolitoœæ stosowania prawa podatkowego, tak¿e przez organy podatkowe. Jednym z elementów ryzyka

wynikaj¹cego z unormowañ podatkowych s¹ przepisy odnosz¹ce siê do up³ywu okresu przedawnienia zobowi¹zania podatkowego, co wi¹¿e

siê z mo¿liwoœci¹ weryfikacji prawid³owoœci naliczenia zobowi¹zañ podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreœlaj¹ce wielkoœæ

zobowi¹zania podatkowego i wysokoœæ dokonanych wp³at mog¹ byæ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie piêciu

lat od koñca roku, w którym min¹³ termin p³atnoœci podatku. W przypadku przyjêcia przez organy podatkowe odmiennej od bêd¹cej podstaw¹

wyliczenia zobowi¹zania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisów podatkowych, sytuacja ta mo¿e mieæ istotny negatywny wp³yw

na dzia³alnoœæ Emitenta, jego sytuacjê finansow¹, wyniki i perspektywy rozwoju.

3. Czynniki ryzyka zwi¹zane z rynkiem kapita³owym i z wtórnym obrotem akcjami

3.1. Ryzyko niedopuszczenia akcji do obrotu gie³dowego

Zgodnie z Regulaminem GPW akcje mog¹ nie zostaæ dopuszczone do obrotu gie³dowego. Zarz¹d GPW, rozpoznaj¹c wniosek o dopuszczenie

akcji do obrotu gie³dowego, bierze pod uwagê w szczególnoœci sytuacjê finansow¹ Emitenta i jej prognozê, a zw³aszcza rentownoœæ, p³ynnoœæ

i zdolnoœæ do obs³ugi zad³u¿enia, jak równie¿ inne czynniki maj¹ce wp³yw na wyniki finansowe Emitenta, perspektywy rozwoju Emitenta,

a zw³aszcza ocenê mo¿liwoœci realizacji zamierzeñ inwestycyjnych z uwzglêdnieniem Ÿróde³ ich finansowania, doœwiadczenie oraz

kwalifikacje cz³onków organów zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych Emitenta, zgodnoœæ z zasadami publicznego charakteru obrotu gie³dowego

warunków, na jakich emitowane by³y akcje, oraz bezpieczeñstwo obrotu gie³dowego i interes jego uczestników.

3.2. Ryzyko wahañ kursowych i ograniczonej p³ynnoœci inwestycji

Rynek kapita³owy, w szczególnoœci zaœ obrót gie³dowy akcji, cechuj¹ wahania kursów akcji oraz wahania wartoœci obrotów. Mo¿e to utrudniæ

lub uniemo¿liwiæ sprzeda¿ akcji przez inwestora po cenie przewy¿szaj¹cej cenê ich zakupu. Inwestowanie w akcje winno uwzglêdniaæ ryzyko

wahañ kursów i ograniczenia p³ynnoœci akcji.

3.3. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gie³dowego lub zawieszenia notowañ akcji

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW Zarz¹d Gie³dy mo¿e zawiesiæ obrót papierami wartoœciowymi na okres do trzech miesiêcy, na wniosek

Emitenta, a tak¿e je¿eli uzna, ¿e wymaga tego interes i bezpieczeñstwo uczestników obrotu lub je¿eli Emitent naruszy przepisy

obowi¹zuj¹ce na GPW. Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy obrót okreœlonymi

papierami wartoœciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoœciach wskazuj¹cych na mo¿liwoœæ

zagro¿enia prawid³owego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeñstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesów

inwestorów, na ¿¹danie Komisji spó³ka prowadz¹ca rynek regulowany zawiesza obrót tymi papierami lub instrumentami na okres nie

d³u¿szy ni¿ miesi¹c.

W sytuacjach okreœlonych w § 31 ust. 1 Regulaminu GPW Zarz¹d Gie³dy jest zobowi¹zany wykluczyæ instrumenty finansowe z obrotu

gie³dowego w przypadku, je¿eli ich zbywalnoœæ sta³a siê ograniczona, w przypadku zniesienia ich dematerializacji, w przypadku wykluczenia

ich z obrotu na rynku regulowanym przez w³aœciwy organ nadzoru albo na ¿¹danie Komisji zg³oszone w trybie art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy obrót nimi zagra¿a w sposób istotny prawid³owemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub

bezpieczeñstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesów inwestorów.

Zarz¹d GPW mo¿e wykluczyæ z obrotu instrumenty finansowe (§ 31 ust. 2 Regulaminu GPW):

1) je¿eli przesta³y spe³niaæ inne (ni¿ nieograniczona zbywalnoœæ) warunki dopuszczenia do obrotu na danym rynku,

2) je¿eli Emitent uporczywie narusza przepisy obowi¹zuj¹ce na gie³dzie,

3) na wniosek Emitenta,

4) wskutek og³oszenia upad³oœci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez s¹d wniosku o og³oszenie upad³oœci z powodu braku œrodków

w maj¹tku Emitenta na zaspokojenie kosztów postêpowania,

5) je¿eli uzna, ¿e wymaga tego interes i bezpieczeñstwo uczestników obrotu,

6) wskutek podjêcia decyzji o po³¹czeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekszta³ceniu,

Czêœæ II – Czynniki ryzyka zwi¹zane z Emitentem oraz z typem papieru wartoœciowego objêtego emisj¹
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7) je¿eli w ci¹gu ostatnich 3 miesiêcy nie dokonano ¿adnych transakcji gie³dowych na danym instrumencie finansowym,

8) wskutek podjêcia przez Emitenta dzia³alnoœci zakazanej przez obowi¹zuj¹ce przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

3.4. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczêcia notowañ

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeñstwo obrotu na rynku

regulowanym lub jest zagro¿ony interes inwestorów, spó³ka prowadz¹ca rynek regulowany na ¿¹danie Komisji wstrzymuje dopuszczenie

do obrotu na tym rynku lub rozpoczêcie notowañ wskazanymi przez Komisjê papierami wartoœciowymi lub innymi instrumentami finansowymi

na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni.

3.5. Ryzyko zwi¹zane z niedojœciem emisji Akcji Serii B do skutku

Emisja Akcji Serii B mo¿e nie dojœæ do skutku, gdy Emitent odst¹pi od przeprowadzenia emisji albo nie zostan¹ z³o¿one i prawid³owo op³acone

zapisy na co najmniej 1 Akcjê Serii B, Emitent nie dokona przydzia³u Akcji Serii B, Emitent nie zg³osi do s¹du rejestrowego uchwa³y Walnego

Zgromadzenia o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego w drodze emisji Akcji Serii B w terminie szeœciu miesiêcy od dnia zatwierdzenia

prospektu albo w przypadku, gdy s¹d rejestrowy wyda prawomocne postanowienie odmawiaj¹ce rejestracji podwy¿szenia kapita³u

zak³adowego w drodze emisji Akcji Serii B. Zwrot niewykorzystanych wp³at na Akcje Serii B nast¹pi bez odsetek i odszkodowañ.

3.6. Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania prowadzenia oferty publicznej

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów prawa

w zwi¹zku z ofert¹ publiczn¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, wprowadzaj¹cego lub inne podmioty uczestnicz¹ce

w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub wprowadzaj¹cego albo uzasadnionego podejrzenia, ¿e takie naruszenie mo¿e nast¹piæ,

Komisja mo¿e:

1) nakazaæ wstrzymanie rozpoczêcia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni roboczych lub

2) zakazaæ rozpoczêcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaæ, na koszt Emitenta lub wprowadzaj¹cego, informacjê o niezgodnym z prawem dzia³aniu w zwi¹zku z ofert¹ publiczn¹.

Komisja mo¿e zastosowaæ œrodki, o których mowa w art. 16, tak¿e w przypadku, gdy z treœci prospektu emisyjnego, memorandum

informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, sk³adanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomoœci publicznej, wynika,

¿e:

1) oferta publiczna papierów wartoœciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znacz¹cy sposób narusza³yby interesy

inwestorów;

2) utworzenie Emitenta nast¹pi³o z ra¿¹cym naruszeniem prawa, którego skutki pozostaj¹ w mocy;

3) dzia³alnoœæ Emitenta by³a lub jest prowadzona z ra¿¹cym naruszeniem przepisów prawa, którego skutki pozostaj¹ w mocy lub

4) status prawny papierów wartoœciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.7. Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania dopuszczenia do obrotu

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisów prawa w zwi¹zku

z ubieganiem siê o dopuszczenie papierów wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez

Emitenta, wprowadzaj¹cego lub inne podmioty wystêpuj¹ce w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub wprowadzaj¹cego albo uzasadnionego

podejrzenia, ¿e takie naruszenie mo¿e nast¹piæ, Komisja mo¿e:

1) nakazaæ wstrzymanie dopuszczenia papierów wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres nie d³u¿szy ni¿ 10 dni

roboczych;

2) zakazaæ dopuszczenia papierów wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) opublikowaæ, na koszt Emitenta lub wprowadzaj¹cego, informacjê o niezgodnym z prawem dzia³aniu w zwi¹zku z ubieganiem siê

o dopuszczenie papierów wartoœciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja mo¿e zastosowaæ œrodki, o których mowa w art. 17, tak¿e w przypadku, gdy z treœci prospektu emisyjnego, memorandum

informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, sk³adanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomoœci publicznej, wynika,

¿e:

1) oferta publiczna papierów wartoœciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znacz¹cy sposób narusza³yby interesy

inwestorów;

2) utworzenie Emitenta nast¹pi³o z ra¿¹cym naruszeniem prawa, którego skutki pozostaj¹ w mocy;
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3) dzia³alnoœæ Emitenta by³a lub jest prowadzona z ra¿¹cym naruszeniem przepisów prawa, którego skutki pozostaj¹ w mocy lub

4) status prawny papierów wartoœciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.8. Ryzyko zwi¹zane z nabywaniem PDA w obrocie wtórnym

Inwestorzy powinni wzi¹æ pod uwagê, i¿ w przypadku uprawomocnienia siê postanowienia s¹du rejestrowego o odmowie zarejestrowania

podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze emisji Akcji Serii B otrzymaj¹ jedynie zwrot œrodków pieniê¿nych w wysokoœci, która mo¿e byæ

znacznie ni¿sza od ceny, jak¹ zap³acili za PDA w obrocie wtórnym.

Czêœæ II – Czynniki ryzyka zwi¹zane z Emitentem oraz z typem papieru wartoœciowego objêtego emisj¹
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Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie

1.1.1. Emitent

Firma: „Action” Spó³ka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: 01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

Adres g³ównego miejsca

prowadzenia dzia³alnoœci:

02-800 Warszawa, ul. Dawidowska 10, Zamienie

Numer telefonu: (+48 22) 332 16 00

Numer telefaksu: (+48 22) 332 16 02

e-mail: action@action.com.pl

Adres internetowy: www.action.pl

W imieniu Emitenta dzia³aj¹:

Piotr Bieliñski Prezes Zarz¹du

Olgierd Matyka Wiceprezes Zarz¹du ds. Finansowych

Kazimierz Lasecki Wiceprezes Zarz¹du ds. Sprzeda¿y

Oœwiadczenie osób dzia³aj¹cych w imieniu Emitenta

Oœwiadczamy, ¿e zgodnie z nasz¹ najlepsz¹ wiedz¹ i przy do³o¿eniu nale¿ytej starannoœci, aby zapewniæ taki stan, informacje zawarte

w Prospekcie Emisyjnym s¹ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, a w Prospekcie Emisyjnym nie pominiêto niczego, co

mog³oby wp³ywaæ na ich znaczenie.

_______________________________ _______________________________ _______________________________

Piotr Bieliñski Olgierd Matyka Kazimierz Lasecki

Prezes Zarz¹du Wiceprezes Zarz¹du Wiceprezes Zarz¹du

ds. Finansowych ds. Sprzeda¿y
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1.2. Podmioty sporz¹dzaj¹ce Prospekt

1.2.1. RSM Corporate Finance Sp. z o.o.

Firma: RSM Corporate Finance Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹

Siedziba: Warszawa

Adres: pl. D¹browskiego 1/314

Numer telefonu: (+48 22) 333 72 65

Numer telefaksu: (+48 22) 333 72 69

e-mail: biuro@rsmcf.com.pl

W imieniu RSM Corporate Finance Sp. z o.o. dzia³a:

Piotr Jacek Raczyñski Prezes Zarz¹du

RSM Corporate Finance Sp. z o.o. sporz¹dzi³a nastêpuj¹ce czêœci Prospektu Emisyjnego: w Czêœci I pkt 3.1., 3.2., 4.2., 5., 9.4. i 9.5.,

w Czêœci II pkt od 1.1. do 1.9. i od 2.1. do 2.3., Czêœci III pkt 1.2.1., 3., 5.2., od 6.1. do 6.4., 6.8., od 9. do 12., 20.5. i 23, w Czêœci IV pkt 3.4.,

9 i 10.
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1.2.2. Kancelaria Radców Prawnych Oleœ & Rodzynkiewicz Spó³ka Komandytowa

Firma: Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Komandytowa

Siedziba: Kraków

Adres: ul. Ksiêcia Józefa 186, 30-243 Kraków

Numer telefonu: (+48 12) 428 06 30, 431 43 25

Numer telefaksu: (+48 12) 431 43 27

e-mail: kancelaria@oles.com.pl

Adres internetowy: www.oles.com.pl

W imieniu Kancelarii Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Komandytowa dzia³aj¹:

Wies³aw Oleœ Radca Prawny, Komplementariusz

Mateusz Rodzynkiewicz Radca Prawny, Komplementariusz

Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Komandytowa sporz¹dzi³a nastêpuj¹ce czêœci Prospektu Emisyjnego:

w Czêœci I pkt 1., 4.1., 6., 7. i 10., w Czêœci II pkt 1.10., 1.11., 1.12., 1.13., 1.14., 2.4. i 2.5., w Czêœci III pkt 1.2.2., 5.1., 6.5., 6.6., 6.7., 7., 8.,

od 14. do 19., 20.6., 21., 22., 24. i 25., w Czêœci IV, pkt 4. i 8.
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1.2.3. Bankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczêdnoœci Bank Polski S.A.

Firma: Bankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczêdnoœci Bank Polski S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Pu³awska 15

Numer telefonu: (+48 22) 521 80 00, 521 80 12

Numer telefaksu: (+48 22) 521 79 46

e-mail: bdm.sekretariat@pkobp.pl

Adres internetowy: www.pkobp.pl/bdm

W imieniu BDM PKO BP S.A. dzia³aj¹:

Jan KuŸma Dyrektor Zarz¹dzaj¹cy BDM PKO BP S.A.

Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk Zastêpca Dyrektora BDM PKO BP S.A.

BDM PKO BP S.A. sporz¹dzi³ nastêpuj¹ce czêœci Prospektu: w Czêœci I pkt 2; pkt 9.1-9.3; w Czêœci II pkt 3; w Czêœci III pkt 1.2.3; w Czêœci IV

pkt 5, 6 i pkt 7.
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2. Biegli rewidenci

2.1. Podmiot uprawniony do badania sprawozdañ finansowych

2.1.1. Nazwa, siedziba i podstawy uprawnieñ

Podmiotem uprawnionym wydaj¹cym opinie o badanych sprawozdaniach finansowych Emitenta zamieszczonych w Czêœci III Prospektu

Emisyjnego jest:

Firma: BDO Polska Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postêpu 12

Podstawa uprawnieñ: jednostka wpisana na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 523

Numer telefonu: (+48 22) 543 16 00

Numer telefaksu: (+48 22) 543 16 01

e-mail: office@bdo.pl

Adres internetowy: www.bdo.pl

Osoby fizyczne dzia³aj¹ce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdañ finansowych

Osob¹ dzia³aj¹c¹ w imieniu BDO Polska Sp. z o.o. w zakresie odpowiedzialnoœci za zamieszczon¹ w Czêœci III, punkt 20.2 opiniê

o prawid³owoœci, rzetelnoœci i jasnoœci sprawozdania finansowego Spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2004 r. do 31.07.2005 r. jest

dr André Helin – Prezes Spó³ki BDO Polska Sp. z o.o., bieg³y rewident – nr ewid. 90004/502.

Osob¹ dzia³aj¹c¹ w imieniu BDO Polska Sp. z o.o. w zakresie odpowiedzialnoœci za zamieszczon¹ w Czêœci III, punkt 20.2 opiniê

o prawid³owoœci, rzetelnoœci i jasnoœci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2004 r.

do 31.07.2005 r. jest Anna Bernaziuk, bieg³y rewident – nr ewid. 173/223 (adres objêty wnioskiem o niepublikowanie).

Odpowiedzialnoœæ osób dzia³aj¹cych w imieniu BDO Polska Sp. z o.o. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdañ finansowych jest

ograniczona do nastêpuj¹cych czêœci Dokumentu rejestracyjnego: Czêœæ III, punkt 20.1, 20.2, 20.4.

Biegli rewidenci dokonuj¹cy badania sprawozdañ finansowych Emitenta

Osob¹ dokonuj¹c¹ badania statutowego sprawozdania finansowego Spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2004 r. do 31.07.2005 r. jest Anna

Bernaziuk, bieg³y rewident – nr ewid. 173/223 (adres objêty wnioskiem o niepublikowanie).

Osob¹ dokonuj¹c¹ badania statutowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2004 r.

do 31.07.2005 r. jest Anna Bernaziuk, bieg³y rewident – nr ewid. 173/223 (adres objêty wnioskiem o niepublikowanie).

Osob¹ dokonuj¹c¹ badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2004 r. do

31.07.2005 r. oraz danych porównywalnych za okresy od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r. i od 1.08.2002 r. do 31.07.2003 r. w zakresie

poszerzonych informacji dodatkowych wynikaj¹cych z dostosowania zakresu wykazywanych informacji w historycznych danych

finansowych do Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych

w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów

z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie zasady rachunkowoœci, jest Anna Bernaziuk, bieg³y

rewident – nr ewid. 173/223 (adres objêty wnioskiem o niepublikowanie).

Osob¹ dokonuj¹c¹ badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2004 r. do 31.07.2005 r.

sporz¹dzonego wed³ug Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej i Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci

jest Anna Bernaziuk, bieg³y rewident – nr ewid. 173/223 (adres objêty wnioskiem o niepublikowanie).

2.2. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynale¿noœci do organizacji zawodowych

BDO Polska Sp. z o.o. jako podmiot uprawniony przeprowadzi³a badanie historycznych danych finansowych prezentowanych w dokumencie

rejestracyjnym oraz statutowych sprawozdañ finansowych Emitenta:

– badanie w zakresie poszerzonych informacji dodatkowych i wyjaœnieñ, które by³o dokonane w celu dostosowania statutowych sprawozdañ

finansowych (jednostkowych, skonsolidowanych za okres od 1.08.2004 r. do 31.07.2005 r. oraz danych porównywalnych do tych

sprawozdañ) do wymogów Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych

w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów

z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie zasady rachunkowoœci, przeprowadzi³a Anna
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Bernaziuk – bieg³y rewident wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 173/223 (adres

objêty wnioskiem o niepublikowanie),

– badanie statutowego sprawozdania finansowego spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2004 r. do 31.07.2005 r. przeprowadzi³a Anna

Bernaziuk – bieg³y rewident wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 173/223 (adres

objêty wnioskiem o niepublikowanie),

– badanie statutowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2004 r. do 31.07.2005 r.

przeprowadzi³a Anna Bernaziuk – bieg³y rewident wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod

numerem 173/223 (adres objêty wnioskiem o niepublikowanie),

– badanie statutowego sprawozdania finansowego spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r. przeprowadzi³a Anna

Bernaziuk – bieg³y rewident wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 173/223 (adres

objêty wnioskiem o niepublikowanie),

– badanie statutowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r.

przeprowadzi³ Rafa³ Czapski – bieg³y rewident wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod

numerem 10272/7599 (adres objêty wnioskiem o niepublikowanie).

W okresie od 1.08.2002 r. do 31.07.2003 r. audytorem Spó³ki by³a firma „REWIT” Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.o.:

– badanie statutowego sprawozdania finansowego spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2002 r. do 31.07.2003 r. przeprowadzi³a Lucyna

Witek – bieg³y rewident wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem 8038/202 (adres

objêty wnioskiem o niepublikowanie),

– badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego spó³ki ACTION S.A. za okres od 1.08.2002 r. do 31.07.2003 r. przeprowadzi³a

Teresa Szostak-Drzyzga – bieg³y rewident wpisany na listê podmiotów uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych pod numerem

9361/7007 (adres objêty wnioskiem o niepublikowanie).

2.3. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany bieg³ego rewidenta

Statutowe sprawozdania finansowe za okres od 1.08.2002 r. do 31.07.2003 r. by³y badane przez inny ni¿ wymieniony w punkcie 2.1 podmiot

uprawniony do badania sprawozdañ finansowych, tj. „REWIT” Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.o. z siedzib¹ w Gdañsku.

Powodem zmiany bieg³ego rewidenta by³o wygaœniêcie zawartej umowy o badanie, a wprowadzona zmiana podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdañ finansowych nie jest istotna dla oceny Emitenta.

3. Wybrane dane finansowe

Rok obrotowy Spó³ki, Grupy i Skonstruowanej Grupy rozpoczyna siê 1 sierpnia, a koñczy 31 lipca roku kalendarzowego.

3.1. Spó³ka

Tabela 6. Wybrane dane finansowe Spó³ki (w tys. PLN)

* Spó³ka przekszta³ci³a siê w spó³kê akcyjn¹ z dniem 02.08.2004 r. Kapita³ zak³adowy Spó³ki na dzieñ 31.07.2004 r. wynosi³ 1.191.000 PLN i dzieli³ siê na

2.382 udzia³y o wartoœci nominalnej 500 PLN ka¿dy.

Dane za I pó³. 2004/2005 i I pó³. 2005/2006 nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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3.2. Grupa

Tabela 7. Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)

* Spó³ka przekszta³ci³a siê w spó³kê akcyjn¹ z dniem 02.08.2004 r. Kapita³ zak³adowy Spó³ki na dzieñ 31.07.2004 r. wynosi³ 1.191.000 PLN i dzieli³ siê na

2.382 udzia³y o wartoœci nominalnej 500 PLN ka¿dy.

Dane za I pó³. 2004/2005 i I pó³. 2005/2006 nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

3.3. Skonstruowana Grupa

Tabela 8. Wybrane dane finansowe Skonstruowanej Grupy (w tys. PLN)

* Spó³ka przekszta³ci³a siê w spó³kê akcyjn¹ z dniem 02.08.2004 r. Kapita³ zak³adowy Spó³ki na dzieñ 31.07.2004 r. wynosi³ 1.191.000 PLN i dzieli³ siê na

2.382 udzia³y o wartoœci nominalnej 500 PLN ka¿dy.

4. Czynniki ryzyka

Informacje o czynnikach ryzyka zwi¹zanych z Emitentem oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzia³alnoœæ, znajduj¹ siê w Czêœci II

Prospektu Emisyjnego.

5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwój Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Emitent dzia³a pod firm¹: ACTION spó³ka akcyjna.

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent zosta³ zarejestrowany w dniu 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego pod numerem KRS

0000214038 na podstawie postanowienia S¹du Rejonowego w Warszawie XII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego.

Wczeœniej poprzednik prawny Emitenta – ACTION spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ – zosta³ zarejestrowany w rejestrze

przedsiêbiorców pod numerem KRS 0000066230 na podstawie postanowienia S¹du Rejonowego w Warszawie Wydzia³ Gospodarczy

Krajowego Rejestru S¹dowego z dnia 28 listopada 2001 roku.
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5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zosta³ utworzony

Poprzednikiem prawnym Emitenta by³a spó³ka ACTION spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹, która powsta³a na podstawie umowy spó³ki

sporz¹dzonej w formie aktu notarialnego w dniu 24 czerwca 1996 roku. Na mocy postanowienia S¹du Rejonowego w Warszawie Wydzia³

Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego spó³ka ACTION Sp. z o.o. zosta³a wpisana do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru

S¹dowego w dniu 28 listopada 2001 roku pod nr KRS 0000066230.

W dniu 19 lipca 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników ACTION Sp. z o.o. podjê³o uchwa³ê o przekszta³ceniu spó³ki

z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ w spó³kê akcyjn¹. Przekszta³cenie zosta³o zarejestrowane w dniu 2 sierpnia 2004 roku na mocy

postanowienia S¹du Rejonowego w Warszawie XII Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego.

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie których i zgodnie z którymi dzia³a Emitent, kraj siedziby oraz

adres i numer telefonu jego siedziby (lub g³ównego miejsca prowadzenia dzia³alnoœci, jeœli jest ono inne ni¿ siedziba)

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spó³ka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa

Adres g³ównego miejsca

prowadzenia dzia³alnoœci:

ul. Dawidowska 10, Zamienie, 02-800 Warszawa

Telefon: (+48) (prefiks) (0) 22 332 16 00

Faks: (+48) (prefiks) (0) 22 332 16 02

ACTION spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ zosta³a zawi¹zana na podstawie przepisów Kodeksu Handlowego. Od dnia 1 stycznia 2001

roku, w zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie Kodeksu Spó³ek Handlowych, do Emitenta stosuj¹ siê przepisy KSH. Emitent dzia³a tak¿e na podstawie

innych przepisów prawa polskiego.

Emitent dzia³a tak¿e zgodnie z przepisami Statutu ustalonego w formie aktu notarialnego dniu 19 lipca 2004 roku, w chwili podjêcia uchwa³y

o przekszta³ceniu ACTION Sp. z o.o. w ACTION S.A. Zapisy Statutu zmieniane by³y: uchwa³¹ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

10 maja 2005 roku, uchwa³¹ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lipca 2005 roku, uchwa³ami Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 9 maja 2006 roku.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dzia³alnoœci gospodarczej Emitenta

Emitent rozpocz¹³ dzia³alnoœæ w formie prawnej spó³ki akcyjnej z dniem 2 sierpnia 2004 r. w wyniku przekszta³cenia ze spó³ki z ograniczon¹

odpowiedzialnoœci¹. Jako ACTION Sp. z o.o. Emitent dzia³a³ od 1996 roku, a wczeœniej – od 1991 roku – obecni g³ówni akcjonariusze

Emitenta: Piotr Bieliñski, Olgierd Matyka i Wojciech Wietrzykowski prowadzili spó³kê cywiln¹ pod firm¹ „Action” s.c.

Ju¿ w okresie funkcjonowania jako ACTION Sp. z o.o. Emitent stale rozszerza³ sw¹ ofertê handlow¹ i zakres terytorialny swej dzia³alnoœci,

tworz¹c w tym celu w kraju i poza jego granicami wiele spó³ek zale¿nych (A.PL Sp. z o.o. w Krakowie [wczeœniej pod nazw¹: Action 2

Sp. z o.o.], Action Wroc³aw Sp. z o.o. we Wroc³awiu, Action It-Service GmBH w Berlinie, Action Computer Peripherals AG w Szwajcarii, Action

Ukraina TzOW we Lwowie), b¹dŸ nabywaj¹c akcje/udzia³y w innych spó³kach (California Computer S.A. w Warszawie). Powstawa³y tak¿e

powi¹zania z innymi podmiotami poprzez wy¿ej wymienionych akcjonariuszy Emitenta, którzy s¹ tak¿e wspólnikami spó³ek: Action Radom

Sp. z o.o. w Radomiu i Action Wantu³a Sp. j. w Poznaniu, PTR Sp. z o.o. w Warszawie. Wiêkszoœæ z tych¿e podmiotów tworzy³ swoje oddzia³y

w: Katowicach, Kielcach, Opolu, Rzeszowie i Szczecinie. Poza oddzia³ami Emitent stale dociera do szerokiej rzeszy odbiorców za

poœrednictwem sieci partnerów regionalnych i dealerów w liczbie oko³o 7.000. Rozszerzanie oferty handlowej Emitenta nastêpowa³o tak¿e

w wyniku wprowadzania na rynek produktów sygnowanych w³asnymi markami. Dotyczy to zw³aszcza produkcji komputerów i serwerów

(marka „Actina”), stacji roboczych (marka „ACT” – 2001 rok), materia³ów eksploatacyjnych (marka „ActiveJet” – grudzieñ 2002 r.) oraz

zasilaczy awaryjnych (marka „Active Power” – luty 2003 r.). W okresie ostatniego roku gama towarów nale¿¹cych do marki „Actina” zosta³a

wzbogacona o nowe produkty, takie jak: komputery stacjonarne, serwery, monitory, pamiêci przenoœne. Z kolei pod znakiem „Active Power”

pojawi³y siê w sprzeda¿y listwy zasilaj¹ce. W lipcu 2004 roku Emitent rozpocz¹³ dzia³alnoœæ we w³asnym obiekcie zlokalizowanym pod

Warszaw¹, w miejscowoœci Zamienie, gmina Lesznowola. W 2005 roku ACTION S.A. rozszerzy³a dzia³alnoœæ dystrybucyjn¹ notebooków,

pozyskuj¹c uprawnienia dystrybutora takich marek, jak: Asus, Acer, a na pocz¹tku 2006 roku – tak¿e Lenovo. Ponadto Emitent posiada

w swojej ofercie notebooki nastêpuj¹cych producentów: Toshiba, LG, Fujitsu-Siemens, Emitent w latach 2005-2006 w coraz wiêkszym

stopniu uczestniczy³ tak¿e w dostawach realizowanych w wykonaniu przetargów organizowanych przez instytucje publiczne.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

32



5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis g³ównych inwestycji Emitenta

Tabela 9. Inwestycje Spó³ki (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 i I pó³. 2005/2006 nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 10. Inwestycje Grupy (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 i I pó³. 2005/2006 nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 11. Inwestycje Skonstruowanej Grupy (w tys. PLN)

Inwestycje rzeczowe

W pocz¹tkowej fazie rozwoju Spó³ka, Grupa i Skonstruowana Grupa nie dokonywa³y znacz¹cych inwestycji w rzeczowe aktywa trwa³e.

Wynika³o to ze strategii dzia³ania Zarz¹du oraz sytuacji rynkowej. Wartoœæ aktywów trwa³ych Skonstruowanej Grupy na koniec 2002/2003

wynosi³a 15.740 tys. PLN, zaœ wartoœæ rzeczowych aktywów trwa³ych to 15.133 tys. PLN.

Jednak¿e wraz ze wzrostem skali prowadzonej dzia³alnoœci operacyjnej Zarz¹d postanowi³ zmodyfikowaæ strategiê dzia³ania w tym zakresie

i w konsekwencji Grupa dokona³a znacz¹cych inwestycji w rzeczowe aktywa trwa³e.

W listopadzie 2002 Zarz¹d podj¹³ decyzjê o budowie nowego magazynu centralnego i nowej siedziby operacyjnej Spó³ki w Zamieniu pod

Warszaw¹. Wydatki zwi¹zane z przygotowaniem tych inwestycji, zakupem gruntów, sporz¹dzeniem planów, budow¹ koniecznej

infrastruktury, wyposa¿eniem, pracami wykoñczeniowymi oraz budow¹ magazynu i siedziby operacyjnej Spó³ki wynios³y ³¹cznie 29.349 tys.

PLN, w tym wartoœæ budynku to 26.341 tys. PLN, a wartoœæ maszyn i urz¹dzeñ technicznych to 3.008 tys. PLN.

W poszczególnych latach Spó³ka ponios³a nastêpuj¹ce wydatki zwi¹zane w opisan¹ powy¿ej inwestycj¹:

• 2002/2003 – 5.516 tys. PLN,

• 2003/2004 – 23.258 tys. PLN,

• 2004/2005 – 575 tys. PLN.

Wielkoœæ wybudowanego w Zamieniu magazynu to 6.000 m
2
, co zapewnia mo¿liwoœæ sk³adowania 4.500 palet. Mo¿e on dziennie przyj¹æ

2.000 palet oraz wydaæ do 2.500 palet. Magazyn jest obs³ugiwany przez nowoczesny logistyczny system komputerowy, wskazuj¹cy

pracownikom najkrótsz¹ drogê kompletacji faktur oraz ograniczaj¹cy praktycznie do minimum mo¿liwoœæ wyst¹pienia pomy³ek

magazynowych.
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Wraz z budow¹ nowego magazynu Spó³ka zdecydowa³a o wybudowaniu nowej siedziby operacyjnej w Zamieniu. Wielkoœæ powierzchni

przeznaczonej na biura, serwis i czêœæ produkcyjn¹ w nowej siedzibie to 6.000 m
2
, przy czym oko³o po³owy stanowi¹ powierzchnie biurowe.

Zdaniem Zarz¹du zrealizowane przez Spó³kê inwestycje, w szczególnoœci magazyn, oraz mo¿liwoœci dalszej rozbudowy zarówno magazynu,

jak i czêœci biurowej zapewniaj¹ Spó³ce i Grupie w œrednim horyzoncie czasowym mo¿liwoœci dalszego rozwoju operacyjnego, zwiêkszania

efektywnoœci prowadzonej dzia³alnoœci i realizacji sprzeda¿y na znacznie wy¿szym poziomie ni¿ dotychczas. Potwierdzeniem tego faktu jest

przeniesienie w sierpniu 2005 r. magazynu towarów, serwisu i biur California Computer do siedziby Spó³ki w Zamieniu.

W 2004/2005 i I pó³roczu 2005/2006 wydatki inwestycyjne Grupy mia³y charakter odtworzeniowy, z wy³¹czeniem inwestycji opisanej

w pkt 5.2.2. Czêœci III Prospektu, oraz by³y zwi¹zane z prowadzon¹ przez Spó³kê i Grupê dzia³alnoœci¹ operacyjn¹. Wydatki te nie mia³y na celu

istotnego zwiêkszenia zdolnoœci logistycznych i dystrybucyjnych Grupy.

Inwestycje finansowe

Do kluczowych inwestycji Spó³ki, zarówno pod wzglêdem biznesowym, jak i finansowym mo¿emy zaliczyæ nastêpuj¹ce spó³ki: California

Computer, A.PL, ACTION Wroc³aw, ACTION Ukraina, SFK, Prologic i Actina.

• California Computer

W listopadzie 2003 r. Spó³ka naby³a 24,9% akcji California Computer, a nastêpnie w marcu 2004 r. Spó³ka zakupi³a kolejne 75,1% akcji

California Computer, przejmuj¹c w ten sposób pe³n¹ kontrolê nad California Computer. Wskazana powy¿ej inwestycja Spó³ki w akcje

California Computer wynios³a 4.139 tys. PLN, przy czym w roku 2003/04 Spó³ka zap³aci³a kwotê 1.585 tys. PLN, w roku 2004/05 kwotê

1.448 tys. PLN i w I pó³. 2005/06 kwotê 1.106 tys. PLN.

Jednoczeœnie w marcu 2004 r. Spó³ka objê³a now¹ emisjê akcji California Computer. Wartoœæ tej emisji wynios³a 5.034 tys. PLN, przy czym

zgodnie z uchwa³¹ o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego z dnia 30.03.2004 r. oko³o 1/4 kapita³u, tj. 1.272 tys. PLN, mia³a zostaæ wniesiona

przed zarejestrowaniem podwy¿szenia kapita³u zak³adowego, zaœ oko³o 3/4 kapita³u mia³o zostaæ wniesione w ci¹gu roku. W kwietniu 2005 r.

Spó³ka op³aci³a pozosta³e prawie 3/4 podwy¿szenia kapita³u zak³adowego California Computer w kwocie 3.762 tys. PLN.

£¹czna wartoœæ inwestycji Spó³ki w California Computer wynios³a 9.173 tys. PLN. Spó³ka utworzy³a w 2004/05 rezerwy w wysokoœci

5.000 tys. PLN na utracon¹ wartoœæ udzia³ów California Computer.

Celem przejêcia California Computer przez Spó³kê by³o wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy, w szczególnoœci pozyskanie nowych klientów

i nowych linii produktowych. Dziêki przejêciu California Computer Grupa mog³a zacz¹æ oferowaæ nowy asortyment produktów. Przejêcie

California Computer zapewni³o Grupie tak¿e bezpoœredni¹ wspó³pracê handlow¹ z firmami: INTEL i Microsoft.

• A.PL

W sierpniu 2000 r. Spó³ka naby³a udzia³y w A.PL za kwotê 84 tys. PLN. Nastêpnie w listopadzie 2002 r. Spó³ka op³aci³a podwy¿szenie

wartoœci nominalnej posiadanych udzia³ów w kwocie 14 tys. PLN. W maju 2004 r. Spó³ka zainwestowa³a 4.157 tys. PLN w A.PL poprzez

objêcie nowych udzia³ów w tej spó³ce. Nastêpnie w lipcu 2004 r. Spó³ka odkupi³a od udzia³owców A.PL udzia³y za kwotê 479 tys. PLN, przy

czym po³owa tej kwoty (239,5 tys. PLN) zosta³a zap³acona przez Spó³kê w lipcu 2005 r., natomiast pozosta³a czêœæ (239,5 tys. PLN) zosta³a

zap³acona przez Spó³kê w maju 2006 r.

£¹czna wartoœæ inwestycji Spó³ki w A.PL wynios³a 4.734 tys. PLN. Celem tej inwestycji by³o uzyskanie przez Spó³kê 100% kontroli nad A.PL

oraz konsolidacja kapita³owa Grupy.

• ACTION Wroc³aw

W lipcu 2004 r. Spó³ka zainwestowa³a 730 tys. PLN w ACTION Wroc³aw poprzez objêcie nowych udzia³ów w tej spó³ce.

Celem tej inwestycji by³o uzyskanie przez Spó³kê 100% kontroli nad ACTION Wroc³aw oraz konsolidacja kapita³owa Grupy.

• ACTION Ukraina

W lipcu 2004 r. Spó³ka zainwestowa³a 917 tys. PLN w ACTION Ukraina poprzez nabycie udzia³ów w tej spó³ce w kwocie 917 tys. PLN.

Celem tej inwestycji by³o uzyskanie przez Spó³kê 51% udzia³u w tej spó³ce oraz utrzymanie nad ni¹ kontroli, tak aby zapewniæ Grupie

mo¿liwoœci rozwoju na tym rynku.

• SFK

W marcu 2005 r. Spó³ka za³o¿y³a SFK i objê³a 100% kapita³u tej spó³ki w kwocie 50 tys. PLN. Dodatkowo w sierpniu 2005 r. Spó³ka udzieli³a

SFK po¿yczki w kwocie 200 tys. PLN.

Celem tej inwestycji by³o stworzenie spó³ki celowej, wspieraj¹cej rozwój programu Solidna Firma Komputerowa.

• Actina

W czerwcu 2005 r. Spó³ka zakupi³a za kwotê 100 tys. PLN 100% udzia³ów w Actina. Celem tej inwestycji by³o uzyskanie przez Spó³kê 100%

kontroli nad t¹ spó³k¹ oraz konsolidacja kapita³owa Grupy. P³atnoœæ za udzia³y Actina nast¹pi³a w lutym 2006 r.
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• Prologic

W lipcu 2005 r. Spó³ka zakupi³a za kwotê 100 tys. PLN 60% udzia³ów w Prologic Sp. z o.o. Celem tej inwestycji by³o wsparcie sprzeda¿y

produktów Active Jet, uzyskanie kontroli nad t¹ spó³k¹ oraz konsolidacja kapita³owa Grupy. P³atnoœæ za udzia³y Prologic nast¹pi³a w kwietniu

2006 r.

• Jet Trade

W marcu 2004 r. Spó³ka za³o¿y³a Jet Trade i objê³a 51% kapita³u tej spó³ki w kwocie 200 tys. PLN.

Celem tej inwestycji by³o stworzenie spó³ki celowej, odpowiedzialnej za rozwiniêcie sprzeda¿y wybranych produktów Spó³ki na rynku

rosyjskim. W kwietniu 2006 r. Spó³ka utworzy³a rezerwê na udzia³y w wysokoœci 200 tys. PLN.

• ACTION Niemcy

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku niemieckim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Niemcy zak³adanej przez

Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku. W marcu 2002 r. Spó³ka objê³a udzia³y w ACTION Niemcy na kwotê 272 tys.

PLN, a nastêpnie w listopadzie 2002 r. na kwotê 478 tys. PLN. £¹czna wartoœæ objêtych przez Spó³kê udzia³ów to 750 tys. PLN.

Obecnie trwa proces upad³oœci ACTION Niemcy. Spó³ka utworzy³a rezerwy w pe³nej wysokoœci na nale¿noœci handlowe w kwocie 4.242 tys.

PLN oraz na udzia³y w ACTION Niemcy w kwocie 750 tys. PLN, co stanowi ³¹cznie kwotê 4.992 tys. PLN.

• ACTION Szwajcaria

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku szwajcarskim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Szwajcaria zak³adanej

przez Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku. W marcu 2000 r. Spó³ka zainwestowa³a 740 tys. PLN w ACTION

Szwajcaria poprzez objêcie udzia³ów stanowi¹cych 99% kapita³u tej spó³ki.

Spó³ka przekaza³a ACTION Szwajcaria w lipcu 2005 r. po¿yczkê w kwocie 1.000 tys. euro (4.076 tys. PLN), a nastêpnie w sierpniu 2005 r.

kwotê 500 tys. EUR (1.667 tys. PLN). £¹czna kwota przekazanej po¿yczki to 1.500 tys. EUR (5.743 tys. PLN).

W lutym 2006 r. Spó³ka sprzeda³a za kwotê 3 tys. CHF (7 tys. PLN) wszystkie posiadane przez ni¹ udzia³y w ACTION Szwajcaria. Spó³ka

utworzy³a rezerwy w pe³nej wysokoœci na po¿yczkê i nale¿noœci handlowe w ACTION Szwajcaria w ³¹cznej kwocie 8.566 tys. PLN.

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych g³ównych inwestycji Emitenta

Po zakoñczeniu budowy i oddaniu do u¿ytku nowego magazynu i nowego centrum operacyjnego w Zamieniu pod Warszaw¹ Spó³ka nie

prowadzi obecnie znacz¹cych inwestycji w rzeczowe aktywa trwa³e.

Wartoœæ dokonanych przez Spó³kê w roku 2004/2005 inwestycji zwi¹zanych z przygotowaniem budowy nowego magazynu to 1.340 tys.

PLN. Wydatki te s¹ zwi¹zane z kosztami zakupu gruntów, przygotowaniem projektów budowlanych, pracami adaptacyjnymi i aktualizacj¹

wszelkiej dokumentacji technicznej. Spó³ka zamierza podj¹æ ostateczn¹ decyzjê odnoœnie do zwiêkszenia swoich zdolnoœci logistycznych

(poprzez inwestycjê w nowy magazyn w Zamieniu pod Warszaw¹), kieruj¹c siê kryterium efektywnoœci i bior¹c pod uwagê zmieniaj¹c¹ siê

sytuacjê rynkow¹.

Powy¿sze wydatki zosta³y zrealizowane przez Spó³kê w Polsce i zosta³y sfinansowane ze œrodków w³asnych Spó³ki.

5.2.3. Informacje dotycz¹ce g³ównych inwestycji Emitenta w przysz³oœci

Zarz¹d i Rada Nadzorcza nie podjê³y ¿adnych decyzji dotycz¹cych g³ównych inwestycji Spó³ki i Grupy w przysz³oœci, które skutkowa³yby

powstaniem wi¹¿¹cych zobowi¹zañ wobec Spó³ki i Grupy.

6. Zarys ogólny dzia³alnoœci Emitenta

6.1. Dzia³alnoœæ podstawowa

6.1.1. Opis i g³ówne czynniki charakteryzuj¹ce podstawowe obszary dzia³alnoœci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dzia³alnoœci

operacyjnej. Wskazanie g³ównych kategorii sprzedawanych produktów lub œwiadczonych us³ug

Polska

• Ogólny opis Grupy

Wed³ug szacunków Zarz¹du Grupa ACTION jest drugim podmiotem na rynku dystrybucji sprzêtu komputerowego w Polsce. Grupa zapewnia

sprawny przep³yw sprzêtu IT od producenta do sprzedawcy detalicznego lub odbiorcy korporacyjnego, oferuj¹c wysokiej jakoœci us³ugi

logistyczne, dystrybucyjne i wsparcie sprzeda¿owe.
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Grupa ACTION sk³ada siê w Polsce z nastêpuj¹cych podmiotów:

• ACTION S.A.,

• California Computer S.A.,

• A.PL Sp. z o.o.,

• Action Wroc³aw Sp. z o.o.,

• Actina Sp. z o.o.,

• SFK Sp. z o.o.,

• Prologic Sp. z o.o.,

• Jet Trade Sp. z o.o.

Strategia Grupy zak³ada pe³n¹ kontrolê i zarz¹dzanie zakupami przez Spó³kê, tak aby wszystkie decyzje zwi¹zane w plasowaniem na rynku

nowych linii produktowych, negocjacjami warunków handlowych, planowaniem wielkoœci i wartoœci zamówieñ, jak równie¿ wszystkie

kontakty operacyjne z dostawcami by³y w pe³ni kontrolowane i optymalne z punktu widzenia zarz¹dzania Grup¹.

Podzia³ kompetencji w Grupie pozwala jasno okreœliæ odpowiedzialnoœæ wewn¹trz Grupy i zredukowaæ ponoszone przez Grupê koszty

operacyjne.

Kluczowe spó³ki Grupy (ACTION i California Computer) koncentruj¹ siê na dystrybucji sprzêtu IT, a ich profil dzia³alnoœci jest bardzo zbli¿ony

do siebie.

Podstawowym celem operacyjnym spó³ek zale¿nych (California Computer i Prologic) jest dotarcie do potencjalnych nabywców i sprzeda¿

towarów. Spó³ki te dokonuj¹ wiêkszoœci zakupów sprzêtu komputerowego w ACTION. Spó³ka odpowiada zaœ za ca³y proces zakupów sprzêtu

komputerowego. Z przyczyn czysto operacyjnych lub biznesowych opisane powy¿ej spó³ki zale¿ne dokonuj¹ tak¿e samodzielnie zakupów.

Istotnym czynnikiem wyró¿niaj¹cym California Computer s¹ jej kompetencje w segmencie sprzeda¿y serwerów na bazie Intela oraz sprzeda¿y

oprogramowania.

Prologic prowadzi sprzeda¿ detaliczn¹ materia³ów eksploatacyjnych pod mark¹ Active Jet oraz materia³ów biurowych poprzez sieæ punktów

zlokalizowanych w centrach handlowych. Partnerem biznesowym ACTION jest Pan Karol Dudij, która posiada 30% udzia³ów, oraz Pan Rafa³

Ornowski, który posiada 10% udzia³ów w Prologic.

Actina jest podmiotem skoncentrowanym przede wszystkim na dokonywaniu zakupów procesorów Intela i AMD wykorzystywanych przy

produkcji komputerów i serwerów Actina.

Celem SFK jest wsparcie sprzeda¿owe i marketingowe sklepów detalicznych – odbiorców Spó³ki dzia³aj¹cych w ramach programu Solidna

Firma Komputerowa.

Obecnie spó³ki ACTION Wroc³aw i Jet Trade nie prowadz¹ aktywnej dzia³alnoœci operacyjnej. Zarz¹d prowadzi analizy mo¿liwoœci

biznesowych i finansowych zwi¹zanych z ACTION Wroc³aw i Jet Trade oraz zamierza podj¹æ w 2006/2007 ostateczne decyzje co do ich

dalszej aktywnoœci biznesowej i profilu prowadzonej przez nie dzia³alnoœci gospodarczej w przysz³oœci.

Zgodnie ze strategi¹ Grupy obecnie A.PL w ograniczonym stopniu prowadzi dzia³alnoœæ dystrybucyjn¹ sprzêtu IT, przygotowuj¹c siê do

uruchomienia nowego projektu biznesowego – wielobran¿owej platformy internetowej pod nazw¹ A.PL.

Wspó³praca handlowa Grupy oparta jest na d³ugoletnich sprawdzonych relacjach biznesowych z dostawcami. Obecnie Grupa ACTION

dystrybuuje produkty wiod¹cych producentów œwiatowych.

Tabela 12. Kluczowi dostawcy sprzêtu IT dla Grupy

Dostawca Rodzaj produktu

AMD Procesory

Acer Notebooki, multimedia

Asus Karty, nagrywarki, notebooki, palmtopy, p³yty

Hyundai Monitory

INTEL Procesory, p³yty, karty

Lenovo Komputery stacjonarne, notebooki

LG Monitory, nagrywarki, napêdy, notebooki

MAXDATA Komputery stacjonarne, notebooki

Microsoft Oprogramowanie, peryferia

Samsung Akcesoria, dyski, monitory, peryferia

Seagate Dyski

Sony Multimedia, akcesoria, monitory, napêdy

Western Digital Dyski

�ród³o: Spó³ka
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Dynamiczny wzrost sprzeda¿y Skonstruowanej Grupy i Grupy wynika w szczególnoœci z pozycji rynkowej Grupy i stabilnej bazy klientów.

Grupa posiada ponad 7.000 czynnych odbiorców prowadz¹cych dzia³alnoœæ gospodarcz¹. Tak du¿a baza klientów to efekt d³ugoletniej pracy

Spó³ki i Grupy, maj¹cej na celu osi¹gniêcie silnej, stabilnej pozycji rynkowej, odpowiadaj¹cej zak³adanej przez Zarz¹du strategii.

Istotnym elementem prowadzonej przez Spó³kê polityki handlowej jest tworzenie, na bazie najlepszych odbiorców sprzedaj¹cych

bezpoœrednio sprzêt IT klientom detalicznym sieci sklepów pod nazw¹ Solidna Firma Komputerowa. Dzia³aj¹c pod t¹ mark¹ sklepom Grupa

stawia wiele wymogów zwi¹zanych z ich pozycj¹ rynkow¹ i finansow¹. Z drugiej strony Grupa zapewnia im wsparcie sprzeda¿owe

i marketingowe, co w znacz¹cy sposób zwiêksza ich szanse w konkurencji z innymi sklepami czy supermarketami. Obecnie w sieci dzia³a

85 firm obs³uguj¹cych 95 punktów sprzeda¿y w ca³ym kraju. Sklepy te zosta³y wybrane w wyniku wnikliwej weryfikacji partnerów

zg³aszaj¹cych siê do programu. Zgodnie z za³o¿eniami Zarz¹du sieæ bêdzie wzmacniaæ swoj¹ pozycjê na rynku poprzez coraz szersz¹,

wspóln¹ politykê marketingow¹, wizualizacjê i lokalne akcje promocyjne dostosowane do potrzeb i oczekiwañ partnerów.

Kolejnym znacz¹cym elementem rozwoju Grupy ACTION by³o uruchomienie przez Spó³kê w styczniu 2005 r. serwisu internetowego dla

partnerów handlowych (i-Serwis). Aby móc korzystaæ z serwisu internetowego, nale¿y zarejestrowaæ siê i podpisaæ umowê handlow¹ ze

Spó³k¹. Program i-Serwis umo¿liwia pe³n¹ wspó³pracê handlow¹ ze Spó³k¹, bez koniecznoœci kontaktów telefonicznych, mailowych czy te¿

osobistego kontaktu ze sprzedawcami Spó³ki. Nie ma równie¿ koniecznoœci odbioru zamówionego towaru z magazynu Spó³ki. Spó³ka

zapewnia dostawê zamówionych towarów. Proces dystrybucyjny jest zdalnie zarz¹dzany i kontrolowany przez Spó³kê.

W ramach i-Serwis klient ma dostêp do nastêpuj¹cych opcji:

• sprawdzenia oferty handlowej (listy producentów, listy produktów, dostêpnoœci produktów, opisów poszczególnych produktów,

mo¿liwoœci porównania poszczególnych produktów),

• sprawdzenia cennika,

• dostêpu do informacji o promocjach, nowoœciach i wyprzeda¿ach,

• sprawdzenia rewersów serwisowych,

• z³o¿enia zamówienia,

• sprawdzenia listów przewozowych,

• sprawdzenia stanu rozrachunków, w tym stanu bie¿¹cych p³atnoœci,

• sprawdzenia wartoœci przyznanego limitu kredytowego.

Ka¿dy z odbiorców jest przypisany do odpowiedniego segmentu klientów. Wraz z rozwojem wspó³pracy handlowej, po spe³nieniu

odpowiednich kryteriów, mo¿e nast¹piæ zmiana segmentu klienta, a w konsekwencji zmiana warunków wspó³pracy. Równoczeœnie wszyscy

klienci mog¹ korzystaæ z tradycyjnych kana³ów sprzeda¿owych. Zdaniem Spó³ki i-Serwis stanowi znaczne u³atwienie i usprawnienie

wspó³pracy handlowej. Wp³ywa on w istotny sposób na zmniejszenie ponoszonych przez Spó³kê i Grupê kosztów operacyjnych,

a w konsekwencji na zwiêkszenie efektywnoœci dzia³ania Spó³ki i Grupy.

Strona internetowa i-Serwis: https://i-serwis.action.pl/login.php

• Struktura sprzeda¿y

Sprzeda¿ Grupy odzwierciedla sytuacjê rynkow¹ oraz zapotrzebowanie odbiorców. Na podstawie wieloletniego doœwiadczenia rynkowego

Grupa elastycznie reaguje na zmiany zachodz¹ce w strukturze popytu, tak aby sprostaæ stale rosn¹cym wymaganiom klientów.

Tabela 13. Struktura sprzeda¿y Spó³ki (w tys. PLN)

�ród³o: Spó³ka

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.
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Tabela 14. Struktura sprzeda¿y Grupy (w tys. PLN)

�ród³o: Spó³ka

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 15. Struktura sprzeda¿y Skonstruowanej Grupy (w tys. PLN)

�ród³o: Spó³ka

Przedstawiona powy¿ej struktura sprzeda¿y Skonstruowanej Grupy w latach 2002/2003-2003/2004 oraz Grupy w 2004/2005 nie uleg³a

znacz¹cej zmianie. Najwiêkszy udzia³ w tym okresie posiada³y noœniki pamiêci (w tym: pamiêci, dyski twarde, napêdy optyczne), które w roku

2004/2005 generowa³y ponad 24,6% sprzeda¿y Grupy. W I pó³roczu 2005/2006 udzia³ noœników pamiêci zmniejszy³ siê do poziomu 16,8%

sprzeda¿y Grupy, co wynika z polityki handlowej prowadzonej przez Spó³kê w tym okresie. Jednoczeœnie zauwa¿yæ mo¿na systematyczny

wzrost udzia³u w sprzeda¿y komputerów i notebooków oraz produktów sprzedawanych pod w³asnymi markami, co wp³ywa na poprawê

osi¹ganej mar¿y handlowej.

Istotne znaczenie w sprzeda¿y Grupy maj¹ ponadto peryferia i multimedia, monitory oraz procesory.

W analizowanym okresie znacz¹c¹ dynamikê sprzeda¿y osi¹gnê³a dystrybucja oprogramowania. Jej udzia³ w sprzeda¿y wzrasta w latach

2002/2003-2004/2005 z 2,9% sprzeda¿y Skonstruowanej Grupy do 6,6% sprzeda¿y Grupy. Wynika to przede wszystkim z nabycia przez

Spó³kê California Computer (wyniki finansowe tej spó³ki s¹ konsolidowane pocz¹wszy od kwietnia 2004 r.). Wartoœæ sprzeda¿y

oprogramowania w I pó³roczu 2005/2006 osi¹gnê³a 5,1% sprzeda¿y Grupy.

Jak wspomniano powy¿ej, w przychodach Skonstruowanej Grupy i Grupy systematycznie roœnie udzia³ sprzeda¿y komputerów (komputery

stacjonarne, notebooki, palmtopy, serwery), osi¹gaj¹c w 2004/2005 wartoœæ 10%. Wynika to przede wszystkich z rosn¹cej wartoœci

sprzeda¿y komputerów pod mark¹ Actina.

W I pó³roczu 2005/2006 Spó³ka zrealizowa³a w ramach przetargów dla MEN projekt „Pracownie komputerowe” o wartoœci prawie 65 mln PLN,

co stanowi 7,8% wartoœci sprzeda¿y Grupy w tym okresie.

Wed³ug opinii Zarz¹du nie ma obecnie przes³anek wskazuj¹cych na mo¿liwoœæ znacz¹cej zmiany struktury sprzeda¿y Grupy w przysz³oœci.

Jednak¿e wiêksze znaczenie odgrywaæ bêdzie sprzeda¿ komputerów (przede wszystkim notebooków), materia³ów eksploatacyjnych

i oprogramowania.

Rynek korporacyjny

Nowym segmentem rynku IT, w którym Spó³ka rozpoczê³a dzia³alnoœæ, jest rynek korporacyjny i przetargów publicznych.

Na tym rynku Spó³ka oferuje przede wszystkim komputery stacjonarne, notebooki, serwery i materia³y eksploatacyjne.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Tabela 16. Przetargi publiczne zrealizowane przez Spó³kê w I pó³. 2005/2006

Zamawiaj¹cy Produkt Iloœæ
Wartoœæ netto przetargu

w tys. PLN

Kancelaria Sejmu RP Komputer ACTINA Sierra 240 1 100

Ochotnicze Hufce Pracy Komputer ACTINA Sierra 250 800

ALLEGRO BLADE ACTINA aServer 11 230

Urz¹d Miasta Kraków Komputer ACTINA Sierra 110 300

Ministerstwo Edukacji Narodowej i Sportu Komputer ACTINA Sierra 17 000 50 000

Serwer ACTINA aServer 1 335 1 000

Sto³eczny Zarz¹d Infrastruktury Komputer ACTINA Sierra 240 800

Urz¹d Miasta Kraków Komputer ACTINA Sierra 320 950

Ministerstwo Obrony Narodowej Komputer ACTINA Sierra 2 528 8 000

Ministerstwo Nauki i Informatyzacji Komputer ACTINA Sierra 1 680 4 000

Ministerstwo Edukacji Narodowej i Sportu Komputer ACTINA Sierra 3 915 13 000

Ministerstwo Edukacji Narodowej i Sportu Komputer ACTINA Sierra 3 350 10 000

Urz¹d Regulacji Energetyki Komputer ACTINA Sierra 215 950

Ministerstwo Sprawiedliwoœci w ramach Phare Komputer ACTINA Sierra 3 400 8 000

Ministerstwo Œrodowiska w ramach Phare Komputer ACTINA Sierra 444 1 200

Pañstwowy Zak³ad Higieny w ramach Phare Komputer ACTINA Sierra 426 1 100

Pañstwowy Zak³ad Weterynarii w ramach Phare Komputer ACTINA Sierra 175 532

Urz¹d Komitetu Integracji Europejskiej Komputer ACTINA Sierra 80 300

Komenda G³ówna Policji Komputer ACTINA Sierra 1 330 4 000

�ród³o: Spó³ka

Przy sk³adaniu ofert w przetargach publicznych Spó³ka wspó³pracuje z wiêkszoœci¹ firm dzia³aj¹cych w bran¿y integracji IT o znacz¹cej

pozycji rynkowej. Taki sposób dzia³ania – tworzenie konsorcjów – istotnie zwiêksza szanse Spó³ki na pozyskiwanie kolejnych przetargów.

Zdaniem Zarz¹du pozycja Grupy na rynku dystrybucji sprzêtu IT, bardzo dobre relacje z dostawcami, skala dokonywanych zakupów oraz

mo¿liwoœci techniczne daj¹ jej znaczn¹ przewagê konkurencyjn¹, co powinno mieæ swoje odzwierciedlenie w wynikach kolejnych przetargów

publicznych.

W³asne marki

W ramach dzia³alnoœci dystrybucyjnej Spó³ka i Grupa wprowadza na rynek produkty pod w³asnymi markami:

• Actina (komputery stacjonarne, serwery, monitory, pamiêci flashdrive, odtwarzacze MP3),

• Active Jet (atramenty, tonery, taœmy barwi¹ce, folie termotransferowe, papier fotograficzny do drukarek atramentowych,

artyku³y czyszcz¹ce, noœniki i akcesoria),

• Active Power (zasilacze, UPS, listwy, baterie, ³adowarki),

• ACT (kable).

Dzia³ania te s³u¿¹ wykreowaniu w³asnych marek i wzmocnieniu pozycji Grupy wobec dostawców sprzêtu IT, a w konsekwencji uzyskiwaniu

wy¿szych mar¿ na sprzeda¿y. W opinii Zarz¹du udzia³ w³asnych marek powinien wzrosn¹æ z 10% obecnie do oko³o 15% wartoœci sprzeda¿y

Grupy w roku obrotowym 2009/2010.

Wed³ug opinii Spó³ki przewa¿aj¹ca czêœæ rynku sprzêtu IT bêdzie jednak nadal nale¿a³a do œwiatowych liderów, marek o globalnym wizerunku,

które znajduj¹ siê w ofercie Grupy.

Rynki zagraniczne

Ukraina

ACTION Ukraina zosta³a za³o¿ona w kwietniu 2004 r. Pocz¹tkowo Zarz¹d zak³ada³, ¿e ACTION Ukraina bêdzie koncentrowa³a siê na dystrybucji

sprzêtu komputerowego.

W wyniku zmian politycznych, prawnych i ekonomicznych, jakie zasz³y w ostatnim czasie na Ukrainie, oraz na bazie wspó³pracy ze swoim

partnerem ukraiñskim Spó³ka zdecydowa³a, ¿e ACTION Ukraina rozszerzy swoj¹ dzia³alnoœæ o hurtow¹ sprzeda¿ sprzêtu AGD/RTV oraz

sprzeda¿ detaliczn¹ sprzêtu komputerowego i sprzêtu AGD/RTV.
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Partnerem Spó³ki w ACTION Ukraina jest Pan Oleh Baliasz (pe³ni on funkcjê dyrektora generalnego w ACTION Ukraina) i spó³ka HIGHTECH

TRADE LLC posiadaj¹cy wieloletnie doœwiadczenie w dystrybucji i sprzeda¿y sprzêtu ADG/RTV i IT na rynku ukraiñskim. Pan Oleh Baliasz

posiada 5-proc. udzia³ów w ACTION Ukraina, zaœ kontrolowana przez niego firma spó³ka HIGHTECH TRADE LLC posiada 39% udzia³ów.

Dodatkowo 5-proc. pakiet udzia³ów w ACTION Ukraina posiada Pan Jacek Zabrocki, który pe³ni funkcjê prezesa zarz¹du ACTION Ukraina.

Obecnie ACTION Ukraina prowadzi sprzeda¿ detaliczn¹ i hurtow¹ zarówno sprzêtu IT, jak i sprzêtu AGD/RTV. Sprzeda¿ detaliczna jest

realizowana przez dwie sieci detaliczne o ró¿nym profilu biznesowym.

Pierwsza z nich to KREZ – sieæ œrednich sklepów dzia³aj¹ca w zachodniej Ukrainie. Posiada ona ustalon¹ renomê i dogodne lokalizacje

w centrach miast. KREZ oferuje wybrany asortyment produktów adresowany do masowego odbiorcy.

Druga sieæ to SZOK. Jest to sieæ supermarketów. Pierwszy supermarket tej sieci zosta³ otwarty we Lwowie 14 maja 2005 r. Do dnia

dzisiejszego zosta³y otwarte jeszcze dwa sklepy tej sieci, we Lwowie i Chmielnickim. Obecnie trwaj¹ prace nad otwarciem kolejnych

supermarketów. Zgodnie z planami ACTION Ukraina w pierwszym etapie realizowanej strategii rozwoju posiadane przez ni¹ supermarkety

bêd¹ zlokalizowane w centrach du¿ych miast. ACTION Ukraina planuje, ¿e wraz z rozwojem rynku developerskiego i budow¹ centrów

handlowych kolejne supermarkety bêd¹ powstawa³y na obrze¿ach miast. Sieæ SZOK to supermarkety oferuj¹ce pe³en asortyment sprzêtu

IT i AGD/RTV szerokiej grupy lokalnych i œwiatowych producentów. SZOK kieruje swoj¹ ofertê do jak najszerszego grona potencjalnych

klientów, bior¹c w szczególnoœci pod uwagê nasycenie rynku i si³ê nabywcz¹ mieszkañców Ukrainy.

Tabela 17. Powierzchnia istniej¹cych sklepów ACTION Ukraina

Sklep Ca³kowita pow. w m kw.

Salon Techniki £uck 720

Salon KREZ £uck 196

Salon KREZ Iwano Frankowsk 672

Wam 225

SZOK Lwów 1.909

PP KREZ Czerwonograd 338

PP KREZ Sokal 192

SZOK Sychów 813

Brody 149

SZOK Chmielnicki 873

Dobutok 600

KREZ Lesy Ukrainki 400

Razem 7.087

�ród³o: Spó³ka

Niemcy

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku niemieckim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Niemcy zak³adanej przez

Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku.

Szwajcaria

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku szwajcarskim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Szwajcaria zak³adanej

przez Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktów lub us³ug, które zosta³y wprowadzone

Grupa ACTION koncentruje siê na dystrybucji sprzêtu IT. Specyfika tej dzia³alnoœci powoduje, ¿e zdecydowana wiêkszoœæ oferowanych przez

Grupê towarów to produkty œwiatowych liderów w poszczególnych segmentach rynku. Dlatego te¿, maj¹c na uwadze ci¹g³y postêp

technologiczny, Grupa na bie¿¹co wprowadza nowe produkty do swojej oferty handlowej, co zawsze poprzedzone jest bie¿¹cym

monitoringiem i analiz¹ najnowszych trendów rynkowych. Grupa wprowadza na rynek sprzêt komputerowy pod w³asnymi markami, o czym

mowa w pkt 6.1.1. Czêœci III Prospektu.

6.1.3. Strategia Spó³ki

Polska

D³ugoterminowa strategia rozwoju Grupy zak³ada uzyskanie pozycji lidera na rynku dystrybucji sprzêtu komputerowego w Polsce. W tym celu

Spó³ka planuje umocniæ swoj¹ pozycjê na dotychczasowych rynkach produktowych oraz pozyskaæ nowe segmenty rynku.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Dzia³ania te bêd¹ s³u¿yæ wzmocnieniu pozytywnego wizerunku Spó³ki, a w konsekwencji dalszemu trwa³emu wzrostowi wartoœci ACTION

dla jej akcjonariuszy. Grupa bêdzie kontynuowaæ strategiê zapewnienia swoim dostawcom i klientom wysokiej jakoœci us³ug

dystrybucyjnych i logistycznych przy konkurencyjnej polityce cenowej, uwzglêdniaj¹c¹ zmieniaj¹ce siê uwarunkowania rynkowe oraz

preferencje klientów.

ACTION jako dystrybutor wiêkszoœci wiod¹cych œwiatowych producentów sprzêtu IT zamierza systematycznie zwiêkszaæ swój udzia³

rynkowy, zapewniaj¹c dostêp do jak najszerszej oferty produktowej oraz zaspokajaj¹c zmieniaj¹ce siê i stale rosn¹ce potrzeby odbiorców.

Spó³ka zamierza tak¿e, poprzez uruchomienie wielobran¿owej platformy internetowej, oferowaæ szeroki wachlarz produktów i us³ug klientom

detalicznym oraz instytucjonalnym. Obecne prace nad tym projektem wskazuj¹, ¿e rozpoczêcie sprzeda¿y z wykorzystaniem tego kana³u

dystrybucji rozpocznie siê w IV kw. 2006 r. W ramach tego projektu Spó³ka zamierza zaproponowaæ klientom detalicznym oraz

instytucjonalnym sprzêt IT, sprzêt RTV/ADG, produkty chemiczne, ¿ywnoœciowe, materia³y biurowe oraz ksi¹¿ki, DVD i CD. Docelowo

przewiduje siê wprowadzenie do sprzeda¿y wielobran¿owej platformy internetowej dodatkowych produktów i us³ug.

Zak³adane cele strategiczne bêd¹ realizowane przez Spó³kê i Grupê poprzez nastêpuj¹ce dzia³ania:

1) Sta³e rozszerzanie oferty produktowej na polskim rynku. Grupa bêdzie tak¿e rozwijaæ i wprowadzaæ do oferty produkty charakteryzuj¹ce

siê mniejsz¹ wra¿liwoœci¹ na sezonowoœæ sprzeda¿y oraz produkty o wy¿szych mar¿ach – w³asne marki Spó³ki.

2) Dalszy rozwój i wzrost efektywnoœci bazy klientów i sieci dystrybucji. Grupa umacnia oraz dba o relacje z odbiorcami swoich

produktów.

3) Zwiêkszanie zdolnoœci i potencja³u logistycznego i dystrybucyjnego Grupy, adekwatnego do sytuacji rynkowej i zapotrzebowania

klientów Grupy.

4) Pozyskiwanie nowych kontraktów i klientów w ramach przetargów publicznych i zleceñ korporacyjnych.

5) Promowanie w³asnych marek, w tym Actina, Active Jet, Active Power.

6) Sta³e udoskonalanie wewnêtrznej organizacji Spó³ki i Grupy w celu zwiêkszania efektywnoœci i sprawnoœci jej dzia³ania.

Rynki zagraniczne

Na rynkach zagranicznych Grupa kieruje siê w swoim dzia³aniu kryterium efektywnoœci i zdolnoœci do pozyskania znacz¹cego udzia³u

rynkowego. Grupa zamierza zwiêkszaæ swoj¹ obecnoœæ w szczególnoœci przez kreowanie i sprzeda¿ produktów pod w³asnymi markami.

Priorytetowym dla Grupy jest rynek ukraiñski i na tym rynku Grupa bêdzie koncentrowaæ swoj¹ ekspansjê zagraniczn¹. Ponadto Grupa

zamierza podj¹æ dzia³ania maj¹ce na celu wejœcie na nastêpuj¹ce rynki: S³owacja, Czechy, £otwa, Litwa.

Ukraina

Spó³ka, poprzez ACTION Ukraina, planuje rozwijaæ zarówno sprzeda¿ hurtow¹, jak i detaliczn¹ sprzêtu IT i RTV/AGD.

Sprzeda¿ detaliczna bêdzie realizowana w ramach sieci KREZ i SZOK. Celem Spó³ki jest osi¹gniêcie dominuj¹cej pozycji w dystrybucji

i sprzeda¿y detalicznej sprzêtu IT i RTV/AGD w zachodniej i centralnej czêœci Ukrainy, co zosta³o opisane w pkt 6.1.1. Czêœci III Prospektu.

Dalsza ekspansja geograficzna na rynku ukraiñskim bêdzie zale¿a³a od osi¹ganych przez Grupê wyników na tym rynku.

6.2. G³ówne rynki

6.2.1. Krajowe rynki zbytu

Rynek IT jest jednym z najszybciej rozwijaj¹cych siê segmentów polskiej gospodarki. Jednak¿e jego wartoœæ nie jest adekwatna do potrzeb

i mo¿liwoœci rozwojowych naszej gospodarki.

Tabela 18. Rynek IT w Europie Centralnej w 2004 r.

Wartoœæ rynku IT

w mln euro

Wartoœæ rynku

IT/PKB

Wartoœæ rynku IT

na mieszkañca w euro

Bu³garia 373 1.80 50

Czechy 2.539 2.90 248

Estonia 236 2.86 169

Litwa 292 1.58 82

£otwa 229 2.21 99

Polska 4.383 2.19 113

Rumunia 1.000 1.87 45

S³owacja 783 2.27 144

S³owenia 535 1.99 275
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Wartoœæ rynku IT

w mln euro

Wartoœæ rynku

IT/PKB

Wartoœæ rynku IT

na mieszkañca w euro

Wêgry 1.915 2.45 191

Unia Europejska 293.501 3.03 648

Unia Europejska (nie licz¹c nowych 10 krajów przyjêtych

do UE w maju 2004 r.)

282.589 3.07 745

�ród³o: EITO 2006

Wartoœæ polskiego rynku IT, bior¹c w szczególnoœci pod uwagê liczbê mieszkañców, jest stosunkowo niska i lokuje nas zdecydowanie poni¿ej

krajów o podobnej sytuacji gospodarczej, np. Czech lub Wêgier. Przyk³adowo wartoœæ rynku IT w przeliczeniu na mieszkañca Czech i Wêgier

to odpowiednio 248 euro i 191 euro, przy 113 euro w Polsce. Powy¿sze porównanie oraz udzia³ rynku IT w PKB w Polsce wskazuje na niskie

nasycenie naszej gospodarki produktami i us³ugami zwi¹zanymi z bran¿¹ IT.

Porównanie polskiego rynku IT do rynków krajów Unii Europejskiej (nie licz¹c nowych 10 krajów przyjêtych do UE w maju 2004 r.) wskazuje

na olbrzymi dystans w rozwoju naszego rynku. Wartoœæ rynku IT na jednego mieszkañca krajów Unii Europejskiej (nie licz¹c nowych

10 krajów przyjêtych do UE w maju 2004 r.) to 745 euro, przy wartoœci 113 euro w Polsce.

Z tego te¿ punktu widzenia mo¿na stwierdziæ, ¿e w miarê rozwoju gospodarki i wyrównywania siê poziomów ¿ycia w krajach Unii Europejskiej

wartoœæ polskiego rynku IT powinna znacz¹co wzrastaæ, tak abyœmy mogli nadrobiæ zaleg³oœci technologiczne wobec wy¿ej rozwiniêtych

krajów Europy Zachodniej, ale przede wszystkim wobec krajów œrodkowej Europy.

Tabela 19. Rynek IT i ICT w Polsce w mln euro

2003 2004 2005 2006 P* 2007 P*
2004/03

%

2005/04

%

2006/05

%

2007/06

%

Komputery 739 929 1.262 1.478 1.605 25,7 35,8 17,1 8,6

Serwery 256 276 294 320 337 7,8 6,2 8,9 5,3

Stacje robocze 1 2 1 1 0 11,2 -39,4 -39,0 -35,5

Dodatki 294 369 431 459 483 25,6 26,7 6,7 5,0

Sprzêt komputerowy 1.291 1.576 1.987 2.258 2.425 22,1 26,1 13,6 7,4

Sprzêt biurowy 77 94 98 99 99 22,0 4,5 1,3 -0,5

Sprzêt komunikacyjny

dla koñcowego

u¿ytkownika

1.278 1.321 1.651 1.723 1.642 3,3 25,0 4,4 -4,7

Sprzêt do transmisji

danych i narzêdzia

sieciowe

1.504 1.539 1.588 1.636 1.687 2,3 3,2 3,0 3,1

Razem sprzêt ICT 4.150 4.529 5.324 5.716 5.852 9,1 17,5 7,4 2,4

Oprogramowanie 547 621 708 807 916 13,6 13,9 14,0 13,5

Us³ugi IT 802 1.032 1.182 1.357 1.560 28,6 14,6 14,8 14,9

Us³ugi

telekomunikacyjne

6.100 6.830 7.242 7.660 8.090 12,0 6,0 5,8 5,6

Razem rynek ICT 11.599 13.012 14.456 15.540 16.418 12,2 11,1 7,5 5,6

Razem rynek IT 3.055 3.695 4.383 4.955 5.462 21,0 18,6 13,0 10,2

Razem rynek

telekomunikacyjny

8.544 9.317 10.072 10.585 10.956 9,0 8,1 5,1 3,5

�ród³o: EITO 2006 (P* – dane na lata 2006–2007 to prognoza)

Tabela 20. Struktura rynku IT w Polsce 2003–2005 w mln USD

2003 2004 2005

Oprogramowanie 680 750 880

Sprzêt 1.860 2.250 3.000

Us³ugi 918 1.150 1.470

Razem 3.458 4.150 5.350

�ród³o: IDC Poland (Computerworld 2005 – TOP 200)

Na wartoœæ rynku IT (wyra¿on¹ w z³otych) znacz¹cy wp³yw ma kurs z³otego do dolara, który podlega³ du¿ych wahaniom w przesz³oœci.

Wed³ug szacunków Spó³ki wielkoœæ rynku dystrybucji sprzêtu komputerowego w 2005 roku mo¿na estymowaæ na ponad 8 mld PLN. Spó³ka

szacuje, ¿e w najbli¿szych latach rynek dystrybucji sprzêtu komputerowego bêdzie rós³ zdecydowanie powy¿ej tempa wzrostu PKB. Zmiany

rynkowe, rosn¹ce potrzeby i wymagania u¿ytkowników oraz rozwój technologiczny oferowanych przez Grupê produktów powoduj¹
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koniecznoœæ nieustaj¹cej modernizacji i wymiany sprzêtu komputerowego posiadanego zarówno przez klientów detalicznych, jak

i instytucjonalnych.

Podstawowym rynkiem, na którym Grupa oferuje swoje wyroby, jest rynek polski. Z przyczyn historycznych i geograficznych najsilniejsz¹

pozycjê Grupa ma w œrodkowej, zachodniej i po³udniowej czêœci Polski. Siedzib¹ Spó³ki jest Warszawa. Kolejne istotne dla Grupy ACTION

spó³ki, z punktu widzenia wartoœci ich sprzeda¿y w latach 2002/2003 – 2004/2005, maj¹ swoje siedziby: w Warszawie – California Computer,

w Krakowie – A.PL i we Wroc³awiu – ACTION Wroc³aw.

Jednak w wyniku konsekwentnie realizowanej przez Grupê strategii rozwoju, w tym zwiêkszania liczby odbiorców, poprawy systemów

logistycznych i wspó³pracy z sieciami sprzeda¿y detalicznej o ponadregionalnym zasiêgu, Grupa wzmacnia swoj¹ pozycjê we wszystkich

istotnych centrach gospodarczych w skali ogólnopolskiej. W ci¹gu najbli¿szych lat Grupa zamierza w istotny sposób zrównowa¿yæ sw¹

obecnoœæ na poszczególnych rynkach lokalnych.

Grupa dostarcza swoje towary wy³¹cznie podmiotom prowadz¹cym dzia³alnoœæ gospodarcz¹. Klient detaliczny mo¿e nabyæ towary

dystrybuowane przez Spó³kê i Grupê wy³¹cznie poprzez odbiorców Grupy.

Spó³ka odgrywa coraz wiêksz¹ rolê na rynku zleceñ korporacyjnych i zamówieñ publicznych, oferuj¹c sprzêt IT, w szczególnoœci komputery

stacjonarne, notebooki, serwery.

Rynek zamówieñ publicznych jest rynkiem wysoko konkurencyjnym oraz zale¿nym od czynników politycznych i administracyjnych. Bardzo

trudno oszacowaæ precyzyjnie jego wartoœæ, jednak¿e bezsprzecznie roœnie wraz z postêpuj¹cym procesem przystosowania Polski do

wymogów Unii Europejskiej oraz standardów rynkowych. Doœwiadczenie tego rynku wskazuje na przesuwanie w czasie terminów realizacji

poszczególnych przetargów, na co Spó³ka i jej bezpoœredni konkurenci nie maj¹ wp³ywu.

6.2.2. Zagraniczne rynki zbytu

Ukraina

Grupa obecna jest na rynku ukraiñskim poprzez spó³kê zale¿n¹ – Action Ukraina. Trudno oszacowaæ wartoœæ ukraiñskiego rynku hurtowej

i detalicznej sprzeda¿y sprzêtu IT i AGD/RTV oraz prognozy ich rozwoju. Brak jest wiarygodnych danych pozwalaj¹cych dokonaæ takich

estymacji.

Warto jednak podkreœliæ znaczny potencja³ demograficzny i ekonomiczny tego rynku oraz istotne potrzeby konsumpcyjne i inwestycyjne,

w szczególnoœci zwi¹zane z rosn¹c¹ si³¹ nabywcz¹ ukraiñskiego spo³eczeñstwa i d¹¿eniem do osi¹gniêcia wy¿szych standardów ¿yciowych.

Niemcy

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku niemieckim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Niemcy zak³adanej przez

Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku.

Szwajcaria

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku szwajcarskim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Szwajcaria zak³adanej

przez Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku.

6.2.3. Rodzaje dzia³alnoœci i rynki, na których Spó³ka prowadzi dzia³alnoœæ operacyjn¹

Spó³ka i Grupa prowadzi w zasadzie jednorodn¹ dzia³alnoœci gospodarcz¹. W Polsce Spó³ka i Grupa zajmuje siê hurtow¹ sprzeda¿¹ sprzêtu

komputerowego. Spó³ka zajmuje siê równie¿ monta¿em i sprzeda¿¹ komputerów stacjonarnych i przenoœnych. Wed³ug opinii Zarz¹du

charakter tej dzia³alnoœci jest bezpoœrednio zwi¹zany z dystrybucj¹ sprzêtu IT.

Spó³ki zale¿ne, które operowa³y i operuj¹ na rynkach zagranicznych, prowadz¹ równie¿ sprzeda¿ detaliczn¹ sprzêtu komputerowego, a na

rynku ukraiñskim tak¿e artyku³ów gospodarstwa domowego. Opis dzia³alnoœci ACTION Ukraina znajduje siê w pkt 6.1. Czêœci III Prospektu.

Jednak¿e jak dot¹d sprzeda¿ detaliczna nie stanowi istotnego znaczenia dla Grupy, dlatego te¿ prezentujemy wy³¹cznie podzia³ sprzeda¿y na

rynek polski i rynki zagraniczne.

Tabela 21. Sprzeda¿ Spó³ki w podziale na rynek krajowy i eksportowy (w tys. PLN)

�ród³o: Spó³ka

Dane za I pó³. 20004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.
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Tabela 22. Sprzeda¿ Grupy w podziale na rynek krajowy i eksportowy (w tys. PLN)

�ród³o: Spó³ka

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 23. Sprzeda¿ Skonstruowanej Grupy w podziale na rynek krajowy i eksportowy (w tys. PLN)

�ród³o: Spó³ka

Rynki eksportowe Skonstruowanej Grupy i Grupy to: Ukraina, Niemcy, Szwajcaria, Czechy, S³owacja, £otwa. Sprzeda¿ na tych rynkach by³a

realizowana przez lokalne spó³ki zale¿ne lub bezpoœrednio z Polski. Wartoœæ sprzeda¿y eksportowej Grupy nie jest znacz¹ca w porównaniu ze

skal¹ jej dzia³alnoœci. W 2004/2005 wynios³a ona prawie 34,4 mln PLN.

W I pó³roczu 2005/2006 Spó³ka podjê³a ostateczn¹ decyzjê o wycofaniu siê z rynku niemieckiego i szwajcarskiego. W dniu 4 lutego 2006 roku

Spó³ka sprzeda³a za kwotê 2.980 CHF wszystkie posiadane przez ni¹ udzia³y ACTION Szwajcaria. Spó³ka ACTION Niemcy znajduje siê obecnie

w stanie upad³oœci.

6.2.4. Konkurencja

Polska

W bran¿y dystrybucji sprzêtu komputerowego dzia³a w Polsce kilkadziesi¹t podmiotów, przy czym wiêkszoœæ z nich to dystrybutorzy

o niskiej wartoœci sprzeda¿y i lokalnym zasiêgu dzia³ania. Wed³ug szacunków Spó³ki tylko oko³o 10 podmiotów ma zauwa¿aln¹ pozycjê

rynkow¹.

Najwiêkszymi podmiotami na rynku dystrybucji sprzêtu komputerowego w Polsce s¹ ABC Data, posiadaj¹ca 20% udzia³u w krajowym rynku

w ujêciu wartoœciowym, i Grupa ACTION z udzia³em w wysokoœci oko³o 16%. Na trzecim miejscu plasuje siê Tech Data, a kolejne pozycje

zajmuj¹: AB, Incom Group i Pronox Technology.

Najwiêksi bezpoœredni konkurenci Spó³ki (ABC Data i Tech Data) to oddzia³y globalnych koncernów miêdzynarodowych. Pozostali znacz¹cy

gracze to firmy z polskim kapita³em, przy czym AB zosta³o wsparte przez fundusz private equity – Enterprise Investors.

Spó³ka jest przedsiêbiorstwem o prywatnym polskim kapitale, które rozwijaj¹c siê w sposób organiczny i poprzez przejêcia, realizuje znaczn¹

dynamikê sprzeda¿y oraz sukcesywny wzrost pozycji rynkowej.

Kluczowym czynnikiem determinuj¹cym konkurencjê rynkow¹ w bran¿y dystrybucji sprzêtu IT jest cena. Dlatego te¿, aby móc zaoferowaæ jak

najbardziej konkurencyjne ceny odbiorcom, wszystkie podmioty z bran¿y staraj¹ siê uzyskaæ jak najwy¿sz¹ wartoœæ sprzeda¿y, przy

jednoczesnej œcis³ej kontroli kosztów. Pozwala to uzyskiwaæ od dostawców korzystne warunki zakupów, a przede wszystkim niskie ceny.

Przy spe³nieniu tego warunku, oprócz ceny, dystrybutorzy mog¹ uzyskaæ od dostawców dodatkowe bonusy i ochronê cenow¹.

Równie istotnym czynnikiem konkurencji rynkowej jest zapewnienie wysokiej jakoœci i terminowoœci obs³ugi logistycznej. Standardem

w bran¿y jest realizacja zamówienia z³o¿onego przez odbiorcê w nastêpnym dniu po jego przyjêciu, niezale¿nie od lokalizacji

zamawiaj¹cego. Dlatego te¿ Spó³ka podjê³a w listopadzie 2002 r. decyzjê o budowie nowego magazynu i wdro¿eniu nowego sytemu

informatycznego.

Kolejnym istotnym elementem konkurencji rynkowej jest zapewnienie odbiorcom jak najszerszej gamy oferowanych towarów jak

najwiêkszej liczby producentów, co wi¹¿e siê jednak z koniecznoœci¹ ponoszenia znacznych nak³adów na utrzymywanie wysokich stanów

zapasów.

Pozosta³ymi czynnikami wp³ywaj¹cymi na konkurencjê rynkow¹ s¹: warunki dostaw (upusty, terminy p³atnoœci, wartoœæ kredytu kupieckiego)

oraz prowadzone akcje marketingowe.
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�ród³o: Computerworld 2005 TOP 200 i Spó³ka

Objaœnienia do powy¿szego wykresu:

• Rok obrotowy Grupy to 2004/05 zakoñczony w lipcu 2005 r.,

• Nie uwzglêdniono wp³ywu importu i eksportu na udzia³y rynkowe poszczególnych dystrybutorów.

W rynku zamówieñ publicznych, który obecnie jest celem ekspansji Grupy, g³ównymi bezpoœrednimi konkurentami Grupy s¹ NTT

i Optimus.

Rynki zagraniczne

Ukraina

W przypadku rynku ukraiñskiego brak jest wiarygodnych danych dotycz¹cych konkurencji, szczególnie w sprzeda¿y hurtowej.

W przypadku sprzeda¿y detalicznej w opinii Zarz¹du mo¿na stwierdziæ, ¿e obecnie na Ukrainie nie operuj¹ sieci sprzeda¿y o profilu

zbli¿onym do sieci SZOK. Obecne s¹ natomiast na tym rynku sieci sklepów o podobnym profilu co KREZ. S¹ to: ukraiñski Fokstrot

i rosyjskie Eldorado.

Wed³ug Zarz¹du na rynku ukraiñskim nie s¹ obecni jej bezpoœredni konkurenci z rynku polskiego. Wyj¹tek stanowi sieæ Metro AG, która

otworzy³a do tej pory na Ukrainie 12 sklepów. Wed³ug informacji posiadanych przez Zarz¹d nie zosta³y dokonane inne inwestycje przez sieci

detaliczne dzia³aj¹ce w Polsce i Europie.

Niemcy

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku niemieckim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Niemcy zak³adanej przez

Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku.

Szwajcaria

Spó³ka podjê³a decyzjê o zaprzestaniu dzia³alnoœci na rynku szwajcarskim. Wynika³o to z nieosi¹gniêcia przez ACTION Szwajcaria zak³adanej

przez Zarz¹d pozycji rynkowej i wyników finansowych na tym rynku.

6.2.5. Sezonowoœæ sprzeda¿y

Rynek dystrybucji sprzêtu komputerowego, podobnie jak ca³y rynek IT, cechuje znaczna sezonowoœæ sprzeda¿y. W IV kwartale roku

kalendarzowego Spó³ka i Grupa realizuje zwykle oko³o 35% wartoœci rocznej sprzeda¿y.

Wynika to ze specyfiki rynku IT, gdzie du¿e znaczenie odgrywa rynek instytucjonalny, jak równie¿ z istniej¹cych przyzwyczajeñ klientów

detalicznych. Duzi odbiorcy instytucjonalni oraz klienci z sektora publicznego czêsto realizuj¹ kontrakty w IV kwartale, tak aby wykorzystaæ

œrodki finansowe zagwarantowane w ich bud¿etach na dany rok kalendarzowy.
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W celu ograniczenia wp³ywu sezonowoœci na sprzeda¿, Spó³ka i Grupa stara siê zwiêkszaæ sprzeda¿ towarów mniej wra¿liwych na popyt

sezonowy, w szczególnoœci materia³ów eksploatacyjnych i oprogramowania, których zbyt nie ulega znacznym wahaniom w ci¹gu roku.

W opinii Zarz¹du w ostatnim okresie mo¿na zaobserwowaæ zjawisko zmniejszania siê sezonowoœci sprzeda¿y.

6.3. Czynniki nadzwyczajne

Wed³ug opinii Zarz¹du w latach 2002/2003 – 2004/2005 i I pó³roczu 2005/2006 nie wyst¹pi³y zdarzenia nadzwyczajne, niezwi¹zane ze

zwyczajowym prowadzeniem dzia³alnoœci operacyjnej przez Spó³kê, Grupê i Skonstruowan¹ Grupê, które mia³yby istotny wp³yw na

funkcjonowanie rynku dystrybucji sprzêtu komputerowego i prowadzon¹ w tym zakresie przez Spó³kê, Grupê i Skonstruowan¹ Grupê

dzia³alnoœæ gospodarcz¹.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotycz¹cych uzale¿nienia Emitenta od patentów lub licencji, umów

przemys³owych, handlowych lub finansowych albo od nowych procesów produkcyjnych

6.4.1. Patenty i licencje

W opinii Zarz¹du dzia³alnoœæ gospodarcza Spó³ki i Grupy nie jest uzale¿niona od patentów i licencji.

6.4.2. Umowy przemys³owe i handlowe z dostawcami i odbiorcami

W opinii Zarz¹du Spó³ka i Grupa nie jest uzale¿niona od dostawców towarów i podpisanych z nimi umów handlowych. Udzia³ najwiêkszego

z dostawców nie by³ wiêkszy ni¿ 7% wartoœci towarów zakupionych przez Grupê w 2004/2005, przy czym zawsze wystêpuje mo¿liwoœæ

pozyskania innych dostawców w tej samej kategorii towarów. Warto podkreœliæ, ¿e rynek producentów sprzêtu komputerowego jest rynkiem

wysoce konkurencyjnym.

Spó³ka i Grupa nie jest uzale¿niona od odbiorców i podpisanych z nimi umów handlowych. Udzia³ ¿adnego z odbiorców Grupy nie by³ wiêkszy

ni¿ 3,2% przychodów ze sprzeda¿y Grupy w 2004/2005.

W decyduj¹cym stopniu Spó³ka i Grupa realizuje przychody ze sprzeda¿y poprzez ma³ych i œrednich odbiorców o ugruntowanej pozycji na

rynkach lokalnych, sprzedaj¹cych sprzêt IT do odbiorców detalicznych.

6.4.3. Umowy finansowe

Spó³ka i Grupa jest stron¹ wielu umów o charakterze finansowym, przy czym najwiêksze znaczenie maj¹ umowy kredytowe opisane

w pkt 6.6.2. Czêœci III. Wed³ug opinii Zarz¹du wartoœæ kredytów i innych zobowi¹zañ finansowych wynikaj¹cych z podpisanych umów nie

stanowi znacznego ryzyka i nie powinna prowadziæ do uzale¿nienia Grupy od instytucji finansowych.

Spó³ka i Grupa korzysta z us³ug wielu renomowanych instytucji finansowych. Zdaniem Zarz¹du nie istniej¹ znaczne bariery w potencjalnym

pozyskaniu nowych instytucji zainteresowanych finansowaniem dzia³alnoœci Spó³ki i Grupy.

6.4.4. Procesy produkcyjne

Grupa nie jest uzale¿niona od nowych procesów produkcyjnych czy te¿ technologii. Profil dzia³alnoœci Grupy w znacznym stopniu ogranicza

mo¿liwoœæ wyst¹pienia tego rodzaju uzale¿nienia.

6.5. Podsumowanie znacz¹cych umów zawieranych w normalnym toku dzia³alnoœci Emitenta

Umowami zawieranymi w normalnym toku dzia³alnoœci s¹ zdaniem Emitenta umowy dotycz¹ce bezpoœrednio przedmiotu dzia³alnoœci

Emitenta, tj. nabycia i sprzeda¿y dystrybuowanych przez Emitenta towarów.

W ramach normalnego toku dzia³alnoœci Emitent pozostaje w sta³ych stosunkach handlowych (umowy sprzeda¿y i zakupu towarów)

z wieloma odbiorcami i dostawcami towarów. W przewa¿aj¹cej wiêkszoœci przypadków ACTION S.A. nie zawiera odrêbnych umów, lecz

dokonuje transakcji handlowych na podstawie poszczególnych (pojedynczych) zamówieñ potwierdzonych fakturami VAT. Rozliczeñ tych

zamówieñ dokonuje siê na kilka sposobów:

– przedp³at¹ (wystawiana jest faktura pro forma, klient p³aci, po czym odbiera towar),

– zap³at¹ gotówk¹ w kasach Spó³ki,

– p³atnoœci¹ opóŸnion¹ (przelew lub gotówka).

6.6. Podsumowanie istotnych umów, których stron¹ jest Emitent lub cz³onek jego Grupy Kapita³owej, zawieranych poza normalnym

tokiem dzia³alnoœci Emitenta

W okresie ostatnich dwóch lat Emitent by³ stron¹ nastêpuj¹cych istotnych umów innych ni¿ zawierane w normalnym toku dzia³alnoœci

Emitenta.
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6.6.1. Umowy zakupu udzia³ów innych podmiotów

1) Umowa nabycia akcji spó³ki California Computer Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie zawarta w dniu 22 marca 2004 roku

z Wojciechem Wietrzykowskim (Sprzedaj¹cy)

Przedmiotem umowy jest uzgodnienie warunków sprzeda¿y 3.001 imiennych, uprzywilejowanych akcji spó³ki California Computer S.A.

z siedzib¹ w Warszawie.

Cena sprzeda¿y wynios³a równowartoœæ w z³otych polskich 806.518,75 USD wed³ug œredniego kursu NBP z dnia dokonywania p³atnoœci

i by³a p³atna w nastêpuj¹cy sposób:

– równowartoœæ w z³otych polskich kwoty 106.518,75 USD – poprzez umowne potr¹cenie z wierzytelnoœci¹ Emitenta w tej samej

kwocie wynikaj¹c¹ z umowy po¿yczki zawartej przez strony umowy w dniu 6 stycznia 2004r.;

– pozosta³a czêœæ ceny w ratach p³atnych w terminie: I rata – od dnia 3 stycznia do dnia 10 stycznia 2005 roku – kwota stanowi¹ca

równowartoœæ w z³otych polskich 350.000 USD oraz II rata – od dnia 3 stycznia do dnia 10 stycznia 2006 roku – kwota stanowi¹ca

równowartoœæ w z³otych polskich 350.000 USD (p³atnoœæ I i II raty zosta³a dokonana na rzecz osoby trzeciej uprawnionej do

otrzymania ceny sprzeda¿y na podstawie umowy zawartej z Panem Wojciechem Wietrzykowskim).

Wydanie dokumentów akcji nast¹pi³o jednoczeœnie z zawarciem umowy.

2) Umowa nabycia udzia³ów spó³ki Action 2 Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie zawarta w dniu 14 lipca 2004 roku z Piotrem Bieliñskim

i Olgierdem Matyk¹ (Sprzedaj¹cy)

Przedmiotem umowy jest uzgodnienie warunków sprzeda¿y 158 udzia³ów Action 2 Sp. z o.o., których w³aœcicielem by³ Piotr Bieliñski,

i 129 udzia³ów Action 2 Sp. z o.o., których w³aœcicielem by³ Olgierd Matyka.

Cena sprzeda¿y wynios³a: 231.957,95 PLN za 158 udzia³ów Piotra Bieliñskiego i 189.383,39 PLN za 129 udzia³ów Olgierda Matyki i by³a

p³atna w nastêpuj¹cy sposób:

– czêœæ ceny w wysokoœci: 115.978,98 PLN oraz 94.691,70 PLN by³a p³atna do dnia 31 maja 2005 roku odpowiednio: Piotrowi

Bieliñskiemu i Olgierdowi Matyce;

– pozosta³a czêœæ ceny w wysokoœci: 115.978,97 PLN oraz 94.691,69 PLN by³a p³atna do dnia 31 maja 2006 roku odpowiednio:

Piotrowi Bieliñskiemu i Olgierdowi Matyce.

Przejœcie w³asnoœci udzia³ów nast¹pi³o jednoczeœnie z zawarciem umowy. Emitent dokona³ ca³kowitej zap³aty za powy¿sze udzia³y do

dnia zatwierdzenia Prospektu.

3) Umowa nabycia udzia³ów spó³ki Action 2 Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie zawarta w dniu 14 lipca 2004 roku z Wojciechem

Wietrzykowskim (Sprzedaj¹cy)

Przedmiotem umowy jest uzgodnienie warunków sprzeda¿y 39 udzia³ów Action 2 Sp. z o.o., których w³aœcicielem by³ Wojciech

Wietrzykowski.

Cena sprzeda¿y wynios³a: 57.255,44 i by³a p³atna w nastêpuj¹cy sposób:

– czêœæ ceny w wysokoœci: 28.627,72 PLN by³a p³atna do dnia 31 maja 2005 roku;

– pozosta³a czêœæ ceny w wysokoœci: 28.627,72 PLN by³a p³atna do dnia 31 maja 2006 roku.

Przejœcie w³asnoœci udzia³ów nast¹pi³o jednoczeœnie z zawarciem umowy. Emitent dokona³ ca³kowitej zap³aty za powy¿sze udzia³y do

dnia zatwierdzenia Prospektu.

4) Umowa nabycia akcji spó³ki Actina Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie zawarta w dniu 3 czerwca 2005 roku z Piotrem Bieliñskim

(Sprzedaj¹cy)

Przedmiotem umowy jest uzgodnienie warunków sprzeda¿y 80 udzia³ów w kapitale zak³adowym spó³ki Actina Sp. z o.o. z siedzib¹

w Warszawie o wartoœci nominalnej 500 z³ ka¿dy i ³¹cznej wartoœci nominalnej 40.000 z³.

Cena sprzeda¿y udzia³ów zosta³a ustalona w wysokoœci 80.000 z³ i by³a p³atna w terminie do dnia 31 grudnia 2005 roku na wskazany

przez Sprzedaj¹cego rachunek bankowy. W³asnoœæ udzia³ów przesz³a na Emitenta z chwil¹ zawarcia umowy. Emitent dokona³ zap³aty za

udzia³y w terminie przewidzianym w umowie.

5) Umowa nabycia akcji spó³ki Actina Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie zawarta w dniu 3 czerwca 2005 roku z Ann¹ Bieliñsk¹

(Sprzedaj¹cy)

Przedmiotem umowy jest uzgodnienie warunków sprzeda¿y 20 udzia³ów w kapitale zak³adowym spó³ki Actina Sp. z o.o. z siedzib¹

w Warszawie o wartoœci nominalnej 500 z³ ka¿dy i ³¹cznej wartoœci nominalnej 10.000 z³.

Cena sprzeda¿y udzia³ów zosta³a ustalona w wysokoœci 20.000 z³ i by³a p³atna w terminie do dnia 31 grudnia 2005 roku na wskazany

przez Sprzedaj¹cego rachunek bankowy. W³asnoœæ udzia³ów przesz³a na Emitenta z chwil¹ zawarcia umowy. Emitent dokona³ zap³aty za

udzia³y w terminie przewidzianym w umowie
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6) Umowa nabycia akcji spó³ki Prologic Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie zawarta w dniu 29 lipca 2005 roku z Piotrem Bieliñskim

(Sprzedaj¹cy)

Przedmiotem umowy jest uzgodnienie warunków sprzeda¿y 60 udzia³ów w kapitale zak³adowym spó³ki Prologic Sp. z o.o. z siedzib¹

w Warszawie o wartoœci nominalnej 500 z³ ka¿dy i ³¹cznej wartoœci nominalnej 30.000 z³.

Cena sprzeda¿y udzia³ów zosta³a ustalona w wysokoœci 100.000 z³ i zosta³a w ca³oœci zap³acona przez Spó³kê. W³asnoœæ udzia³ów

przesz³a na Emitenta z chwil¹ zawarcia umowy.

7) Umowa sprzeda¿y akcji spó³ki Action Computer Peripherals (Schwaiz) AG z siedzib¹ w Bergdietikon (Szwajcaria) zawarta w dniu

4 lutego 2006 roku z ACT Limited w siedzib¹ w Hongkongu (Kupuj¹cy)

Przedmiotem umowy jest sprzeda¿ sprzeda¿y 298 akcji na okaziciela Action Computer Peripherals (Schwaiz) AG z siedzib¹ w Szwajcarii

o wartoœci nominalnej 1.000 CHF ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej 298.000 CHF.

Cena sprzeda¿y udzia³ów zosta³a ustalona w wysokoœci równowartoœci w z³otych 2.980 CHF i zosta³a w ca³oœci zap³acona przez

Kupuj¹cego. W³asnoœæ udzia³ów przesz³a na Kupuj¹cego z chwil¹ zawarcia umowy.

Powy¿sze transakcje zosta³y zawarte na warunkach rynkowych. Inne jednostki z Grupy Kapita³owej ACTION nie zawar³y istotnych umów,

innych ni¿ zawierane w normalnym toku dzia³alnoœci Emitenta.

6.6.2. Umowy finansowe

Na dzieñ sporz¹dzenia dokumentu rejestracyjnego Emitent i jednostki jego Grupy Kapita³owej s¹ stron¹ poni¿ej opisanych istotnych umów

finansowych.

Umowy finansowe ACTION S.A.

1) Umowa nr 2003/028 o kredyt krótkoterminowy zawarta w dniu 6 listopada 2003 roku z Société Générale S.A. Oddzia³ w Polsce

(Bank)

Bank udzieli³ Emitentowi krótkoterminowego kredytu odnawialnego w rachunku bie¿¹cym w wysokoœci 10.000.000,00 PLN na

finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci gospodarczej. Ostateczny termin sp³aty kredytu zosta³ ustalony na dzieñ 31 sierpnia 2006 roku, z tym

¿e w przypadku niewypowiedzenia powy¿szej umowy przez Bank na miesi¹c przed up³ywem terminu sp³aty ulegnie ona automatycznemu

przed³u¿eniu na okres kolejnych 12 miesiêcy. Umowa ma charakter over draftu.

Odsetki ustalane s¹ w oparciu o:

a) stawkê WIBOR dla depozytów 1-miesiêcznych, powiêkszon¹ o mar¿ê Banku – dla kredytu w rachunku bie¿¹cym,

b) stawkê WIBOR za dany okres, okreœlan¹ przez salê dealersk¹ Banku w dniu z³o¿enia zawiadomienia o ci¹gnieniu, powiêkszon¹

o mar¿ê Banku – dla kredytu terminowego w z³otych polskich,

c) stawkê za dany okres, okreœlan¹ przez salê dealersk¹ Banku w dniu z³o¿enia zawiadomienia o ci¹gnieniu w zale¿noœci od waluty,

powiêkszon¹ o mar¿ê Banku – dla kredytu terminowego w dewizach.

Na warunkach okreœlonych w umowie Bank jest upowa¿niony do wypowiedzenia umowy lub/i odmowy udostêpnienia jakichkolwiek

ci¹gnieñ.

2) Umowa nr 2004/009 o limit gwarancji oraz akredytywy zawarta w dniu 30 paŸdziernika 2004 roku z Société Générale S.A. Oddzia³

w Polsce (Bank)

Bank udzieli³ Emitentowi limitu gwarancji bankowych oraz akredytywy w wysokoœci 5.000.000,00 PLN. Termin obowi¹zywania limitu

zosta³ ustalony na dzieñ 31 sierpnia 2006 roku, z tym ¿e w przypadku niewypowiedzenia powy¿szej umowy przez Bank na miesi¹c przed

up³ywem terminu sp³aty ulegnie ona automatycznemu przed³u¿eniu na okres kolejnych 12 miesiêcy.

Emitent jest zobowi¹zany do zap³aty prowizji z tytu³u udzielonych gwarancji oraz z tytu³u akredytywy wystawionych przez Bank na

zlecenie Emitenta w ramach przyznanego limitu w wysokoœci 0,20% wartoœci gwarancji lub akredytywy.

3) Umowa nr WAW/KI/0022/03 o kredyt inwestycyjny zawarta w dniu 17 wrzeœnia 2003 roku z Bankiem Handlowym w Warszawie

S.A. (Bank)

Bank udzieli³ Emitentowi kredytu w wysokoœci 15.000.000,00 PLN na realizacjê projektu wskazanego w przedmiotowej umowie (budowa

centrum administracyjno-magazynowego) na okres do dnia 29 grudnia 2006 roku.

Oprocentowanie kredytu jest ustalone w oparciu o zmienn¹ stawkê WIBOR, powiêkszon¹ o mar¿ê Banku. Umowa przewiduje prowizjê

administracyjn¹ oraz od zaanga¿owania w wysokoœci 0,35% zobowi¹zania kredytowego w skali roku.

Zabezpieczenie umowy kredytu stanowi hipoteka zwyk³a na nieruchomoœci po³o¿onej w Zamieniu, objêtej ksiêg¹ wieczyst¹ KW 356713

wraz cesj¹ praw z polisy ubezpieczeniowej ubezpieczaj¹cej tê nieruchomoœæ.
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4) Umowa ramowa nr UR 085/2001 dotycz¹ca ró¿nych form transakcji kredytowych zawarta w dniu 18 wrzeœnia 2001 roku

z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzib¹ w Warszawie (Bank)

Na mocy niniejszej umowy Bank udostêpnia Kredytobiorcy na jego wniosek ró¿ne formy kredytowania obejmuj¹ce kredyt

krótkoterminowy i kredyt w rachunku bie¿¹cym oraz akredytywê, gwarancjê bankow¹ lub inne produkty bankowe na warunkach

uzgodnionych ka¿dorazowo przez strony umowy.

Bank mo¿e pobieraæ prowizje z tytu³u udzielenia kredytów lub produktów oraz op³aty za inne czynnoœci nie bêd¹ce czynnoœciami

bankowymi.

Bank ma prawo dokonania cesji ca³oœci lub czêœci praw wynikaj¹cych z niniejszej umowy, jak równie¿ z umów o kredytowanie.

W przypadku naruszenia umowy przez Kredytobiorcê, Bank bêdzie upowa¿niony do czynnoœci wyszczególnionych w umowie, w tym do

wypowiedzenia umów o kredytowanie w ca³oœci lub w czêœci.

Bank mo¿e w ka¿dym czasie rozwi¹zaæ niniejsz¹ umowê przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem 30-dniowego okresu

wypowiedzenia.

Kredytobiorca mo¿e rozwi¹zaæ niniejsz¹ umowê przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia,

pod warunkiem ¿e nie ma ¿adnych zobowi¹zañ wobec Banku z tytu³u umów o kredytowanie.

5) Umowa kredytowa nr BOK/KRB/0173/06 zawarta w dniu 23 marca 2006 roku z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzib¹

w Warszawie (Bank)

Dla wa¿noœci niniejszej Umowy Kredytowej maj¹ zastosowanie i s¹ skuteczne postanowienia Umowy Ramowej nr UR 085/2001

dotycz¹cej ró¿nych form transakcji kredytowych zawartej w dniu 18 wrzeœnia 2001 roku. Umowa niniejsza zast¹pi³a umowê kredytow¹

WAW/KB/0070/05 z dnia 31 marca 2005 roku.

Bank udzieli³ Emitentowi kredytu w rachunku bie¿¹cym w wysokoœci 21.000.000,00 PLN i/lub ekwiwalentu tej kwoty w USD lub w EUR,

poprzez procesowanie instrukcji p³atniczych w ciê¿ar rachunku Emitenta, na finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci gospodarczej. Kredyt

jest automatycznie odnawialny co 7 dni do dnia, kiedy Bank nie z³o¿y Spó³ce oœwiadczenia o wymagalnoœci kredytu – Emitent

zobowi¹zany jest w takim przypadku do jego sp³aty w ostatnim dniu bie¿¹cego 7-dniowego okresu. Procedura automatycznego

odnawiania nie mo¿e trwaæ d³u¿ej ni¿ do 22 marca 2007 roku.

Oprocentowanie kredytu jest ustalone w oparciu o zmienn¹ stawkê T/N WIBOR dla PLN i jednotygodniow¹ stawkê LIBOR dla USD oraz

EURIBOR dla EUR.

Zabezpieczenie umowy kredytu stanowi umowa cesji wierzytelnoœci oraz oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji do kwoty

25.500.000,00 PLN lub ekwiwalentu tej kwoty w USD lub EUR – Bank mo¿e wyst¹piæ do s¹du o nadanie klauzuli wykonalnoœci

bankowemu tytu³owi egzekucyjnemu w terminie do dnia 24 wrzeœnia 2007 roku.

6) Umowa kredytowa nr 2005/1006392654 zawarta w dniu 14 czerwca 2005 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzib¹

w Warszawie (Bank)

Bank udzieli³ Emitentowi kredytu odnawialnego w rachunku bie¿¹cym otwartym w wysokoœci 25.000.000,00 PLN na finansowanie

bie¿¹cej dzia³alnoœci gospodarczej. Ostateczny termin sp³aty kredytu ustalono na dzieñ 30 maja 2007 roku.

Oprocentowanie kredytu jest ustalone w oparciu o zmienn¹ stawkê WIBOR 1M powiêkszon¹ o mar¿ê Banku.

Zabezpieczenie umowy kredytu stanowi¹: pe³nomocnictwo do rachunków bankowych prowadzonych w VII Oddziale Banku

w Warszawie; oœwiadczenie Emitenta o dobrowolnym poddaniu siê egzekucji do kwoty 37.500.000 PLN; zastaw rejestrowy na zapasach

magazynowych o wartoœci 25.000.000,00 PLN wraz z cesj¹ praw z polisy ubezpieczeniowej.

W sprawach nieuregulowanych w umowie maj¹ zastosowanie odpowiednie postanowienia „Umowy ustalaj¹cej ogólne zasady

kredytowania” nr 2005/033/IVCKK/06 z dnia 14 czerwca 2005 roku.

7) Umowa po¿yczki zawarta w dniu 7 lipca 2005 roku z Action Computer Peripherals AG

ACTION S.A. (Po¿yczkodawca) udzieli³ Action Computer Peripherals AG po¿yczki pieniê¿nej w wysokoœci 2.000.000,00 EUR. Termin

zwrotu po¿yczki zosta³ ustalony na dzieñ 31 lipca 2006 roku.

Oprocentowanie po¿yczki ustalane jest w oparciu o zmienn¹ stopê procentow¹ wyra¿on¹ w stosunku rocznym w wysokoœci LIBOR dla

depozytów 1-miesiêcznych za dany miesi¹c.

Na warunkach okreœlonych w umowie Po¿yczkodawca upowa¿niony jest do odst¹pienia od umowy.

Na wysokoœæ faktycznie wyp³aconej po¿yczki (1.500.000,00 EUR) Emitent utworzy³ stosowne rezerwy w pe³nej wysokoœci z uwagi na

kondycjê finansow¹ spó³ki szwajcarskiej i wynikaj¹ce st¹d ryzyko niesp³acenia tej po¿yczki. Jednak¿e Emitent podejmie dzia³ania maj¹ce

na celu ewentualn¹ windykacjê kwoty po¿yczki.
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8) Umowa ramowa nr 135 zawarta w dniu 10 listopada 2005 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzib¹ w Warszawie (Bank)

Celem umowy jest uregulowanie zasad zawierania i rozliczania transakcji dokonywanych pomiêdzy Emitentem a Bankiem.

Szczegó³owe zasady wspó³pracy Banku i Emitenta w zakresie zawierania pomiêdzy nimi transakcji, zasady ustanawiania przez Emitenta

zabezpieczeñ na rzecz Banku, zaspokajania siê Banku z tych zabezpieczeñ, zasady rozliczeñ Banku i Emitenta na wypadek rozwi¹zania

transakcji lub umowy uregulowane s¹ w warunkach wspó³pracy.

Szczegó³owy opis i warunki transakcji okreœla odpowiedni regulamin transakcji ustalony przez Bank.

Umowa jest umow¹ ramow¹ w rozumieniu art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upad³oœciowe i naprawcze.

Postanowienia umowy znajduj¹ zastosowanie do wszystkich transakcji zawartych pomiêdzy Bankiem a Emitentem niezale¿nie od tego,

czy zosta³y one zawarte przed czy po dacie zawarcia umowy.

Emitent oœwiadczy³ m.in., i¿ ponosi odpowiedzialnoœæ za ewentualne straty powsta³e w wyniku realizacji transakcji.

Spory zwi¹zane lub wynikaj¹ce z umowy bêd¹ poddawane pod rozstrzygniêcie S¹du Polubownego przy Zwi¹zku Banków Polskich.

Umowa zosta³a zawarta na czas nieokreœlony.

Umowa mo¿e byæ rozwi¹zana przez ka¿d¹ ze stron za pisemnym jednomiesiêcznym wypowiedzeniem lub za porozumieniem stron.

W przypadku wypowiedzenia umowy bêdzie ona mia³a zastosowanie do transakcji zawartych przed up³ywem terminu wypowiedzenia.

Bank mo¿e jednostronnie rozwi¹zaæ umowê w razie wyst¹pienia okreœlonego naruszenia zgodnie z postanowieniami warunków

wspó³pracy.

9) Umowa po¿yczki zawarta w dniu 29 sierpnia 2005 roku z SFK Sp. z o.o.

ACTION S.A. (Po¿yczkodawca) udzieli³ SFK Sp. z o.o. po¿yczki pieniê¿nej w wysokoœci 200.000,00 PLN. Termin zwrotu po¿yczki zosta³

ustalony na dzieñ 30 czerwca 2006 roku.

Oprocentowanie po¿yczki ustalane jest w oparciu o zmienn¹ stopê procentow¹ wyra¿on¹ w stosunku rocznym w wysokoœci WIBOR dla

depozytów 1-miesiêcznych powiêkszon¹ o 1 punkt procentowy.

Na warunkach okreœlonych w umowie Po¿yczkodawca upowa¿niony jest do odst¹pienia od umowy.

10) Porêczenie kredytu z dnia 10 listopada 2005 roku udzielonego spó³ce PTR Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie przez Bank BPH S.A.

ACTION S.A. (Porêczyciel) udzieli³ PTR Sp. z o.o. solidarnego porêczenia kredytu udzielonego w dniu 17 paŸdziernika 2003 roku

PTR Sp. z o.o. przez Bank BPH S.A. w wysokoœci 1.800.000,00 PLN. Porêczenie obejmuje wszystkie zobowi¹zania PTR Sp. z o.o.

z tytu³u udzielonego kredytu wraz z odsetkami i kosztami.

11) Gwarancja bankowa z dnia 21maja 2006 roku udzielona ACTION S.A. przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. (Bank)

W ramach postanowieñ umowy kredytowej nr BOK/KRB/0173/06 zawartej w dniu 23 marca 2006 roku z Bankiem Handlowym

w Warszawie S.A. z siedzib¹ w Warszawie Bank wystawi³ gwarancjê bankow¹ na rzecz INTEL Corporation (UK) Ltd. z siedzib¹

w Swindon (Wielka Brytania) w wysokoœci 1.000.000,00 USD. Gwarancja jest wa¿na do 4 maja 2007 roku. Zabezpieczenie gwarancji

stanowi oœwiadczenie ACTION S.A. o dobrowolnym poddaniu siê egzekucji do kwoty równowartoœci 1.200.000 USD na podstawie

bankowego tytu³u egzekucyjnego wystawionego do dnia 5 listopada 2007 roku.

Umowy finansowe California Computer S.A.

1) Umowa kredytowa o kredyt obrotowy z³otowy nr 02/212/03/Z/OB zawarta w dniu 9 grudnia 2003 r. z BRE Bankiem S.A. z siedzib¹

w Warszawie (Bank)

Bank udzieli³ California Computer S.A. kredytu w kwocie 4.000.000,00 PLN na finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci kredytobiorcy na okres

do dnia 30 listopada 2006 roku.

Odsetki ustalane s¹ w oparciu o zmienn¹ stopê procentow¹ WIBOR dla depozytów jednomiesiêcznych, powiêkszon¹ o mar¿ê Banku.

Zabezpieczenie umowy stanowi¹ weksel in blanco porêczony przez Emitenta wraz z deklaracj¹ wekslow¹ oraz oœwiadczenie

kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu siê egzekucji do kwoty stanowi¹cej 4.300.000,00 PLN (Bank mo¿e wyst¹piæ do s¹du o nadanie

klauzuli wykonalnoœci bankowemu tytu³owi egzekucyjnemu w terminie do dnia 31 maja 2007 roku), a tak¿e cesja nale¿noœci z umowy

factoringu zawartej przez California Computer S.A. i Polfactor S.A.

Na podstawie przedmiotowej umowy California Computer S.A. zobowi¹za³a siê m.in. do utrzymywania miesiêcznych wp³ywów na

rachunek bie¿¹cy na poziomie nie ni¿szym ni¿ 60% miesiêcznych przychodów ze sprzeda¿y.

Na warunkach okreœlonych w umowie Bank jest upowa¿niony do wypowiedzenia umowy w ca³oœci lub w czêœci, za¿¹dania dodatkowego

zabezpieczenia b¹dŸ przedstawienia programu naprawczego lub potr¹cenia swojej wierzytelnoœci z tytu³u umowy z wierzytelnoœci¹

California Computer S.A. wynikaj¹c¹ z ka¿dej umowy rachunku bankowego prowadzonego przez Bank na rzecz Kredytobiorcy.
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2) Umowa kredytowa nr 02/211/03/Z/VV zawarta w dniu 9 grudnia 2003 r. z BRE Bankiem S.A. z siedzib¹ w Warszawie (Bank)

Bank udzieli³ kredytobiorcy kredytu w rachunku bie¿¹cym do kwoty 2.000.000,00 PLN na finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci

kredytobiorcy na okres do dnia 30 grudnia 2006 roku.

Odsetki ustalane s¹ w oparciu o zmienn¹ stopê procentow¹ WIBOR dla depozytów jednomiesiêcznych, powiêkszon¹ o mar¿ê Banku.

Zabezpieczenie umowy stanowi¹ weksel in blanco porêczony przez Emitenta wraz z deklaracj¹ wekslow¹ oraz oœwiadczenie California

Computer S.A. o dobrowolnym poddaniu siê egzekucji do kwoty stanowi¹cej 2.150.000,00 PLN (Bank mo¿e wyst¹piæ do s¹du o nadanie

klauzuli wykonalnoœci bankowemu tytu³owi egzekucyjnemu w terminie do dnia 31 czerwca 2007 roku), a tak¿e cesja nale¿noœci

z umowy factoringu zawartej przez California Computer S.A. i Polfactor S.A.

Na podstawie przedmiotowej umowy kredytobiorca zobowi¹za³ siê m.in. do utrzymywania miesiêcznych wp³ywów na rachunek bie¿¹cy

na poziomie nie ni¿szym ni¿ 60% miesiêcznych przychodów ze sprzeda¿y.

Na warunkach okreœlonych w umowie Bank jest upowa¿niony do wstrzymania wykorzystania kredytu, wypowiedzenia umowy w ca³oœci

lub czêœci lub za¿¹dania dodatkowego zabezpieczenia b¹dŸ przedstawienia programu naprawczego.

3) Umowa kredytu w rachunku bie¿¹cym Nr 2004/026 zawarta w dniu 3 listopada 2004 r. z Société Générale S.A. Oddzia³ w Polsce

(Bank)

Bank udzieli³ California Computer S.A. odnawialnego kredytu do kwoty 5.000.000,00 PLN na finansowanie bie¿¹cej dzia³alnoœci na okres

do dnia 28 lipca 2006 roku.

Oprocentowanie kredytu jest ustalone na bazie stawki WIBOR dla depozytów 1-miesiêcznych, powiêkszonej o mar¿ê Banku, przy czym

Bank ma prawo zmiany mar¿y w przypadku istotnej zmiany warunków na pieniê¿nym rynku miêdzybankowym.

Zabezpieczenie umowy stanowi cesja wierzytelnoœci pochodz¹cych od kontrahentów California Computer S.A. w wysokoœci 100%

wykorzystanego kredytu oraz weksel w³asny in blanco porêczony przez ACTION S.A.

Na podstawie przedmiotowej umowy kredytobiorca zobowi¹za³ siê m.in. do domicylowania na swoim rachunku otwartym nale¿noœci

pochodz¹cych od jego kontrahentów w wysokoœci 50.000.000,00 z³ rocznie.

Na warunkach okreœlonych w umowie Bank jest upowa¿niony do wypowiedzenia umowy i/lub odmowy udostêpnienia jakichkolwiek

ci¹gnieñ.

4) Umowa nr 2004/010 o limit gwarancji oraz akredytywy zawarta w dniu 3 listopada 2004 roku z Société Générale S.A. Oddzia³

w Polsce (Bank)

Bank udzieli³ California Computer S.A. limitu gwarancji bankowych oraz akredytywy w wysokoœci 2.000.000,00 PLN. Termin

obowi¹zywania limitu zosta³ ustalony na dzieñ 28 lipca 2006 roku.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel w³asny in blanco porêczony przez ACTION S.A.

California Computer S.A. jest zobowi¹zana do zap³aty prowizji od ka¿dej gwarancji i akredytywy udzielonej przez Bank na zlecenie spó³ki

w ramach przyznanego limitu w wysokoœci 0,25% wartoœci gwarancji lub akredytywy.

5) Umowa faktoringu krajowego z regresem nr 32/2000 zawarta w dniu 9 lutego 2004 roku z Polfactor S.A. z siedzib¹ w Warszawie

(Faktor)

Przedmiotem umowy jest nabywanie przez Faktora wierzytelnoœci pieniê¿nych przys³uguj¹cych California Computer S.A. wobec jej

d³u¿ników, zwanych dalej odbiorcami.

Maksymalny poziom finansowania – limit dla California Computer S.A. wynosi 15.000.000,00 PLN. Limit koncentracji wynosi 15%.

Prowizja Faktora z tytu³u niniejszej umowy wynosi 0,17% nabytej wierzytelnoœci.

Odsetki od ustalonego codziennie salda zaliczek s¹ obliczane wed³ug zmiennej stopy WIBOR dla depozytów jednomiesiêcznych,

powiêkszonej o mar¿ê Faktora.

Odsetki od nienale¿nie pobranych i nie zwróconych zaliczek s¹ ustalane w oparciu o stawkê WIBOR dla depozytów jednomiesiêcznych,

powiêkszon¹ o okreœlon¹ w umowie mar¿ê.

California Computer S.A. jest zobowi¹zana do przedstawiania dokumentów finansowych odbiorców, na których suma skupionych

wierzytelnoœci przekroczy³a 300.000 PLN. W przypadku zwiêkszenia siê ryzyka lub z innych wa¿nych powodów Faktor mo¿e wykluczyæ

odbiorcê z umowy faktoringu.

Zabezpieczenie umowy stanowi¹ weksel in blanco z deklaracj¹ wekslow¹ oraz cesja wierzytelnoœci z bie¿¹cych rachunków bankowych

California Computer S.A. prowadzonych przez BRE Bank S.A. oraz przez Bank PeKaO S.A.

Umowa zawarta na czas nieokreœlony z 3-miesiêcznym okresem wypowiedzenia.
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6.7. Podsumowanie innych istotnych umów, których stron¹ jest cz³onek Grupy Kapita³owej Emitenta, zawieraj¹cych

postanowienia powoduj¹ce powstanie zobowi¹zania dowolnego cz³onka Grupy Kapita³owej Emitenta lub nabycie przez

niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapita³owej Emitenta w dacie Prospektu

Nie istniej¹ inne istotne umowy, których stron¹ jest cz³onek Grupy Kapita³owej ACTION, zawieraj¹ce postanowienia powoduj¹ce powstanie

zobowi¹zania dowolnego cz³onka Grupy Kapita³owej Emitenta lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapita³owej

Emitenta w dacie Prospektu.

6.8. Za³o¿enia wszelkich oœwiadczeñ Emitenta dotycz¹cych jego pozycji konkurencyjnej

Wszelkie dane i informacje zawarte w Prospekcie dotycz¹ce pozycji konkurencyjnej Spó³ki i Grupy zosta³y podane na podstawie szacunków

i doœwiadczenia rynkowego Zarz¹du, chyba ¿e zosta³o to inaczej wskazane w treœci Prospektu.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis Grupy Kapita³owej oraz miejsca Emitenta w tej Grupie

Spó³ka ACTION S.A. tworzy Grupê Kapita³ow¹ ACTION, w której jest podmiotem dominuj¹cym. Przedmiotem dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej

jest hurtowa sprzeda¿ komponentów, czêœci oraz urz¹dzeñ komputerowych i informatycznych. Grupa Kapita³owa prowadzi dzia³alnoœæ

o zasiêgu ogólnokrajowym, a ACTION S.A. jest g³ównym dostawc¹ towarów tak¿e dla spó³ek z jej Grupy Kapita³owej.

W sk³ad Grupy Kapita³owej ACTION wchodz¹ nastêpuj¹ce podmioty:

Podmiot dominuj¹cy:

ACTION S.A. z siedzib¹ w Warszawie.

Podmioty zale¿ne:

1) California Computer S.A. z siedzib¹ w Warszawie – Emitent posiada 100% udzia³ów tej spó³ki,

2) A.PL Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie (poprzednie nazwy: Action 2 Sp. z o.o., A.PL Sp. z o.o.) – Emitent posiada 100% udzia³ów

tej spó³ki,

3) Action Wroc³aw Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu – Emitent posiada 100% udzia³ów tej spó³ki,

4) SFK Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie – Emitent posiada 100% udzia³ów tej spó³ki,

5) Actina Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie – Emitent posiada 100% udzia³ów tej spó³ki,

6) Jet Trade Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie – Emitent posiada 51% udzia³ów tej spó³ki,

7) Prologic Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie – Emitent posiada 60% udzia³ów tej spó³ki,

8) Action It-Service GmBH z siedzib¹ w Berlinie – Niemcy (spó³ka w upad³oœci) – Emitent posiada 78% udzia³ów tej spó³ki,

9) Action Ukraina TzOW z siedzib¹ we Lwowie – Ukraina – Emitent posiada 51% udzia³ów tej spó³ki.

W celu zoptymalizowania kosztów i sprawnoœci swego funkcjonowania (ograniczenie kadry zarz¹dczej, ksiêgowoœci, logistyki oraz

korzystanie z jednego magazynu centralnego) Emitent utworzy³ w³asne oddzia³y we Wroc³awiu (luty 2005 roku), w Krakowie, Katowicach,

Rzeszowie i Szczecinie (maj 2005 roku), które bêd¹ funkcjonowa³y jako oddzia³y ACTION S.A., w miejsce dotychczasowych spó³ek zale¿nych

i ich oddzia³ów. Emitent, d¹¿¹c do ekonomicznego i logistycznego skonsolidowania Grupy Kapita³owej poprzez tworzenie w³asnych oddzia³ów

w miejsce dotychczasowych oddzia³ów spó³ek zale¿nych oraz rozwa¿aj¹c mo¿liwoœæ przejêcia tych¿e spó³ek, doprowadzi do powstania

w istocie jednego podmiotu obejmuj¹cego centralê i oddzia³y terenowe, niektóre spó³ki zale¿ne zaœ zostan¹ b¹dŸ po³¹czone z Emitentem, b¹dŸ

zmieni¹ profil dotychczasowej dzia³alnoœci (us³ugi zwi¹zane z informatyk¹, odzysk odpadów – w przypadku spó³ki A.PL Sp. z o.o. w Krakowie

planowane jest tak¿e prowadzenie przez ni¹ sprzeda¿y szerokiej gamy towarów i us³ug za poœrednictwem internetu – w zwi¹zku z tym

nast¹pi³a zmiana firmy tej spó³ki z Action 2 Sp. z o.o. na A.PL Sp. z o.o.). Wskazane powy¿ej wzglêdy ekonomiczne i restrukturyzacyjne oraz

zwi¹zana z nimi koniecznoœæ zrewidowania rentownoœci prowadzonych przedsiêwziêæ spowodowa³a tak¿e zaprzestanie – na pocz¹tku 2006

roku – prowadzenia dzia³alnoœci na rynku szwajcarskim i niemieckim. Nast¹pi³o to poprzez sprzeda¿ akcji posiadanych przez ACTION S.A.

w Action Computer Peripherals AG w Szwajcarii oraz og³oszenie upad³oœci Action It-Service GmBH.

W odniesieniu do podmiotów zale¿nych Spó³ka pe³ni funkcjê oœrodka decyzyjnego, odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji

strategicznych dotycz¹cych rozwoju, jak równie¿ finansowania prowadzonej dzia³alnoœci. W ramach Grupy Kapita³owej Spó³ka pe³ni rolê

podmiotu koordynuj¹cego dzia³alnoœæ poszczególnych jednostek, w tym w szczególnoœci strukturê zakupów Grupy i specjalizacjê podmiotów

zale¿nych.
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7.2. Wykaz istotnych podmiotów zale¿nych Emitenta

Istotnymi podmiotami zale¿nymi Emitenta s¹:

1) California Computer S.A. z siedzib¹ w Warszawie,

2) A.PL Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie,

3) Action Wroc³aw Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu,

4) SFK Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie,

5) Actina Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie,

6) Prologic Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie,

7) Action Ukraina TzOW z siedzib¹ we Lwowie – Ukraina.

Szczegó³owe informacje o tych podmiotach, w tym kraj inkorporacji lub siedziby, procentowy udzia³ w kapitale tych podmiotów i procentowy

udzia³ w g³osach, podane zosta³y w tabeli nr 24 w pkt 7.3. Czêœæi III Prospektu Emisyjnego.

7.3. Informacja o udzia³ach w innych przedsiêbiorstwach

Na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada udzia³y w przedsiêbiorstwach opisanych w tabeli poni¿ej, w których udzia³ w kapitale mo¿e

mieæ wp³yw na ocenê jego w³asnych aktywów i pasywów, sytuacji finansowej oraz zysków i strat.
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8. Œrodki trwa³e

8.1. Informacje dotycz¹ce ju¿ istniej¹cych lub planowanych znacz¹cych rzeczowych aktywów trwa³ych

Znacz¹cymi rzeczowymi aktywami trwa³ymi s¹ nieruchomoœci Emitenta – na dzieñ sporz¹dzenia Dokumentu rejestracyjnego Emitent jest

w³aœcicielem czterech nieruchomoœci o ³¹cznej powierzchni 57.736 m
2

oraz u¿ytkownikiem wieczystym jednej nieruchomoœci o powierzchni

3.300 m
2
. Spoœród powy¿szych nieruchomoœci znacz¹cym rzeczowym aktywem trwa³ym jest nieruchomoœæ w Zamieniu (s¹siaduj¹ca

z nieruchomoœci¹ w Zgorzale), które zosta³y opisane w tabeli poni¿ej. Nieruchomoœci te s¹ znacz¹cymi rzeczowymi aktywami trwa³ymi

z uwagi na fakt, i¿ s¹ na nich zlokalizowane budynki biurowe i centralne magazyny Emitenta.

Tabela 25. Opis znacz¹cych aktywów trwa³ych Emitenta

Lp.
Po³o¿enie

nieruchomoœci

Wielkoœci

struktura
Przeznaczenie Tytu³ prawny

Ustanowione

obci¹¿enia

Wskazanie

przyczyn, dla

których

nieruchomoœæ

uznana zosta³a

przez Emitenta za

maj¹c¹ istotne

znaczenie dla jego

dzia³alnoœci

1.

Zamienie oraz

Zgorza³a,

gm. Lesznowola,

woj. mazowieckie

51.200,00 m
2

dzia³ki nr: 3, 80/1,

82

Nieruchomoœæ

zabudowana

zespo³em budynków

i przeznaczona na

cele prowadzenia

dzia³alnoœci

gospodarczej

Nieruchomoœæ nabyta

na podstawie umowy

sprzeda¿y z dnia

4 wrzeœnia 2002 r.

(dzia³ka nr 3) i umów

sprzeda¿y z dnia

8 grudnia 2004 r. (dzia³ki

nr 80/1 i 82) wpisana do

ksiêgi wieczystej

nr WA5M/00356713/3

prowadzonej przez S¹d

Rejonowy dla

Warszawy-Mokotowa,

XIII Wydzia³ Ksi¹g

Wieczystych

Hipoteka zwyk³a

w kwocie

15.000.000 PLN

na rzecz Banku

Handlowego

w Warszawie S.A.

tytu³em

zabezpieczenia

kredytu

G³ówne miejsce

prowadzenia

dzia³alnoœci

gospodarczej

Emitenta

2.

Zgorza³a,

gm. Lesznowola,

woj. mazowieckie

5.400,00 m
2

dzia³ka nr 81

Nieruchomoœæ

niezabudowana

przeznaczona na

cele prowadzenia

dzia³alnoœci

gospodarczej

Nieruchomoœæ nabyta

na podstawie umowy

sprzeda¿y z dnia

8 grudnia 2004 r.

wpisana do KW 70454

prowadzonej przez S¹d

Rejonowy w Pruszkowie,

VI Wydzia³ Ksi¹g

Wieczystych

brak

Nieruchomoœæ

s¹siaduj¹ca

z dzia³k¹

w Zamieniu

– g³ównym

miejscem

prowadzenia

dzia³alnoœci

gospodarczej

Emitenta

Na dzia³ce w Zamieniu znajduje siê oddany do u¿ytku w 2004 roku zespó³ budynków biurowo-magazynowych, który jest znacz¹cym

rzeczowym aktywem trwa³ym Emitenta. Zespó³ ten sk³ada siê z budynku biurowo-us³ugowego i magazynu wysokiego sk³adowania

o ³¹cznej powierzchni zabudowy 8.845,00 m
2
. Trzykondygnacyjny budynek biurowo-us³ugowy z zespo³em magazynowym ma

powierzchniê 5 844,04 m
2

oraz kubaturê 21.190,00 m
3

i mieœci m.in. na parterze: pomieszczenia produkcji – salê sk³adania komputerów,

razem z podrêcznym magazynem, oraz pomieszczenia serwisu napraw; na wy¿szych kondygnacjach budynku biurowego zosta³y

wydzielone pokoje biurowe lub powierzchnie w uk³adzie „open space”, umo¿liwiaj¹ce dowoln¹ aran¿acjê pomieszczeñ. W bezpoœrednim

s¹siedztwie budynku biurowego usytuowany jest magazyn wysokiego sk³adowania o konstrukcji stalowej dwunawowej, o powierzchni

6.549,74 m
2
, w tym hala magazynowa 5.239,62 m

2
i kubaturze 48.770,00 m

3
. Zespó³ budynków posiada przy³¹cza: elektryczne (zasilanie

dwustronne nawzajem siê rezerwuj¹ce), gazowe (w³asna stacja redukcyjna gazu), telefoniczne (przy³¹cze œwiat³owodowe oraz radiolinie),

wodoci¹gowe (woda z w³asnego ujêcia ze studni oligoceñskiej, uzdatniana oraz filtrowana – Spó³ka posiada aktualne pozwolenie

wodno-prawne). Zespó³ budynku biurowo-us³ugowego wraz z zespo³em magazynowym nie zalicza siê do szczególnie uci¹¿liwych dla

œrodowiska i zdrowia ludzi ani do mog¹cych pogorszyæ stan œrodowiska. W zwi¹zku z powy¿szym na jego u¿ytkowanie nie s¹ wymagane

specjalne zezwolenia.

Spó³ka planuje budowê w okresie najbli¿szych trzech lat na nieruchomoœci po³o¿onej w Zgorzale magazynu o przewidywanej docelowo ³¹cznej

powierzchni 12.000 m2, który to magazyn przewidziany jest w celach emisji, okreœlonych w pkt 3.4. Czêœci IV Prospektu.
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8.2. Opis zagadnieñ i wymogów zwi¹zanych z ochron¹ œrodowiska

ACTION S.A. jest podmiotem wprowadzaj¹cym na rynek produkty w opakowaniach, wymienionych w za³¹czniku nr 1 do Ustawy

o Obowi¹zkach Przedsiêbiorców w Zakresie Gospodarowania Niektórymi Odpadami oraz o Op³acie Produktowej i Op³acie Depozytowej,

maj¹cym obowi¹zek zapewnienia odzysku, a w szczególnoœci recyklingu odpadów opakowaniowych stosownie do postanowieñ art. 3 ust. 1

powy¿szej ustawy. Celem zapewnienia wykonania powy¿szego obowi¹zku Spó³ka zawar³a w dniu 1 paŸdziernika 2003 roku umowê

o wspó³pracy z „Rekopol – Organizacja Odzysku” S.A. Na mocy tej umowy „Rekopol – Organizacja Odzysku” S.A. przejê³a od Emitenta

obowi¹zek zapewnienia odzysku wynikaj¹cy z ustawy wskazanej w zdaniu pierwszym powy¿ej. Wynagrodzenie dla „Rekopol – Organizacja

Odzysku” S.A. jest ustalane na podstawie rzeczywistej masy opakowañ podlegaj¹cych obowi¹zkowi odzysku. Op³ata recyklingowa wynosi od

0,075 z³ netto do 0,8 z³ netto na 1 kg obowi¹zku odzysku w zale¿noœci od rodzaju materia³u i opakowania.

Poza obowi¹zkami wynikaj¹cymi z Ustawy o Obowi¹zkach Przedsiêbiorców w Zakresie Gospodarowania Niektórymi Odpadami oraz o Op³acie

Produktowej i Op³acie Depozytowej na Spó³ce nie ci¹¿¹ obowi¹zki zwi¹zane z ochron¹ œrodowiska, które mog¹ mieæ wp³yw na wykorzystanie

przez Emitenta rzeczowych aktywów trwa³ych.

9. Przegl¹d sytuacji operacyjnej i finansowej

9.1. Sytuacja finansowa

Tabela 26. Wyniki finansowe Spó³ki (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 27. WskaŸniki rentownoœci Spó³ki

Tabela 28. Wyniki finansowe Grupy (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 29. WskaŸniki rentownoœci Grupy

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Tabela 30. Wyniki finansowe Skonstruowanej Grupy (w tys. PLN)

Tabela 31. WskaŸniki rentownoœci Skonstruowanej Grupy

Rentownoœæ ze sprzeda¿y brutto = zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y/przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów

Rentownoœæ na sprzeda¿y = zysk (strata) na sprzeda¿y/przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów

Rentownoœæ z dzia³alnoœci operacyjnej = zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej/przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów

Rentownoœæ netto = zysk netto/przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów

W latach 2002/2003 – 2004/2005 rentownoœæ ze sprzeda¿y brutto Skonstruowanej Grupy i Grupy zmniejszy³a siê z 6,6% do 4,9%.

W I pó³roczu 2005/2006 rentownoœæ ze sprzeda¿y Grupy wynios³a 6,1%.

Rentownoœæ na sprzeda¿y Skonstruowanej Grupy i Grupy, po uwzglêdnieniu kosztów sprzeda¿y i kosztów ogólnego zarz¹du, zmniejszy³a siê

w latach 2002/2003 – 2004/2005 z 2,6% do -0,6%.

Bior¹c pod uwagê saldo pozosta³ych przychodów i kosztów operacyjnych, rentownoœæ z dzia³alnoœci operacyjnej Skonstruowanej Grupy

i Grupy zmniejszy³a siê z poziomu 2,4% do -1,1% w latach 2002/2003 – 2004/2005.

W I pó³roczu 2005/2006 zysk z dzia³alnoœci operacyjnej Grupy wyniós³ 14,8 mln PLN, osi¹gaj¹c wskaŸnik rentownoœci z dzia³alnoœci

operacyjnej na poziomie 1,8%.

Rentownoœæ netto prowadzonej przez Skonstruowan¹ Grupê i Grupê dzia³alnoœci zmniejszy³a siê w latach 2002/2003 – 2004/2005 z 1,8%

do -1,1%.

W I pó³roczu 2005/2006 Grupa osi¹gnê³a zysk netto w wysokoœci 11,4 mln PLN i w efekcie rentownoœæ netto Grupy wynios³a 1,4%. Znacz¹cy

wp³yw na wynik netto mia³o dodatnie saldo ró¿nic kursowych oraz zwiêkszaj¹ca siê wartoœæ odsetek od kredytów, co wynika ze wzrostu

zad³u¿enia odsetkowego Grupy.

Poprawa wskaŸników efektywnoœci wynika przede wszystkim z podjêtych przez Zarz¹d dzia³añ zmierzaj¹cych w szczególnoœci do

zwiêkszenia efektywnoœci dzia³ania i optymalizacji kosztów sprzeda¿y i ogólnego zarz¹du.

Poni¿ej prezentujemy kluczowe elementy tej strategii:

• koncentracja obs³ugi logistycznej w nowym magazynie w Zamieniu,

• zmniejszenie wartoœci zapasów w Grupie,

• redukcja zatrudnienia w Grupie, w szczególnoœci w California Computer, Action Wroc³aw i A.PL,

• przeniesienie w sierpniu 2005 r. magazynu towarów, serwisu i biur California Computer do siedziby Spó³ki w Zamieniu,

• wdro¿enie systemu sprzeda¿y internetowej i serwisu dla dealerów.

Efekty tych dzia³añ s¹ ju¿ widoczne oraz w opinii Zarz¹du bêd¹ mia³y w przysz³oœci znacz¹cy wp³yw na uzyskiwane przez Spó³kê i Grupê

wyniki finansowe.
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9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Istotne czynniki, maj¹ce istotny wp³yw na wyniki dzia³alnoœci operacyjnej

W latach 2002/2003 – 2003/2004 mar¿a Skonstruowanej Grupy na poziomie dzia³alnoœci operacyjnej zmniejszy³a siê z poziomu 2,4% do

1,4%. Wynika³o to przede wszystkim ze wzrastaj¹cej konkurencji rynkowej oraz roz³o¿enia w czasie procesu konsolidacji Skonstruowanej

Grupy w sposób zapewniaj¹cy optymalizacjê i bezpieczeñstwo jej dzia³alnoœci.

W 2004/2005 Grupa zanotowa³a stratê na dzia³alnoœci operacyjnej w wysokoœci 14,7 mln PLN. Wynika³a ona przede wszystkim

z nastêpuj¹cych przyczyn:

• objêcia od pocz¹tku roku obrotowego 2004/2005 pe³n¹ konsolidacj¹ wyników finansowych California Computer, co ma swe

odzwierciedlenie w koniecznoœci amortyzacji wartoœci niematerialnych i prawnych, bêd¹cych skutkiem przejêcia California

Computer, w wysokoœci 2.866tys. PLN,

• znacz¹cego wzrostu wartoœci z³otego wobec dolara, w szczególnoœci w okresie IV kwarta³u kalendarzowego 2004 r.,

• przejœcia Spó³ki na nowy system informatyczny i zwi¹zanych z tym utrudnieñ,

• przeniesienie bazy logistycznej i dystrybucyjnej Spó³ki do nowego magazynu centralnego w Zamieniu pod Warszaw¹.

W przypadku trzech ostatnich czynników trudno dokonaæ szacunków pozwalaj¹cych precyzyjnie stwierdziæ, w jakim stopniu wp³ynê³y one na

wynik na dzia³alnoœci operacyjnej Spó³ki i Grupy. Mo¿emy wy³¹cznie stwierdziæ, ¿e by³ to wp³yw znacz¹cy i negatywny.

9.2.2. Przyczyny znacz¹cych zmian w sprzeda¿y netto lub przychodach netto Emitenta

Tabela 32. Zmiany w sprzeda¿y Emitenta (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

W latach 2002/2003 – 2003/2004 Skonstruowana Grupa notowa³a stabilny wzrost przychodów ze sprzeda¿y.

W 2004/2005 na wartoœæ przychodów ze sprzeda¿y Grupy (nieznacznie mniejszych ni¿ przychody Skonstruowanej Grupy za 2003/2004)

istotny wp³yw mia³y nastêpuj¹ce czynniki:

• objêcie od pocz¹tku roku obrotowego pe³n¹ konsolidacj¹ wyników finansowych California Computer,

• znacz¹cy wzrost wartoœci z³otego wobec dolara, w szczególnoœci w okresie IV kwarta³u kalendarzowego 2004 r.,

• przejœcia Spó³ki na nowy system informatyczny i zwi¹zanych z tym utrudnieñ,

• przeniesienie bazy logistycznej i dystrybucyjnej Spó³ki do nowego magazynu centralnego w Zamieniu pod Warszaw¹.

Trzy ostatnie czynniki spoœród wy¿ej wymienionych mia³y na pocz¹tku 2004/2005 negatywny wp³yw na wartoœæ przychodów ze sprzeda¿y

Spó³ki i Grupy. Osi¹gniêcie przez nowy magazyn centralny pe³nej wydajnoœci w listopadzie 2004 r. i pomyœlne zakoñczenie wdro¿enia nowego

systemu informatycznego w styczniu 2005 r. pozwoli³o Spó³ce odzyskaæ pe³n¹ sprawnoœæ operacyjn¹.

Ma to swoje odzwierciedlenie w wartoœci przychodów ze sprzeda¿y w I pó³roczu 2005/2006, które osi¹gnê³y dla Grupy wartoœæ

830,2 mln PLN.

9.2.3. Informacje dotycz¹ce jakichkolwiek elementów polityki rz¹dowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz

czynników, które mia³y istotny wp³yw lub które mog³yby bezpoœrednio lub poœrednio mieæ istotny wp³yw na dzia³alnoœæ operacyjn¹

Emitenta

Zdaniem Zarz¹du polityka gospodarcza rz¹du, w szczególnoœci polityka podatkowa ma wp³yw na dzia³alnoœæ operacyjn¹ Grupy, co jest

opisane w Czynnikach Ryzyka.

Równie istotna jest polityka monetarna i walutowa prowadzona przez NBP i Radê Polityki Pieniê¿nej. Zmiany kursów walut, w szczególnoœci

dolara wobec z³otego, maj¹ zasadniczy wp³yw na osi¹gane przez Grupê wyniki finansowe, w tym wartoœæ sprzeda¿y.

Jednak¿e Spó³ka nie jest w stanie przewidzieæ zmian w polityce gospodarczej, fiskalnej, monetarnej czy te¿ walutowej. Zarz¹d stara siê na

bie¿¹co reagowaæ na zmiany w otoczeniu zewnêtrznym, tak aby w jak najmniejszym stopniu mia³y one wp³yw na pozycjê i wyniki finansowe

Spó³ki i Grupy.
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10. Zasoby kapita³owe

10.1. Informacje dotycz¹ce Ÿróde³ kapita³u Emitenta

Tabela 33. Kapita³ w³asny Spó³ki (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 34. Kapita³ w³asny Grupy (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 35. Kapita³ w³asny Skonstruowanej Grupy (w tys. PLN)

Wszystkie pozycje bilansowe wg stanu na koniec danego okresu

Podstawowym sk³adnikiem, który w decyduj¹cym stopniu wp³ywa na wartoœæ kapita³ów w³asnych w prezentowanym okresie, jest

generowany przez Skonstruowan¹ Grupê zysk netto. W 2002/2003 zysk netto wyniós³ 22,6 mln PLN, zaœ w 2003/2004 osi¹gn¹³ wartoœæ

13,4 mln PLN.

Na zmniejszenie wartoœci kapita³ów w³asnych Grupy w 2004/2005 decyduj¹cy wp³yw mia³a strata netto w wysokoœci 14,2 mln PLN.

Zgodnie z uchwa³¹ nadzwyczajnego zgromadzenia wspólników Spó³ki z dnia 14.05.2004 r. w 2003/2004 dokonano podwy¿szenia kapita³u

zak³adowego Spó³ki o kwotê 191 tys. PLN poprzez ustanowienie nowych 382 udzia³ów o wartoœci nominalnej 500 PLN ka¿dy. Równoczeœnie

kwota 4.659 tys. PLN, stanowi¹ca ró¿nicê pomiêdzy cen¹ emisyjn¹ a wartoœci¹ nominaln¹ nowych udzia³ów, zwiêkszy³a wartoœæ kapita³u

zapasowego.

Pozosta³e sk³adniki maj¹ znacznie mniejszy wp³yw na wartoœæ kapita³ów w³asnych, generalnie pomniejszaj¹c ich wartoœæ.

Tabela 36. WskaŸniki rotacji Spó³ki (w dniach)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.
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Tabela 37. WskaŸniki rotacji Grupy (w dniach)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 38. WskaŸniki rotacji Skonstruowanej Grupy (w dniach)

Cykl rotacji zapasów = zapasy/przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów w okresie x 365 dni

Cykl rotacji nale¿noœci = nale¿noœci krótkoterminowe/przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów w okresie x 365 dni

Cykl rotacji zobowi¹zañ handlowych z tytu³u dostaw i us³ug = zobowi¹zania handlowe z tytu³u dostaw i us³ug/przychody netto ze sprzeda¿y produktów,

towarów i materia³ów w okresie x 365 dni

Wszystkie pozycje bilansowe wg stanu na koniec danego okresu

Cykl rotacji zapasów Skonstruowanej Grupy i Grupy zwiêkszy³ wartoœæ z 19 dni w 2002/03 do 31 dni w 2004/05. Wynika to w szczególnoœci

z systematycznego poszerzania oferty handlowej przez Spó³kê.

Cykl rotacji nale¿noœci Skonstruowanej Grupy i Grupy w latach 2002/03 – 2004/05 tak¿e wykazuje tendencjê wzrostow¹ z poziomu 21 dni

w 2002/03 do 35 dni w 2004/05 roku. Tendencja ta zwi¹zana jest z koniecznoœci¹ wyd³u¿ania terminów p³atnoœci odbiorcom w celu

pozyskiwania przez Grupê rynku, w szczególnoœci kosztem innych dystrybutorów.

Cykl rotacji zobowi¹zañ Skonstruowanej Grupy i Grupy zwiêkszy³ wartoœæ z 30 dni w 2002/03 do 43 dni w 2004/05. Zwi¹zane jest to

w szczególnoœci z rosn¹c¹ pozycj¹ rynkow¹ Grupy wobec dostawców sprzêtu IT.

Tabela 39. WskaŸniki p³ynnoœci Spó³ki

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 40. WskaŸniki p³ynnoœci Grupy

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 41. WskaŸniki p³ynnoœci Skonstruowanej Grupy

WskaŸnik bie¿¹cej p³ynnoœci finansowej = aktywa obrotowe/zobowi¹zania krótkoterminowe

WskaŸnik p³ynnoœci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowi¹zania krótkoterminowe

WskaŸnik podwy¿szonej p³ynnoœci = (aktywa obrotowe - zapasy - nale¿noœci krótkoterminowe)/zobowi¹zania krótkoterminowe

Wszystkie pozycje bilansowe wg stanu na koniec danego okresu
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WskaŸniki p³ynnoœci Skonstruowanej Grupy i Grupy obrazuj¹ stabiln¹ i bezpieczn¹ sytuacjê finansow¹ Grupy oraz zdolnoœæ do regulowania

zobowi¹zañ. Ponadto na podkreœlenie zas³uguje fakt, ¿e zapasy w firmie prowadz¹cej dystrybucjê sprzêtu IT charakteryzuj¹ siê wysok¹

p³ynnoœci¹.

Po obni¿eniu siê wskaŸników p³ynnoœci dla Skonstruowanej Grupy w 2003/04, w porównaniu z 2002/03, w nastêpnych okresach mo¿emy

zaobserwowaæ stabilizacjê powy¿szych wskaŸników dla Grupy.

10.2. Wyjaœnienie Ÿróde³ i kwot oraz opis przep³ywów œrodków pieniê¿nych Emitenta

Tabela 42. Przep³ywy pieniê¿ne Spó³ki (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 43. Przep³ywy pieniê¿ne Grupy (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 44. Przep³ywy pieniê¿ne Skonstruowanej Grupy (w tys. PLN)

Wszystkie pozycje bilansowe wg stanu na koniec danego okresu

W 2002/2003 wp³ywy z dzia³alnoœci operacyjnej Skonstruowanej Grupy nie by³y w stanie sfinansowaæ wydatków inwestycyjnych

i finansowych. Z tego te¿ powodu na koniec przedmiotowego okresu zmniejszy³a siê wartoœæ gotówki do poziomu prawie 28 mln PLN.

W 2003/2004 Skonstruowana Grupa finansowa³a wydatki inwestycyjne z posiadanej gotówki oraz poprzez zaci¹gniêcie kredytów. Przep³ywy

pieniê¿ne z dzia³alnoœci inwestycyjnej by³y ujemne i wynios³y 35,3 mln PLN. W tym okresie Skonstruowana Grupa zaci¹gnê³a kredyty, a saldo

przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej wynios³o 18,9 mln PLN. W wyniku prowadzonej dzia³alnoœci operacyjnej i dzia³alnoœci

inwestycyjnej stan gotówki na koniec 2003/2004 wyniós³ 5,5 mln PLN.

W 2004/2005 Grupa finansowa³a dzia³alnoœæ operacyjn¹ i dzia³alnoœæ inwestycyjn¹ poprzez zaci¹gniêcie kredytów. Przep³ywy pieniê¿ne

z dzia³alnoœci finansowej by³y dodatnie i wynios³y 7,6 mln PLN. Saldo gotówki na koniec powy¿szego okresu wynios³o 4,9 mln PLN.

W I pó³roczu 2005/2006 przep³ywy z dzia³alnoœci operacyjnej Grupy by³y dodatnie i wynios³y 13,1 mln PLN, finansuj¹c dzia³alnoœæ

inwestycyjn¹ oraz umo¿liwiaj¹c redukcjê zad³u¿enia. Stan gotówki na koniec I pó³rocza 2005/2006 wyniós³ 14,6 mln PLN.

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

Tabela 45. Struktura finansowania Spó³ki (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

61



Tabela 46. Analiza zad³u¿enia Spó³ki

Tabela 47. Struktura finansowania Grupy (w tys. PLN)

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 48. Analiza zad³u¿enia Grupy

Tabela 49. Struktura finansowania Skonstruowanej Grupy (w tys. PLN)

Tabela 50. Analiza zad³u¿enia Skonstruowanej Grupy

WskaŸnik zad³u¿enia = zobowi¹zania/aktywa

WskaŸnik zad³u¿enia kapita³ów w³asnych = zobowi¹zania/kapita³ w³asny

Wszystkie pozycje bilansowe wg stanu na koniec danego okresu

WskaŸniki zad³u¿enia Spó³ki, Grupy i Skonstruowanej Grupy obrazuj¹ bezpieczn¹ politykê prowadzon¹ przez Zarz¹d. Specyfika bran¿y

dystrybucyjnej i wzrost skali prowadzonej dzia³alnoœci przez Grupê powoduj¹ wzrost wartoœci obydwu wskaŸników, co w szczególnoœci jest

widoczne dla Grupy na koniec 2004/05.

W 2002/2003 – 2003/2004 wskaŸnik zad³u¿enia Skonstruowanej Grupy wzrós³ z poziomu 0,61 do 0,71 na koniec powy¿szego okresu. Na

koniec 2004/2005 wskaŸnik ten osi¹gn¹³ dla Grupy wartoœæ 0,80.

Na koniec I pó³rocza 2005/2006 wskaŸnik zad³u¿enia wyniós³ 0,77.

W 2002/2003 – 2003/2004 wskaŸnik zad³u¿enia kapita³ów w³asnych Skonstruowanej Grupy wzrós³ z poziomu 1,53 do 2,49 na koniec

powy¿szego okresu. W 2004/2005 mo¿na zaobserwowaæ znacz¹cy wzrost tego wskaŸnika do poziomu 4,42.

Na koniec I pó³rocza 2005/2006 wskaŸnik ten osi¹gn¹³ dla Grupy wartoœæ 3,63.

W opinii Zarz¹du obecna struktura finansowania bie¿¹cej dzia³alnoœci operacyjnej Grupy jest optymalna z jej punktu widzenia. Jednak¿e

Zarz¹d, bior¹c pod uwagê strategiê dzia³ania Grupy, rozwa¿a modyfikacjê tej struktury poprzez zwiêkszenie udzia³u kapita³ów w³asnych

w finansowaniu dzia³alnoœci Grupy, przy czym Grupa nie wyklucza równie¿ finansowania swej dzia³alnoœci z innych Ÿróde³, w szczególnoœci

poprzez zwiêkszenie wartoœci kredytów bankowych.
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10.4. Jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobów kapita³owych, które mia³y lub które mog³yby mieæ

bezpoœrednio lub poœrednio istotny wp³yw na dzia³alnoœæ operacyjn¹ Emitenta

Spó³ka i Grupa jest stron¹ umów kredytowych, które zosta³y opisane w pkt 6.6.2. Czêœci III Prospektu. Przedmiotowe umowy w precyzyjny

sposób reguluj¹ prawa i obowi¹zki Spó³ki i Grupy wobec banków, które s¹ stronami umów.

Zdaniem Zarz¹du powy¿sze umowy kredytowe nie odbiega³y i nie odbiegaj¹ od standardów rynkowych oraz nie mia³y i nie maj¹ istotnego

wp³ywu na dzia³alnoœæ operacyjn¹ Grupy, przy czym przedmiotowe umowy wp³ywaj¹ oczywiœcie na wartoœæ ponoszonych przez Spó³kê

i Grupê kosztów finansowych.

W opinii Zarz¹du Spó³ka i Grupa maj¹ zdolnoœæ do pozyskiwania dodatkowych Ÿróde³ finansowania zewnêtrznego, w tym kredytów

bankowych.

10.5. Przewidywane Ÿród³a funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowi¹zañ przedstawionych w pkt 5.2.3. i 8.1.

Czêœci III Prospektu

Spó³ka i Grupa zamierzaj¹ uregulowaæ zobowi¹zania, o których mowa w pkt 5.2.3. i pkt 8.1. Czêœci III Prospektu, ze œrodków w³asnych oraz

z emisji Akcji Serii B.

11. Badania i rozwój, patenty i licencje

Wed³ug opinii Zarz¹du Spó³ka i Grupa nie prowadzi³y i nie prowadz¹ dzia³añ o charakterze badawczo-rozwojowym. Wynika to przede

wszystkim z profilu prowadzonej przez Spó³kê i Grupê dzia³alnoœci gospodarczej.

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystêpuj¹ce tendencje w produkcji, sprzeda¿y i zapasach oraz kosztach i cenach sprzeda¿y

Wed³ug opinii Zarz¹du w ostatnim czasie nie wyst¹pi³y ¿adne istotne tendencje w produkcji, sprzeda¿y i zapasach oraz kosztach i cenach

sprzeda¿y Spó³ki i Grupy.

12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, ¿¹dania, zobowi¹zania lub zdarzenia, które wedle wszelkiego

prawdopodobieñstwa mog¹ mieæ znacz¹cy wp³yw na perspektywy Emitenta

Wed³ug opinii Zarz¹du nie wystêpuj¹ ¿adne istotne tendencje, elementy, ¿¹dania, zobowi¹zania lub te¿ zdarzenia, które mog¹ mieæ znacz¹cy

wp³yw na perspektywy Spó³ki i Grupy do koñca bie¿¹cego roku obrotowego.

13. Prognozy wyników lub wyniki szacunkowe

Spó³ka nie sporz¹dzi³a i nie przedstawi³a w Prospekcie Emisyjnym prognoz wyników finansowych i szacunkowych wyników finansowych

Spó³ki i Grupy.

14. Organy administracyjne, zarz¹dzaj¹ce i nadzorcze oraz osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla

14.1. Dane na temat cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych oraz osób zarz¹dzaj¹cych

wy¿szego szczebla, które maj¹ znaczenie dla stwierdzenia, ¿e Emitent posiada stosown¹ wiedzê i doœwiadczenie do

zarz¹dzania swoj¹ dzia³alnoœci¹

14.1.1. Zarz¹d

W sk³ad Zarz¹du wchodz¹:

Piotr Bieliñski Prezes Zarz¹du

Olgierd Matyka Wiceprezes Zarz¹du

Kazimierz Lasecki Wiceprezes Zarz¹du

Cz³onkowie Zarz¹du wykonuj¹ obecnie pracê w Zamieniu przy ul. Dawidowskiej 10, gmina Lesznowola, przy czym Pan Kazimierz Lasecki

wykonuje pracê równie¿ w Krakowie przy ul. Zakopiañskiej 9.
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Piotr Bieliñski – Prezes Zarz¹du

Funkcjê Prezesa Zarz¹du pe³ni Pan Piotr Bieliñski. Pan Piotr Bieliñski jest zatrudniony w Spó³ce na podstawie umowy o pracê na czas

nieokreœlony. Pomiêdzy Panem Piotrem Bieliñskim a innymi osobami zarz¹dzaj¹cymi i nadzoruj¹cymi oraz osobami zarz¹dzaj¹cymi

wy¿szego szczebla nie wystêpuj¹ powi¹zania rodzinne.

Pan Piotr Bieliñski posiada wykszta³cenie zawodowe techniczne (mechanik maszyn) – ukoñczy³ Zasadnicz¹ Szko³ê Zawodow¹

im. Konarskiego w Warszawie.

Pan Piotr Bieliñski zdobywa³ wiedzê i doœwiadczenie w zarz¹dzaniu, kolejno pracuj¹c:

1) w latach 1991–1997 w Action s.c. z siedzib¹ w Warszawie, której by³ wspólnikiem,

2) w latach 1995–2003 w Action Radom s.c. z siedzib¹ w Radomiu jako prezes zarz¹du,

3) od roku 1996 w ACTION Sp. z o.o. (obecnie ACTION S.A.) jako Prezes Zarz¹du,

4) od roku 1998 w Action Care Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie jako wiceprezes zarz¹du,

5) w latach 2000–2006 w Action Computer Peripherals AG w Szwajcarii jako prezes zarz¹du,

6) od roku 2003 w Actina Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie jako prezes zarz¹du,

7) od roku 2006 w A.PL Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie jako wiceprezes zarz¹du.

Pan Piotr Bieliñski jest cz³onkiem rady nadzorczej PTR Sp. z o.o.

Pan Piotr Bieliñski jest wspólnikiem w nastêpuj¹cych spó³kach kapita³owych:

1) PTR Sp. z o.o. w Warszawie – 15 udzia³ów o ³¹cznej wartoœci nominalnej 16.241,40 z³, co stanowi 8,52% kapita³u zak³adowego

i liczby g³osów na zgromadzeniu wspólników, jako wspólnik wpisany do ksiêgi udzia³ów, oraz 15 udzia³ów o ³¹cznej wartoœci

nominalnej 16.241,40 z³, co stanowi 8,52% kapita³u zak³adowego i liczby g³osów na zgromadzeniu wspólników, z których prawa

udzia³owe wykonuje ¿ona Pana Piotr Bieliñskiego, znajduj¹ca siê we wspólnoœci maj¹tkowej;

2) Action Radom Sp. z o.o. w Radomiu – 167 udzia³ów o ³¹cznej wartoœci nominalnej 83.500 z³, co stanowi 15,75% kapita³u

zak³adowego i liczby g³osów na zgromadzeniu wspólników.

Pan Piotr Bieliñski jest wspólnikiem Action Wantu³a Sp. j. z siedzib¹ w Poznaniu.

Pan Piotr Bieliñski w okresie ostatnich 5 lat by³ wspólnikiem nastêpuj¹cych spó³ek:

1) Action 2 Sp. z o.o. w Krakowie (obecnie A.PL Sp. z o.o.) – do lipca 2004 roku;

2) Actina Sp. z o.o. w Warszawie – do czerwca 2005 roku;

3) Prologic Sp. z o.o. w Warszawie – do lipca 2005 roku.

W okresie ostatnich 5 lat w stosunku do Pana Piotra Bieliñskiego nie zosta³y wydane wyroki zwi¹zane z przestêpstwami oszustwa. W okresie

ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca przypadki upad³oœci, zarz¹du komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Pan Piotr

Bieliñski pe³ni³ funkcje cz³onka organów, a tak¿e, w których by³ on osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat

nie mia³y miejsca oficjalne oskar¿enia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Piotra Bieliñskiego ze strony organów ustawowych ani

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Piotr Bieliñski nie otrzyma³ w okresie poprzednich 5 lat s¹dowego

zakazu dzia³ania jako cz³onek organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia

w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Olgierd Matyka – Wiceprezes Zarz¹du

Funkcjê Wiceprezesa Zarz¹du ds. finansowych pe³ni Pan Olgierd Matyka. Pan Olgierd Matyka jest zatrudniony w Spó³ce na podstawie umowy

o pracê na czas nieokreœlony. Pomiêdzy Panem Olgierdem Matyk¹ a innymi osobami zarz¹dzaj¹cymi i nadzoruj¹cymi wystêpuj¹ nastêpuj¹ce

powi¹zania rodzinne: Pan Wojciech Wietrzykowski (prokurent Spó³ki) jest przyrodnim bratem Pana Olgierda Matyki.

Pan Olgierd Matyka posiada wykszta³cenie œrednie – ukoñczy³ V Liceum Ogólnokszta³c¹ce dla Pracuj¹cych w Warszawie.

Pan Olgierd Matyka zdobywa³ wiedzê i doœwiadczenie w zarz¹dzaniu, kolejno pracuj¹c:

1) w latach 1992–1997 w Action s.c. z siedzib¹ w Warszawie, której by³ wspólnikiem,

2) od roku 1996 w ACTION Sp. z o.o. (obecnie ACTION S.A.), jako Wiceprezes Zarz¹du,

3) w latach 1999–2004 w Prologic Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie jako prezes zarz¹du,

4) w latach 2003–2004 w Action 2 Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie (obecnie A.PL Sp. z o.o.) jako cz³onek zarz¹du.

Pan Olgierd Matyka jest wspólnikiem w spó³ce Action Radom Sp. z o.o., w której posiada 242 udzia³y o ³¹cznej wartoœci nominalnej

121.000 z³, co stanowi 22,83% kapita³u zak³adowego i liczby g³osów na zgromadzeniu wspólników.
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Pan Olgierd Matyka jest wspólnikiem Action Wantu³a Sp. j. z siedzib¹ w Poznaniu.

Pan Olgierd Matyka w okresie ostatnich 5 lat by³ wspólnikiem nastêpuj¹cych spó³ek:

1) Action 2 Sp. z o.o. w Krakowie (obecnie A.PL Sp. z o.o.) – do lipca 2004 roku;

2) Prologic Sp. z o.o. w Warszawie – do kwietnia 2004 roku.

Pan Olgierd Matyka jest prokurentem spó³ki Actina Sp. z o.o.

W okresie ostatnich 5 lat w stosunku do Pana Olgierda Matyki nie zosta³y wydane wyroki zwi¹zane z przestêpstwami oszustwa. W okresie

ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca przypadki upad³oœci, zarz¹du komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Pan

Olgierd Matyka pe³ni³ funkcje cz³onka organów, a tak¿e w których by³ on osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla. Poza tym w okresie ostatnich

5 lat nie mia³y miejsca oficjalne oskar¿enia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Olgierda Matyki ze strony organów ustawowych ani

reguluj¹cych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Olgierd Matyka nie otrzyma³ w okresie poprzednich 5 lat s¹dowego

zakazu dzia³ania jako cz³onek organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia

w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Kazimierz Lasecki – Wiceprezes Zarz¹du

Funkcjê Wiceprezesa Zarz¹du ds. sprzeda¿y pe³ni Pan Kazimierz Lasecki. Pan Kazimierz Lasecki jest zatrudniony w Spó³ce na podstawie

umowy o pracê na czas nieokreœlony. Pomiêdzy Panem Kazimierzem Laseckim a innymi osobami zarz¹dzaj¹cymi i nadzoruj¹cymi nie

wystêpuj¹ powi¹zania rodzinne.

Pan Kazimierz Lasecki posiada wykszta³cenie œrednie (technik ekonomista) – uczêszcza³ do Zespo³u Szkó³ Ekonomicznych nr 1 w Warszawie

oraz ukoñczy³ Liceum Ekonomiczne dla Pracuj¹cych nr 2 w Warszawie (specjalnoœæ: Ekonomika i Organizacja Przedsiêbiorstw).

Pan Kazimierz Lasecki zdobywa³ wiedzê i doœwiadczenie w zarz¹dzaniu, kolejno pracuj¹c:

1) w latach 1990–1997 prowadzi³ w Warszawie w³asn¹ dzia³alnoœæ gospodarcz¹,

2) w latach 1996–2006 w Action 2 Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie (obecnie A.PL Sp. z o.o.) jako prezes zarz¹du,

3) od roku 2004 w Spó³ce jako Wiceprezes Zarz¹du.

Pan Kazimierz Lasecki w okresie ostatnich 5 lat by³ wspólnikiem spó³ki Action 2 Sp. z o.o. w Krakowie (obecnie A.PL Sp. z o.o.) – do maja

2004 roku.

Pan Kazimierz Lasecki nie jest wspólnikiem spó³ek osobowych ani nie pe³ni funkcji w organach innych spó³ek kapita³owych.

W okresie ostatnich 5 lat w stosunku do Pana Kazimierza Laseckiego nie zosta³y wydane orzeczenia zwi¹zane z przestêpstwami oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca przypadki upad³oœci, zarz¹du komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotów,

w których Pan Kazimierz Lasecki pe³ni³ funkcje cz³onka organów, a tak¿e, w których by³ on osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla. Poza tym

w okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca oficjalne oskar¿enia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Kazimierza Laseckiego ze strony

organów ustawowych ani reguluj¹cych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Kazimierz Lasecki nie otrzyma³ w okresie

poprzednich 5 lat s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiegokolwiek

Emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek Emitenta.

14.1.2. Rada Nadzorcza

W sk³ad Rady Nadzorczej wchodz¹:

Joanna Wójcik Przewodnicz¹ca Rady Nadzorczej

Piotr Kosmala Cz³onek Rady Nadzorczej

Marek Jakubowski Cz³onek Rady Nadzorczej

Iwona Bocianowska Cz³onek Rady Nadzorczej

Stanis³aw Radek Cz³onek Rady Nadzorczej

Zgodnie z zapisami § 10 Statutu Rada Nadzorcza sk³ada siê z 3 do 5 cz³onków powo³ywanych na trzyletni¹ wspóln¹ kadencjê, a od momentu

gdy Spó³ka stanie siê spó³k¹ publiczn¹, Rada Nadzorcza sk³ada siê z 5 do 7 cz³onków.

Wszyscy cz³onkowie Rady Nadzorczej wykonuj¹ obecnie obowi¹zki zwi¹zane z pe³nieniem tej funkcji przede wszystkim w Zamieniu przy

ul. Dawidowskiej 10, gmina Lesznowola.
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Joanna Wójcik – Przewodnicz¹ca Rady Nadzorczej

Funkcjê Przewodnicz¹cej Rady Nadzorczej pe³ni Pani Joanna Wójcik. Pani Joanna Wójcik nie jest zatrudniona w Spó³ce. Pomiêdzy Pani¹

Joann¹ Wójcik a innymi osobami zarz¹dzaj¹cymi i nadzoruj¹cymi nie wystêpuj¹ powi¹zania rodzinne.

Pani Joanna Wójcik posiada wykszta³cenie œrednie – ukoñczy³a Liceum Ogólnokszta³c¹ce w Oleœnicy.

Pani Joanna Wójcik zdobywa³a wiedzê i doœwiadczenie w zarz¹dzaniu, kolejno pracuj¹c:

1) w latach 1992–1993 we Wroc³awskiej Gie³dzie Nieruchomoœci we Wroc³awiu jako poœrednik obrotu nieruchomoœci,

2) w latach 1994–1999 prowadzi³a w³asn¹ dzia³alnoœæ gospodarcz¹: Biuro Obrotu Nieruchomoœci i Lokali we Wroc³awiu.

Pani Joanna Wójcik nie jest wspólnikiem spó³ek osobowych i kapita³owych ani nie pe³ni funkcji w organach innych spó³ek kapita³owych.

W okresie ostatnich 5 lat Pani Joanna Wójcik nie by³a wspólnikiem ¿adnej spó³ki osobowej i kapita³owej ani nie pe³ni³a funkcji cz³onka organów

innych spó³ek kapita³owych.

W okresie ostatnich 5 lat w stosunku do Pani Joanny Wójcik nie zosta³y wydane orzeczenia zwi¹zane z przestêpstwami oszustwa. W okresie

ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca przypadki upad³oœci, zarz¹du komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Pani

Joanna Wójcik pe³ni³a funkcje cz³onka organów, a tak¿e, w których by³a ona osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla. Poza tym w okresie

ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca oficjalne oskar¿enia publiczne ani sankcje w stosunku do Pani Joanny Wójcik ze strony organów ustawowych

ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pani Joanna Wójcik nie otrzyma³a w okresie poprzednich 5 lat

s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu

uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Piotr Kosmala – Cz³onek Rady Nadzorczej

Funkcjê Cz³onka Rady Nadzorczej pe³ni Pan Piotr Kosmala. Pan Piotr Kosmala nie jest zatrudniony w Spó³ce. Pomiêdzy Panem Piotrem

Kosmal¹ a innymi osobami zarz¹dzaj¹cymi i nadzoruj¹cymi nie wystêpuj¹ powi¹zania rodzinne.

Pan Piotr Kosmala posiada wykszta³cenie œrednie (technik rolnik) – ukoñczy³ Wieczorowe Technikum Rolnicze dla Pracuj¹cych w Rusocinie oraz

Technikum Mechanizacji Rolnictwa dla Pracuj¹cych w Rusocinie. Pan Piotr Kosmala posiada ponadto uprawnienia instruktora sportowego – trenera.

Pan Piotr Kosmala zdobywa³ wiedzê i doœwiadczenie w zarz¹dzaniu, kolejno pracuj¹c:

1) w roku 1994 w Szurkowski Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie jako kolarz zawodowy,

2) w latach 1994–2000 w Zak³adach Przetwórstwa Miêsnego „Mróz” S.S.A. z siedzib¹ w Borku Wielkopolskim jako kolarz zawodowy,

3) w latach 2000–2003 w Zawodowej Grupie Kolarskiej „Mróz” S.S.A. z siedzib¹ w Borku Wielkopolskim jako dyrektor ds. sportowych,

4) od roku 2003 w Stowarzyszeniu Kultury Fizycznej Promocja Kolarstwa w Otominie jako dyrektor zarz¹dzaj¹cy,

5) od roku 2005 jako trener selekcjoner Narodowej Reprezentacji Polski w kolarstwie.

Pan Piotr Kosmala nie jest wspólnikiem spó³ek osobowych i kapita³owych ani nie pe³ni funkcji w organach innych spó³ek kapita³owych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Piotr Kosmala nie by³ wspólnikiem ¿adnej spó³ki osobowej i kapita³owej ani nie pe³ni³ funkcji cz³onka organów

innych spó³ek kapita³owych.

W okresie ostatnich 5 lat w stosunku do Pana Piotra Kosmali nie zosta³y wydane orzeczenia zwi¹zane z przestêpstwami oszustwa. W okresie

ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca przypadki upad³oœci, zarz¹du komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotów, w których Pan Piotr

Kosmala pe³ni³ funkcje cz³onka organów, a tak¿e, w których by³ on osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat

nie mia³y miejsca oficjalne oskar¿enia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Piotra Kosmali ze strony organów ustawowych ani

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan Piotr Kosmala nie otrzyma³ w okresie poprzednich 5 lat s¹dowego

zakazu dzia³ania jako cz³onek organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia

w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Marek Jakubowski – Cz³onek Rady Nadzorczej

Funkcjê Cz³onka Rady Nadzorczej pe³ni Pan Marek Jakubowski. Pan Marek Jakubowski nie jest zatrudniony w Spó³ce. Pomiêdzy Panem

Markiem Jakubowskim a innymi osobami zarz¹dzaj¹cymi i nadzoruj¹cymi nie wystêpuj¹ powi¹zania rodzinne.

Pan Marek Jakubowski posiada wykszta³cenie œrednie – ukoñczy³ III Liceum Ogólnokszta³c¹ce dla Pracuj¹cych w Warszawie. Pan Marek

Jakubowski posiada ponadto uprawnienia instruktora klasy I w lekkoatletyce.

Pan Marek Jakubowski zdobywa³ wiedzê i doœwiadczenie w zarz¹dzaniu, kolejno pracuj¹c:

1) w latach 1970–1995 w Oœrodku Szkolenia Sportowego CWKS Legia w Warszawie jako trener lekkoatletyki,

2) od roku 1997 w Polskim Zwi¹zku Lekkiej Atletyki w Warszawie jako trener kadry w biegach œrednich i d³ugich kobiet.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

66



Pan Marek Jakubowski nie jest wspólnikiem spó³ek osobowych i kapita³owych ani nie pe³ni funkcji w organach innych spó³ek kapita³owych.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Marek Jakubowski nie by³ wspólnikiem ¿adnej spó³ki osobowej i kapita³owej ani nie pe³ni³ funkcji cz³onka

organów innych spó³ek kapita³owych.

W okresie ostatnich 5 lat w stosunku do Pana Marka Jakubowskiego nie zosta³y wydane orzeczenia zwi¹zane z przestêpstwami oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca przypadki upad³oœci, zarz¹du komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotów,

w których Pan Marek Jakubowski pe³ni³ funkcje cz³onka organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych, a tak¿e, w których by³

on osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca oficjalne oskar¿enia publiczne ani sankcje

w stosunku do Pana Marka Jakubowskiego ze strony organów ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Marek Jakubowski nie otrzyma³ w okresie poprzednich 5 lat s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta.

Iwona Bocianowska – Cz³onek Rady Nadzorczej

Funkcjê Cz³onka Rady Nadzorczej pe³ni Pani Iwona Bocianowska. Pani Iwona Bocianowska nie jest zatrudniona w Spó³ce na umowê o pracê,

jest natomiast stron¹ umów-zlecenia w zakresie koordynowania prac zwi¹zanych z inwestycj¹ budowy i rozbudowy magazynu Spó³ki.

Pomiêdzy Pani¹ Iwon¹ Bocianowsk¹ a innymi osobami zarz¹dzaj¹cymi i nadzoruj¹cymi wystêpuj¹ nastêpuj¹ce powi¹zania rodzinne: Pani

Iwona Bocianowska jest siostr¹ ¿ony Pana Piotra Bieliñskiego (Prezes Zarz¹du Spó³ki i jej akcjonariusz).

Pani Iwona Bocianowska posiada wykszta³cenie wy¿sze – uzyska³a tytu³ in¿yniera na Wydziale Zarz¹dzania Wy¿szej Szko³y Ekologii

i Zarz¹dzania w Warszawie (kierunek zarz¹dzanie i marketing). Pani Iwona Bocianowska posiada ponadto uprawnienia budowlane i licencjê

zarz¹dcy nieruchomoœci.

Pani Iwona Bocianowska zdobywa³a wiedzê i doœwiadczenie w zarz¹dzaniu, kolejno pracuj¹c:

1) w latach 1983–1987 w Przedsiêbiorstwie Polonijno-Zagranicznym USP International z siedzib¹ w Warszawie jako majster budowy,

2) w latach 1987–1993 w Spo³ecznym Przedsiêbiorstwie Budowlanym z siedzib¹ w Warszawie jako kierownik budowy,

3) w latach 1993–1994 w HCR Sp. z o.o, z siedzib¹ w Warszawie jako dyrektor,

4) od roku 1995 w Spó³dzielni Budowlano-Mieszkaniowej „Klub Dwustu” jako prezes zarz¹du.

Pani Iwona Bocianowska nie jest wspólnikiem spó³ek osobowych i kapita³owych ani nie pe³ni funkcji w organach innych spó³ek kapita³owych

poza funkcj¹ prezesa zarz¹du SBM „Klub Dwustu”. W okresie ostatnich 5 lat Pani Iwona Bocianowska nie by³a wspólnikiem ¿adnej spó³ki

osobowej i kapita³owej ani nie pe³ni³a funkcji cz³onka organów innych spó³ek kapita³owych.

W okresie ostatnich 5 lat w stosunku do Pani Iwony Bocianowskiej nie zosta³y wydane orzeczenia zwi¹zane z przestêpstwami oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca przypadki upad³oœci, zarz¹du komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotów,

w których Pani Iwona Bocianowska pe³ni³a funkcje cz³onka organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych, a tak¿e, w których

by³a ona osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca oficjalne oskar¿enia publiczne ani

sankcje w stosunku do Pani Iwony Bocianowskiej ze strony organów ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji

zawodowych). Ponadto Pani Iwona Bocianowska nie otrzyma³a w okresie poprzednich 5 lat s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw

jakiegokolwiek emitenta.

Stanis³aw Radek – Cz³onek Rady Nadzorczej

Funkcjê Cz³onka Rady Nadzorczej pe³ni Pan Stanis³aw Radek. Pan Stanis³aw Radek nie jest zatrudniony w Spó³ce. Pomiêdzy Panem

Stanis³awem Radkiem a innymi osobami zarz¹dzaj¹cymi i nadzoruj¹cymi nie wystêpuj¹ powi¹zania rodzinne. Pan Stanis³aw Radek posiada

wykszta³cenie wy¿sze – ukoñczy³ wydzia³ trenerski Akademii Wychowania Fizycznego w Warszawie. Pan Stanis³aw Radek ukoñczy³ ponadto

kurs zarz¹dzani i ubezpieczeñ ma³ych przedsiêbiorstw.

Pan Stanis³aw Radek zdobywa³ wiedzê i doœwiadczenie w zarz¹dzaniu, kolejno pracuj¹c:

1) w latach 1977–1985 na Akademii Wychowania Fizycznego w Warszawie w Zak³adzie Sportów Walki jako trener,

2) w latach 1977–1987 w Klubie Sportowym AZS-AWF Warszawa jako trener zespo³u I ligi,

3) w latach 1988–1992 prowadzi³ osobiœcie dzia³alnoœæ gospodarcz¹ – Elsta-import-export samochodów,

4) w latach 1993–2005 w Agencji Turystycznej Espace Sp. z o.o. jako prezes zarz¹du,

5) w latach 1994–1997 w Agence Espace Voyages S.A.rl. jako wiceprezes zarz¹du,

6) w latach 1996–2004 w Espace Pologne Sp. z o.o. jako prezes zarz¹du,
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7) w latach 2004–2005 w Corporate Travel Solutions Sp. z o.o. jako prokurent,

8) od roku w 2004 w Active Travel Sp. z o.o. jako prezes zarz¹du.

Pan Stanis³aw Radek nie jest wspólnikiem spó³ek osobowych, ale jest wspólnikiem 2 spó³ek kapita³owych: Active Travel Sp. z o.o. (posiada

30% udzia³ów) oraz Espace Voyages Sp.z o.o. (posiada 50% udzia³ów). W latach 1996–2004 by³ tak¿e wspólnikiem Espace Pologne

Sp. z o.o. Pan Stanis³aw Radek nie pe³ni funkcji w organach innych spó³ek kapita³owych poza funkcj¹ prezesa zarz¹du „Active Travel”

Sp. z o.o.

W okresie ostatnich 5 lat w stosunku do Pana Stanis³awa Radka nie zosta³y wydane orzeczenia zwi¹zane z przestêpstwami oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca przypadki upad³oœci, zarz¹du komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do podmiotów,

w których Pan Stanis³aw Radek pe³ni³ funkcje cz³onka organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych, a tak¿e, w których by³ on

osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca oficjalne oskar¿enia publiczne ani sankcje

w stosunku do Pana Stanis³awa Radka ze strony organów ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Pan Stanis³aw Radek nie otrzyma³ w okresie poprzednich 5 lat s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów administracyjnych,

zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek

emitenta.

14.1.3. Osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla

Osob¹ zarz¹dzaj¹c¹ wy¿szego szczebla, która ma znaczenie dla stwierdzenia, ¿e Emitent posiada stosown¹ wiedzê i doœwiadczenie do

zarz¹dzania swoj¹ dzia³alnoœci¹, jest Prokurent Spó³ki – Pan Wojciech Wietrzykowski.

Wojciech Wietrzykowski – Prokurent

Funkcjê Prokurenta Spó³ki pe³ni Pan Wojciech Wietrzykowski. Pan Wojciech Wietrzykowski jest zatrudniony w Spó³ce na umowê o pracê na

stanowisku: dyrektor koordynacyjny. Pomiêdzy Panem Wojciechem Wietrzykowskim a innymi osobami zarz¹dzaj¹cymi i nadzoruj¹cymi

wystêpuj¹ nastêpuj¹ce powi¹zania rodzinne: Pan Olgierd Matyka (Wiceprezes Spó³ki) jest przyrodnim bratem Pana Wojciecha

Wietrzykowskiego.

Pan Wojciech Wietrzykowski posiada wykszta³cenie œrednie – ukoñczy³ XXX LO im. Œniadeckich w Warszawie.

Pan Wojciech Wietrzykowski zdobywa³ wiedzê i doœwiadczenie w zarz¹dzaniu, kolejno pracuj¹c:

1) w latach 1992–1996 w spó³ce Action s.c. jako wspólnik,

2) w latach 1995–2003 w Action 2 Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie (obecnie A.PL Sp. z o.o.) jako cz³onek zarz¹du,

3) w latach 1995–2003 w Action Radom Sp. z o.o. z siedzib¹ w Radomiu jako cz³onek zarz¹du,

4) od 1996 roku w ACTION Sp. z o.o. w Warszawie (obecnie ACTION S.A.), w której pe³ni³ ró¿ne funkcje – obecnie dyrektora

koordynacyjnego.

Pan Wojciech Wietrzykowski nie pe³ni funkcji w organach innych spó³ek kapita³owych i osobowych.

Pan Wojciech Wietrzykowski jest wspólnikiem w spó³ce Action Radom Sp. z o. o. w Radomiu, w której posiada 103 udzia³y o ³¹cznej wartoœci

nominalnej 51.500 z³, co stanowi 9,72% kapita³u zak³adowego i liczby g³osów na zgromadzeniu oraz wspólnikiem Action Wantu³a Sp. j.

z siedzib¹ w Poznaniu.

Pan Wojciech Wietrzykowski w okresie ostatnich 5 lat by³ wspólnikiem spó³ki Action 2 Sp. z o.o. w Krakowie (obecnie A.PL Sp. z o.o.) – do

lipca 2004 roku.

W okresie ostatnich 5 lat w stosunku do Pana Wojciecha Wietrzykowskiego nie zosta³y wydane orzeczenia zwi¹zane z przestêpstwami

oszustwa. W okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca przypadki upad³oœci, zarz¹du komisarycznego ani likwidacji w odniesieniu do

podmiotów, w których Pan Wojciech Wietrzykowski pe³ni³ funkcje cz³onka organów, a tak¿e, w których by³ on osob¹ zarz¹dzaj¹c¹

wy¿szego szczebla. Poza tym w okresie ostatnich 5 lat nie mia³y miejsca oficjalne oskar¿enia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana

Wojciecha Wietrzykowskiego ze strony organów ustawowych ani reguluj¹cych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pan

Wojciech Wietrzykowski nie otrzyma³ w okresie poprzednich 5 lat s¹dowego zakazu dzia³ania jako cz³onek organów administracyjnych,

zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarz¹dzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek

emitenta.

14.2. Informacje na temat konfliktu interesów w organach administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych oraz wœród

osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla

Pan Piotr Bieliñski (Prezes Zarz¹du), Pan Olgierd Matyka (Wiceprezes Zarz¹du) oraz Pan Wojciech Wietrzykowski (osoba zarz¹dzaj¹ca

wy¿szego szczebla) s¹ równoczeœnie wspólnikami innych spó³ek spoza Grupy Kapita³owej ACTION – Action Radom Sp. z o.o. (Piotr Bieliñski

posiada 167 udzia³ów o ³¹cznej wartoœci nominalnej 83.500 z³, co stanowi 15,75% kapita³u zak³adowego i liczby g³osów na zgromadzeniu
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wspólników tej spó³ki, Olgierd Matyka posiada 242 udzia³y o ³¹cznej wartoœci nominalnej 121.000 z³, co stanowi 22,83% kapita³u

zak³adowego i liczby g³osów na zgromadzeniu wspólników tej spó³ki, Wojciech Wietrzykowski posiada 103 udzia³y o ³¹cznej wartoœci

nominalnej 51.500 z³, co stanowi 9,72% kapita³u zak³adowego i liczby g³osów na zgromadzeniu wspólników tej spó³ki); Action CT Wantu³a

Sp. j. (wspólnikami tej spó³ki jest Piotr Bieliñski, który ³¹cznie ze swoj¹ ¿on¹ posiada 30 udzia³ów o ³¹cznej wartoœci nominalnej 32.482,80 z³,

co stanowi 17,04% kapita³u zak³adowego i liczby g³osów na zgromadzeniu wspólników tej spó³ki). Pan Piotr Bieliñski jest tak¿e cz³onkiem rady

nadzorczej w spó³ce PTR Sp. z o.o. W zwi¹zku z powy¿szymi powi¹zaniami istnieje ryzyko zakwalifikowania powy¿szych powi¹zañ

osobowych i kapita³owych jako powoduj¹cych powstanie potencjalnego konfliktu interesów tych osób pomiêdzy obowi¹zkami wobec

Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowi¹zkami wynikaj¹cymi z powy¿szych powi¹zañ. W ocenie Zarz¹du Spó³ki ryzyko to nie

ma wp³ywu na dzia³alnoœæ ACTION, a w szczególnoœci na sytuacjê finansow¹ Spó³ki.

Pozostali cz³onkowie Zarz¹du, Rady Nadzorczej z³o¿yli pisemne oœwiadczenia, i¿ nie wystêpuj¹ potencjalne konflikty interesów u cz³onków

Zarz¹du, cz³onków Rady Nadzorczej oraz osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla pomiêdzy obowi¹zkami wobec Emitenta a ich prywatnymi

interesami lub innymi obowi¹zkami.

Nie istniej¹ ¿adne umowy ani porozumienia ze znacz¹cymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy których

osoby wskazane wy¿ej w pkt 14.1. zosta³y wybrane na cz³onków Zarz¹du, Rady Nadzorczej lub na osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla.

Ograniczeniem w zakresie zbycia akcji Emitenta s¹ zapisy Statutu o koniecznoœci uzyskania zgody Zarz¹du na zbycie akcji imiennych Spó³ki

(§ 7 Statutu).

Nie zosta³y uzgodnione przez cz³onków Zarz¹du, Rady Nadzorczej oraz osoby zarz¹dzaj¹ce wy¿szego szczebla ¿adne ograniczenia w zakresie

zbycia w okreœlonym czasie akcji Emitenta znajduj¹cych siê w ich posiadaniu.

Za ograniczenie w zbywaniu akcji nie powinny byæ uznawane zapisy porozumieñ wspólników ACTION Sp. z o.o. zawartych w dniu 14 maja

2004 roku (zmienionych aneksami z dnia 29 listopada 2005 roku) pomiêdzy Kazimierzem Laseckim i Józefem Dêbskim oraz pomiêdzy

Piotrem Wójcikiem i Robertem B¹kiem (zwanymi w umowach i poni¿ej „Wspólnikami”) a spó³k¹ ACTION Sp. z o.o. oraz Piotrem Bieliñskim,

Olgierdem Matyk¹, Wojciechem Wietrzykowskim, Kajetanem Wojtkiewiczem i Robertem Wasiem Spó³ka z³o¿y³a ka¿demu ze Wspólników

nieodwo³aln¹ ofertê odkupu (w celu umorzenia) wszystkich akcji Emitenta otrzymanych w miejsce udzia³ów spó³ki ACTION Sp. z o.o. za cenê

nabycia okreœlon¹ w porozumieniach wspólników. Spó³ka jest zwi¹zana ofert¹ odkupu do dnia 31 paŸdziernika 2006 roku. Umowy powy¿sze

zosta³y szczegó³owo opisane w pkt 18.4 Czêœci III Prospektu.

15. Wynagrodzenie i inne œwiadczenia za ostatni pe³ny rok obrotowy w odniesieniu do cz³onków organów

administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych oraz osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla

15.1. Wysokoœæ wyp³aconego wynagrodzenia (w tym œwiadczeñ warunkowych lub odroczonych) oraz przyznanych przez

Emitenta i jego podmioty zale¿ne œwiadczeñ w naturze za us³ugi œwiadczone na rzecz Spó³ki lub jej podmiotów zale¿nych

W ostatnim roku obrotowym (2004/2005) Spó³ka wyp³aci³a cz³onkom Zarz¹du wynagrodzenie za us³ugi œwiadczone przez nich w ka¿dym

charakterze na rzecz Spó³ki w wysokoœci:

• Piotr Bieliñski (Prezes Zarz¹du): 291.758,91 PLN brutto (wynagrodzenie z tytu³u umowy o pracê);

• Olgierd Matyka (Wiceprezes Zarz¹du): 179.130,30 PLN brutto (wynagrodzenie z tytu³u umowy o pracê);

• Wojciech Wietrzykowski (Prokurent) 157.624,59 PLN brutto (wynagrodzenie z tytu³u umowy o pracê).

W okresie od 1 sierpnia 2005 roku do 28 lutego 2006 roku Spó³ka wyp³aci³a cz³onkom Zarz¹du wynagrodzenie za us³ugi œwiadczone przez

nich w ka¿dym charakterze na rzecz Spó³ki w nastêpuj¹cej wysokoœci:

• Piotr Bieliñski (Prezes Zarz¹du): 223.626,17 PLN brutto (wynagrodzenie z tytu³u umowy o pracê);

• Olgierd Matyka (Wiceprezes Zarz¹du): 111.439,23 PLN brutto (wynagrodzenie z tytu³u umowy o pracê);

• Wojciech Wietrzykowski (Prokurent) 95.200,76 PLN brutto (wynagrodzenie z tytu³u umowy o pracê).

Wiceprezes Zarz¹du Kazimierz Lasecki jest pracownikiem Spó³ki od dnia 1 paŸdziernika 2005 roku i w okresie od 1 paŸdziernika 2005 roku do

28 lutego 2006 roku otrzyma³ ze Spó³ki wynagrodzenie w wysokoœci 130.350,00 PLN brutto (wynagrodzenie z tytu³u umowy o pracê).

Cz³onkowie Rady Nadzorczej w ostatnim roku obrotowym (2004/2005) nie otrzymali ze Spó³ki ¿adnego wynagrodzenia, z wyj¹tkiem Pani

Iwony Bocianowskiej, która w tym okresie uzyska³a z tytu³u zawartych umów-zlecenia wynagrodzenie w wysokoœci brutto 78.000 PLN.

W ostatnim roku obrotowym (2004/2005) nie zosta³o wyp³acone Cz³onkom Zarz¹du, Rady Nadzorczej oraz osobie zarz¹dzaj¹cej wy¿szego

szczebla ¿adne wynagrodzenie z tytu³u œwiadczenia us³ug na rzecz podmiotów zale¿nych od Emitenta, poza wynagrodzeniem z tytu³u umowy

o pracê dla Pana Kazimierza Laseckiego (Wiceprezes Zarz¹du Emitenta) od spó³ki zale¿nej Action 2 Sp. o.o. (obecnie A.PL Sp. z o.o.)

w wysokoœci 342.036,88 PLN brutto, a za okres od 1 sierpnia 2005 roku do 30 wrzeœnia 2005 roku w wysokoœci 59.233,60 PLN brutto.

Wynagrodzenie to wyp³acone zosta³o z tytu³u pe³nionej przez Pana Kazimierza Laseckiego funkcji w Action 2 Sp. z o.o., gdzie zajmowa³ w tym

okresie stanowisko prezesa zarz¹du (Kazimierz Lasecki zrezygnowa³ z pe³nienia tej funkcji z dniem 14 marca 2006 roku).
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W ostatnim roku obrotowym (2004/2005) nie zosta³y przyznane przez Spó³kê i jej podmioty zale¿ne ¿adne œwiadczenia w naturze na rzecz

Cz³onków Zarz¹du i Rady Nadzorczej oraz osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla.

15.2. Ogólna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zale¿ne na œwiadczenia rentowe,

emerytalne lub podobne œwiadczenia

Emitent ani jego podmioty zale¿ne nie wydzieli³y ani nie zgromadzi³y ¿adnej kwoty na œwiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne

œwiadczenia cz³onków Zarz¹du i Rady Nadzorczej lub osób zarz¹dzaj¹cych wy¿szego szczebla.

16. Praktyki organu administracyjnego, zarz¹dzaj¹cego i nadzoruj¹cego

16.1. Data zakoñczenia obecnej kadencji oraz okres, przez jaki cz³onkowie organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych

i nadzoruj¹cych sprawowali swoje funkcje

16.1.1. Zarz¹d

Zgodnie z § 16 ust.1 Statutu Zarz¹du powo³ywany jest na wspóln¹ kadencjê, która trwa 4 lata. Art. 369 § 4 Kodeksu Spó³ek Handlowych

przewiduje natomiast, i¿ mandat cz³onka zarz¹du spó³ki akcyjnej wygasa najpóŸniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzaj¹cego

sprawozdanie finansowe za ostatni pe³ny rok obrotowy pe³nienia funkcji cz³onka zarz¹du. Kadencja obecnego Zarz¹du up³ywa w 2008 roku,

natomiast mandaty cz³onków Zarz¹du wygasn¹ z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzaj¹cego sprawozdanie finansowe za rok

obrotowy 2007/2008, czyli do koñca stycznia 2009 roku.

Pan Piotr Bieliñski pe³ni funkcjê Prezesa Zarz¹du od dnia 19 lipca 2004 roku. Pozostali cz³onkowie Zarz¹du obecnej kadencji pe³ni¹ funkcjê

w Zarz¹dzie od dnia 19 lipca 2004 roku (Pan Olgierd Matyka – Wiceprezes Zarz¹du) oraz od dnia 3 wrzeœnia 2004 roku (Pan Kazimierz Lasecki

– Wiceprezes Zarz¹du).

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 10 ust.1 Statutu Rada Nadzorcza powo³ywana jest na wspóln¹ kadencjê, która trwa 3 lata. Art. 369 § 4 Kodeksu Spó³ek

Handlowych, który ma zastosowanie tak¿e do cz³onka rady nadzorczej spó³ki akcyjnej, przewiduje natomiast, i¿ mandat cz³onka rady

nadzorczej wygasa najpóŸniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzaj¹cego sprawozdanie finansowe za ostatni pe³ny rok

obrotowy pe³nienia funkcji cz³onka rady nadzorczej. Kadencja obecnej Rady Nadzorczej up³ywa w 2007 roku, natomiast mandaty cz³onków

Rady Nadzorczej wygasn¹ z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzaj¹cego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006/2007,

czyli do koñca stycznia 2008 roku.

Pani Joanna Wójcik, Pan Piotr Kosmala oraz Pan Marek Jakubowski pe³ni¹ funkcje cz³onka Rady Nadzorczej od dnia 19 lipca 2004 roku,

natomiast Pani Iwona Bocianowska i Pan Stanis³aw Radek od dnia 9 maja 2006 roku. Pani Joanna Wójcik pe³ni funkcjê Przewodnicz¹cej Rady

Nadzorczej od dnia 5 listopada 2004 roku.

16.2. Informacje o umowach o œwiadczenie us³ug cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych

z Emitentem lub którymkolwiek z jego podmiotów zale¿nych, okreœlaj¹cych œwiadczenia wyp³acane w chwili rozwi¹zania

stosunku pracy

Nie istniej¹ umowy o œwiadczenie us³ug zawarte z Emitentem lub którymkolwiek z podmiotów zale¿nych, które okreœla³yby œwiadczenia

wyp³acane cz³onkom organów zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych przez Emitenta lub jego podmioty zale¿ne w chwili rozwi¹zania stosunku pracy.

Prezes Zarz¹du Piotr Bieliñski, Wiceprezes Zarz¹du Olgierd Matyka oraz Wiceprezes Zarz¹du Kazimierz Lasecki s¹ zatrudnieni w Spó³ce na

podstawie umów o pracê. W przypadku rozwi¹zania umów o pracê powy¿szym cz³onkom Zarz¹du przys³uguj¹ odszkodowania i odprawy

wynikaj¹ce z ogólnie obowi¹zuj¹cych przepisów Kodeksu Pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzeñ Emitenta, dane cz³onków danej komisji oraz

podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

Z uwagi na nisk¹ liczebnoœæ Rady Nadzorczej w przedsiêbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzeñ,

a Statut Emitenta ani Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduj¹ ich powo³ania ani zakresu dzia³ania.

16.4. Oœwiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur ³adu korporacyjnego

Z uwagi na to, i¿ akcje Emitenta nie znajduj¹ siê w obrocie na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A., Emitent nie stosuje

zasad ³adu korporacyjnego, tj. „Dobrych praktyk w spó³kach publicznych 2005”, przyjêtych uchwa³¹ nr 44/1062/2004 Rady Gie³dy

Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A. z dnia 15 grudnia 2004 roku oraz uchwa³¹ nr 445/2004 Zarz¹du Gie³dy Papierów

Wartoœciowych w Warszawie S.A. z dnia 15 grudnia 2004 roku w sprawie przyjêcia zasad ³adu korporacyjnego dla spó³ek akcyjnych
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bêd¹cych emitentami akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszeñstwa, które s¹ dopuszczone do obrotu gie³dowego na

rynku urzêdowym.

Emitent zamierza stosowaæ siê do wszystkich zasad ³adu korporacyjnego z wyj¹tkiem zasady 20 oraz niektórych zapisów zasad 28 i 43.

Poni¿ej przedstawiono fragmenty oœwiadczenia Zarz¹du co do stosowania zasad ³adu korporacyjnego.

Zasada nr 20:

a) Przynajmniej po³owê cz³onków rady nadzorczej powinni stanowiæ cz³onkowie niezale¿ni, z zastrze¿eniem pkt d). Niezale¿ni cz³onkowie

rady nadzorczej powinni byæ wolni od powi¹zañ ze spó³k¹ i akcjonariuszami lub pracownikami, które mog³yby istotnie wp³yn¹æ na

zdolnoœæ niezale¿nego cz³onka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczegó³owe kryteria niezale¿noœci powinien okreœlaæ statut spó³ki1;

c) Bez zgody wiêkszoœci niezale¿nych cz³onków rady nadzorczej nie powinny byæ podejmowane uchwa³y w sprawach:

• œwiadczenia z jakiegokolwiek tytu³u przez spó³kê i jakiekolwiek podmioty powi¹zane ze spó³k¹ na rzecz cz³onków zarz¹du;

• wyra¿enia zgody na zawarcie przez spó³kê lub podmiot od niej zale¿ny istotnej umowy z podmiotem powi¹zanym ze spó³k¹,

cz³onkiem rady nadzorczej albo zarz¹du oraz z podmiotami z nimi powi¹zanymi;

• wyboru bieg³ego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spó³ki;

d) W spó³kach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji daj¹cy ponad 50% ogólnej liczby g³osów, rada nadzorcza powinna liczyæ

co najmniej dwóch niezale¿nych cz³onków, w tym niezale¿nego przewodnicz¹cego komitetu audytu, o ile taki komitet zosta³

ustanowiony.

Komentarz Spó³ki: W aktualnym Statucie Spó³ki zawarto zasadê powo³ywania 2 cz³onków niezale¿nych Rady Nadzorczej z uwagi na fakt,

i¿ grupa dotychczasowych wieloletnich akcjonariuszy Spó³ki po emisji akcji serii B posiadaæ bêdzie nadal ponad 50% ogólnej liczby g³osów na

Walnym Zgromadzeniu Spó³ki. Aby odzwierciedliæ rzeczywisty stopieñ uprawnieñ osobistych grupy dotychczasowych akcjonariuszy Zarz¹d

podj¹³ decyzjê o czêœciowym stosowaniu zasady nr 20 – Statut zawiera kryteria niezale¿noœci, bez zgody co najmniej jednego z niezale¿nych

cz³onków Rady Nadzorczej nie mog¹ byæ podjête uchwa³y w sprawach, o których mowa w pkt c) zasady nr 20.

Zasada nr 28:

Rada nadzorcza powinna dzia³aæ zgodnie ze swym regulaminem, który powinien byæ publicznie dostêpny. Regulamin powinien przewidywaæ

powo³anie co najmniej dwóch komitetów:

– audytu oraz – wynagrodzeñ.

W sk³ad komitetu audytu powinno wchodziæ co najmniej dwóch cz³onków niezale¿nych oraz przynajmniej jeden posiadaj¹cy kwalifikacje

i doœwiadczenie w zakresie rachunkowoœci i finansów. Zadania komitetów powinien szczegó³owo okreœlaæ regulamin rady nadzorczej.

Komitety rady powinny sk³adaæ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swej dzia³alnoœci. Sprawozdania te spó³ka powinna udostêpniaæ

akcjonariuszom.

Komentarz Spó³ki: Spó³ka czêœciowo stosuje zasadê nr 28, w szczególnoœci Rada Nadzorcza dzia³a zgodnie z uchwalonym przez Walne

Zgromadzenie Regulaminem Rady Nadzorczej. Z uwagi jednak na nisk¹ liczebnoœæ Rady Nadzorczej nie bêd¹ wdro¿one zapisy niniejszej

Zasady w zakresie powo³ania komitetu audytu i komitetu wynagrodzeñ.

Zasada nr 43:

Wybór podmiotu pe³ni¹cego funkcjê bieg³ego rewidenta powinien byæ dokonywany przez radê nadzorcz¹ po przedstawieniu rekomendacji

komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawieraj¹cej rekomendacje komitetu

audytu. Dokonanie przez radê nadzorcz¹ lub walne zgromadzenie innego wyboru ni¿ rekomendowany przez komitet audytu powinno zostaæ

szczegó³owo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu pe³ni¹cego funkcjê bieg³ego rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna byæ

zawarta w raporcie rocznym.

Komentarz Spó³ki: Spó³ka stosuje zasadê nr 43, w szczególnoœci wyboru podmiotu maj¹cego œwiadczyæ us³ugi bieg³ego rewidenta dokonuje

Rada Nadzorcza Spó³ki. Z uwagi jednak na brak w Spó³ce komitetu ds. audytu zasada nr 43 nie mo¿e zostaæ w ca³oœci wdro¿ona. Mimo braku

implementacji Zasady nr 28 uchwa³a w sprawie wyboru bieg³ego rewidenta przeprowadzaj¹cego badanie sprawozdania finansowego jest

podejmowana z zachowaniem wp³ywu niezale¿nych cz³onków Rady Nadzorczej na ten wybór.
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17. Pracownicy

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi

Wed³ug stanu na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Emitent zatrudnia 439 osób. Praca œwiadczona jest na podstawie umów o pracê (406 osób),

a umowy cywilnoprawne wykorzystywane s¹ sporadycznie i tylko na potrzeby doraŸne (33 osoby). Wzór umowy o pracê ma charakter

standardowy i nie odbiega w sposób istotny od wzorów umów stosowanych przez innych pracodawców. Umowy o pracê zawierane s¹ na

czas nieokreœlony oraz okreœlony. Stan zatrudnienia w poszczególnych latach przedstawia poni¿sza tabela:

Tabela 51. Stan zatrudnienia w poszczególnych latach (œrednia w okresie)

Rok obrotowy 2002/2003 2003/2004 2004/2005

Liczba pracowników w osobach 246 315 345

Znacz¹cy wzrost zatrudnienia (o 40%) w okresie ostatniego roku – z oko³o 350 osób (œrednia w roku obrotowym 2004/2005) do 489 osób

(stan na dzieñ 31 marca 2006 roku) – spowodowany jest w najwiêkszym stopniu przejmowaniem przez oddzia³y Emitenta dotychczasowej

dzia³alnoœci spó³ek zale¿nych (Action Wroc³aw Sp. z o.o. i Action 2 Sp. z o.o.).

17.2. Informacje o posiadanych przez cz³onków organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych akcjach

i opcjach na akcje Emitenta

Tabela 52. Informacje o posiadanych przez cz³onków Zarz¹du i Rady Nadzorczej akcjach Emitenta

Akcjonariusz,

pe³niona funkcja
Liczba posiadanych akcji

Udzia³ w kapitale

zak³adowym

(%)

Liczba g³osów

Udzia³ g³osów

na Walnym Zgromadzeniu

(%)

Piotr Bieliñski

(Prezes Zarz¹du)

4.700.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A
39,46 4.700.000 39,46

Olgierd Matyka

(Wiceprezes Zarz¹du)

3.500.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A
29,39 3.500.000 29,39

Kazimierz Lasecki

(Wiceprezes Zarz¹du)

715.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A
6,00 715.000 6,0

17.3. Opis wszelkich ustaleñ dotycz¹cych uczestnictwa pracowników w kapitale Emitenta

Nie istniej¹ ustalenia dotycz¹ce uczestnictwa pracowników w kapitale Emitenta.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat osób innych ni¿ cz³onkowie organów administracyjnych, zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych, które

w sposób bezpoœredni lub poœredni maj¹ udzia³y w kapitale Emitenta lub prawa g³osu podlegaj¹ce zg³oszeniu na mocy

prawa krajowego Emitenta

Poza cz³onkami organów zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych Emitenta, posiadaj¹cych w sposób bezpoœredni lub poœredni udzia³y w kapitale

Spó³ki, wskazanymi w pkt 17.2. powy¿ej, istniej¹ akcjonariusze posiadaj¹cy akcje Emitenta podlegaj¹ce zg³oszeniu wskazani w poni¿szej

tabeli:

Tabela 53. Informacje o innych Akcjonariuszach Emitenta

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji

Udzia³ w kapitale

zak³adowym

(%)

Liczba g³osów

Udzia³ g³osów

na Walnym Zgromadzeniu

(%)

Wojciech Wietrzykowski

(Prokurent)

1.400.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A
11,75 1.400.000 11,75

Józef Dêbski
715.000 akcji zwyk³ych

na okaziciela serii A
6,00 715.000 6,0

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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18.2. Informacje o innych prawach g³osu w odniesieniu do Emitenta

Znaczni akcjonariusze nie posiadaj¹ innych praw g³osu.

18.3. Wskazanie podmiotu dominuj¹cego wobec Emitenta lub podmiotu sprawuj¹cego kontrolê nad Emitentem

Nie istnieje podmiot dominuj¹cy w stosunku do Emitenta ani podmiot sprawuj¹cy kontrolê nad Emitentem.

18.4. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustaleñ, których realizacja w przysz³oœci mo¿e spowodowaæ zmiany w sposobie

kontroli Emitenta

W dwóch porozumieniach wspólników ACTION Sp. z o.o. zawartych w dniu 14 maja 2004 roku (zmienionych aneksami z dnia 29 listopada

2005 roku) pomiêdzy Kazimierzem Laseckim i Józefem Dêbskim oraz pomiêdzy Piotrem Wójcikiem i Robertem B¹kiem (zwanymi w umowach

oraz poni¿ej „Wspólnikami”) a spó³k¹ ACTION Sp. z o.o. oraz Piotrem Bieliñskim, Olgierdem Matyk¹, Wojciechem Wietrzykowskim, Kajetanem

Wojtkiewiczem i Robertem Wasiem (jako wspólnikami spó³ki ACTION Sp. o.o.) Spó³ka z³o¿y³a ka¿demu ze Wspólników nieodwo³aln¹ ofertê

odkupu (w celu umorzenia) wszystkich akcji Emitenta otrzymanych w miejsce udzia³ów spó³ki Action Sp. z o.o. za cenê nabycia okreœlon¹

w porozumieniach wspólników.

W miejsce udzia³ów spó³ki Action Sp. z o.o. poszczególni akcjonariusze otrzymali nastêpuj¹c¹ iloœæ akcji Emitenta: Kazimierz Lasecki:

715.000 Akcji serii A (6% akcji Spó³ki), Józef Dêbski: 715.000 Akcji serii A (6% akcji Spó³ki), Piotr Wójcik: 240.000 Akcji serii A (2% akcji

Spó³ki), Robert B¹k: 240.000 Akcji serii A (2% akcji Spó³ki).

Spó³ka jest zwi¹zana ofert¹ odkupu do dnia 31 paŸdziernika 2006 roku.

Na podstawie powy¿szych porozumieñ ka¿dy ze Wspólników uprawniony by³ do przyjêcia adresowanej do niego oferty sprzeda¿y akcji

Emitenta, je¿eli w terminie do dnia 31 grudnia 2004 roku akcje Spó³ki nie zostan¹ wprowadzone do obrotu na Gie³dzie Papierów

Wartoœciowych w Warszawie S.A. Spó³ka by³a uprawniona do przesuniêcia terminu na wprowadzenie akcji ACTION S.A. do obrotu na rynku

regulowanym do dnia 31 grudnia 2005 roku. O przed³u¿eniu terminu Spó³ka poinformowa³a na piœmie ka¿dego ze Wspólników

zawiadomieniami z dnia 26 listopada 2004 roku. Nastêpnie w drodze aneksów do porozumieñ wspólników ich strony dokona³y zmiany

terminów wprowadzenia akcji Spó³ki do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A. (na dzieñ 30 wrzeœnia 2006 roku) oraz

zwi¹zania Spó³ki ofert¹ odkupu akcji Spó³ki serii A (na dzieñ 31 paŸdziernika 2006 roku).

Spó³ka zobowi¹za³a siê, i¿ jeœli w przypadku podjêcia przez Walne Zgromadzenie uchwa³y w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego

Spó³ki w drodze emisji nowych akcji, w tym uchwa³y w sprawie upowa¿nienia Zarz¹du do podwy¿szania kapita³u zak³adowego w ramach

kapita³u docelowego, Wspólnik zg³osi w odniesieniu do takiej uchwa³y swój sprzeciw, jest on uprawniony do przyjêcia oferty odkupu

w ka¿dym wypadku, z wyj¹tkiem gdy podwy¿szenie kapita³u zak³adowego Spó³ki ma siê dokonaæ w drodze publicznej subskrypcji akcji.

W przypadku podjêcia przez Walne Zgromadzenie uchwa³y w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze emisji nowych

akcji ka¿dy ze Wspólników jest uprawniony do przyjêcia oferty odkupu w terminie 30 dni, licz¹c od dnia podjêcia powy¿szej uchwa³y,

z wy³¹czeniem uchwa³y w sprawie upowa¿nienia Zarz¹du do podwy¿szania kapita³u zak³adowego w ramach kapita³u docelowego.

W przypadku podjêcia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwa³y w sprawie upowa¿nienia Zarz¹du do podwy¿szania kapita³u zak³adowego

w ramach kapita³u docelowego, w odniesieniu do której Wspólnik zg³osi³ sprzeciw, jest on uprawniony do przyjêcia oferty odkupu w terminie

30 dni, licz¹c od dnia zarejestrowania przez s¹d rejestrowy uchwa³y Zarz¹du o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego w ramach kapita³u

docelowego, podjêtej na zasadzie art. 446 § 1 k.s.h.

Ka¿dy ze Wspólników mo¿e przedstawiæ do wykupu wszystkie lub czêœæ posiadanych przez niego akcji Emitenta, z tym wszak¿e

zastrze¿eniem, ¿e oferta odkupu mo¿e zostaæ przyjêta przez Wspólnika tylko jeden raz.

Ceny odkupu akcji Spó³ki, które w przypadku przyjêcia przez dotychczasowych akcjonariuszy oferty odkupu Emitent zobowi¹zany by³by

zap³aciæ akcjonariuszom, wynosz¹ maksymalnie:

1) cena odkupu p³atna Kazimierzowi Laseckiemu – 6.500.000,00 PLN;

2) cena odkupu p³atna Józefowi Dêbskiemu – 6.500.000,00 PLN;

3) cena odkupu p³atna Piotrowi Wójcikowi – 2.166.500,00 PLN;

4) cena odkupu p³atna Robertowi B¹kowi – 2.166.500,00 PLN.

W przypadku spe³nienia siê warunku przyjêcia ofert Spó³ka ma prawo do zap³aty ceny odkupu poprzez wydanie powy¿szym osobom

nieoprocentowanych obligacji serii A, B i C. Wartoœæ nominalna obligacji wynosiæ bêdzie 1.000 PLN, a p³atnoœæ obligacji poszczególnych serii

przedstawiaæ siê bêdzie nastêpuj¹co: seria A w dniu 31 grudnia 2006 roku, seria B w dniu 31 grudnia 2007 roku, seria C w dniu 31 grudnia

2008 roku.

Poza tym Emitentowi nie s¹ znane ¿adne ustalenia, których realizacja w przysz³oœci mo¿e spowodowaæ zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19. Transakcje z podmiotami powi¹zanymi w rozumieniu rozporz¹dzenia nr 1606/2002

W okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi Emitent by³ stron¹ wielu transakcji z podmiotami powi¹zanymi w rozumieniu

rozporz¹dzenia nr 1606/2002 i standardu rachunkowoœci MSR 24. Historyczne informacje finansowe zosta³y czêœciowo sporz¹dzone wed³ug

Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci z uwagi na fakt, i¿ obowi¹zek ich zastosowania dotyczy dopiero okresów rocznych po dniu

1 stycznia 2005 roku. Czêœæ z nich zosta³a sporz¹dzona w oparciu o polskie standardy rachunkowoœci, tj. zgodnie z przepisami Ustawy

o Rachunkowoœci. Definicja zaœ jednostek powi¹zanych w rozumieniu Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci jest szersza ni¿

w rozumieniu Ustawy o Rachunkowoœci. W œwietle definicji wynikaj¹cych ze standardu rachunkowoœci MSR 24 za podmioty powi¹zane

z ACTION S.A. na dzieñ 31 marca 2006 roku nale¿y uznaæ:

1. California Computer S.A. – ACTION S.A. posiada 100% udzia³ów tej spó³ki i tyle samo g³osów na walnym zgromadzeniu,

2. A.PL Sp. z o.o. – ACTION S.A. posiada 100% udzia³ów tej spó³ki i tyle samo g³osów na zgromadzeniu wspólników,

3. Action Wroc³aw Sp. z o.o. – ACTION S.A. posiada 100% udzia³ów tej spó³ki i tyle samo g³osów na zgromadzeniu wspólników,

4. SFK Sp. z o.o. – ACTION S.A. posiada 100% udzia³ów tej spó³ki i tyle samo g³osów na zgromadzeniu wspólników,

5. Actina Sp. z o.o. – ACTION S.A. posiada 100% udzia³ów tej spó³ki i tyle samo g³osów na zgromadzeniu wspólników,

6. Jet Trade Sp. z o.o. – ACTION S.A. posiada 51% udzia³ów tej spó³ki i tyle samo g³osów na zgromadzeniu wspólników,

7. Prologic Sp. z o.o. – ACTION S.A. posiada 60% udzia³ów tej spó³ki i tyle samo g³osów na zgromadzeniu wspólników,

8. Action It-Service GmBH z siedzib¹ w Niemczech (w upad³oœci) – ACTION S.A. posiada 78% udzia³ów tej spó³ki i tyle samo g³osów

na zgromadzeniu wspólników,

9. Action Ukraina TzOW z siedzib¹ we Lwowie – ACTION S.A. posiada 51% udzia³ów tej spó³ki i tyle samo g³osów na zgromadzeniu

wspólników.

Z uwagi na szeroki zakres definicji z MSR 24 mog¹ istnieæ ró¿ne interpretacje co do zaklasyfikowania Action Radom Sp. z o.o. jako podmiotu

powi¹zanego ACTION S.A. nie posiada udzia³ów tej spó³ki, jednak¿e wiêkszoœciowi akcjonariusze ACTION S.A. oraz 2 cz³onkowie Zarz¹du

ACTION S.A. (Piotr Bieliñski i Olgierd Matyka) s¹ zarazem wiêkszoœciowymi udzia³owcami Action Radom Sp. z o.o. Spó³ka ACTION S.A.

wy³¹czy³a Action Radom Sp. z o.o. z grona podmiotów powi¹zanych.

Cena sprzeda¿y towarów okreœlona jest na podstawie cen zakupu oraz poziomu cen, jakie s¹ w danym okresie stosowane na rynku

w stosunku do towarów o tych samych lub podobnych parametrach. Na rynku akcesoriów komputerowych zmiany cen odbywaj¹ siê bardzo

gwa³townie, st¹d niezbêdne jest szybkie reagowanie w celu obni¿enia zapasów, które trac¹ na wartoœci. Przy ustalaniu mar¿y stosowanej dla

indywidualnego odbiorcy decyduj¹cy jest wolumen obrotów z firmami, czêstotliwoœæ dokonywania zakupów przez klienta (sta³y klient),

a tak¿e terminowoœæ zap³aty za dostawy.

Dzia³ania podejmowane w ramach Grupy Kapita³owej ACTION w zakresie transakcji z podmiotami powi¹zanymi s¹ uwarunkowane siln¹

konkurencj¹ na rynku sprzêtu komputerowego oraz specyfik¹ sprzedawanych produktów, polegaj¹c¹ na szybkiej utracie wartoœci w wyniku

„starzenia siê” modeli sprzedawanego sprzêtu komputerowego oraz czêstego wprowadzania ulepszeñ w ramach funkcjonuj¹cych uk³adów

komputerowych. St¹d z punktu widzenia Grupy Kapita³owej ACTION utrzymywanie du¿ych sta³ych zapasów starszych akcesoriów

komputerowych jest nieop³acalne, gdy¿ klienci preferuj¹ komputery z nowymi rozwi¹zaniami technicznymi. W zwi¹zku z powy¿szym

ACTION S.A. dokonuje przecen czasowych, które obni¿aj¹ poziom mar¿.

Przedmiotem transakcji z podmiotami powi¹zanymi jest w przewa¿aj¹cej wiêkszoœci sprzeda¿ przez ACTION S.A. czêœci i akcesoriów

komputerowych – w niewielkim stopniu tylko dochodzi do transakcji zakupu towarów przez Spó³kê od podmiotów powi¹zanych. Oprócz

kosztów zwi¹zanych z zakupem towarów i op³at¹ za transport strony transakcji nie ponosz¹ ¿adnych dodatkowych kosztów zwi¹zanych

z zawieranymi umowami kupna-sprzeda¿y. Strony transakcji prowadz¹ czasem wspólne dzia³ania marketingowe i szkoleniowe – w takim

wypadku koszty s¹ ponoszone wspólnie przez wszystkie zainteresowane strony. Strony transakcji nie stosuj¹ wobec siebie ulg w zakresie

egzekwowania nale¿noœci zarówno pod wzglêdem wysokoœci nale¿noœci (nieuzasadnione rabaty, upust czy skonta), jak i terminowoœci

zap³aty – termin zap³aty za dostawy czêœci i akcesoriów komputerowych dla du¿ych odbiorców ACTION S.A. niepowi¹zanych z jego Grup¹

Kapita³ow¹ wynosi od 0 (gotówka) do 36 dni. Dla podmiotów powi¹zanych terminy te wynosz¹ od 10 dni do 90 dni (Prologic Sp. z o.o.) i nie

ró¿ni¹ siê znacz¹co – wyd³u¿enie p³atnoœci dla Prologic spowodowane jest faktem, i¿ jest to sieæ dystrybucji detalicznej, gdzie zap³ata

za towar od klientów koñcowych nastêpuje z du¿ym opóŸnieniem czasowym w stosunku do daty wydania towarów z magazynów ACTION S.A.

W IV kwartale 2005 roku ACTION S.A. generowa³ zysk, prowadz¹c politykê niskich mar¿ dla najwiêkszych kontrahentów w przedziale od

- 0,1% do 8,64% i œrednio 4,83%. Wysokie ró¿nice w wysokoœciach mar¿y wynikaj¹ tak¿e z ró¿nic pomiêdzy sprzedawanym asortymentem.

Najwy¿sze stawki s¹ stosowane dla ca³ych, z³o¿onych komputerów, co wynika tak¿e z dodatkowego nak³adu pracy na z³o¿enie w ca³oœæ

podzespo³ów i zwi¹zanych z tym wydatków. Najni¿sze natomiast stawki s¹ stosowane dla poszczególnych akcesoriów, stanowi¹cych

elementy komputera. Wysokoœæ mar¿y Spó³ki na transakcjach z podmiotami powi¹zanymi w powy¿szym okresie waha³a siê w przedziale

od -6,91% do +3,87%, a ³¹cznie na wszystkich transakcjach z podmiotami powi¹zanymi wynios³a +0,05%.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Informacje o udziale procentowym transakcji z podmiotami powi¹zanymi (w rozumieniu MSR) w obrotach Emitenta w I pó³roczu roku

obrotowego 2005/2006 zawiera poni¿sza tabela.

Tabela 54. Udzia³ procentowy transakcji z podmiotami powi¹zanymi w obrotach Emitenta w I pó³roczu roku obrotowego 2005/2006

Lp. Spó³ka Udzia³ w sprzeda¿y ACTION S.A. Udzia³ w zakupach ACTION S.A.

1. California Computer S.A. 4,5% 3,9%

2. Action 2 Sp. z o.o. 1,9% 2,0%

3. Actina Sp. z o.o. 1,7% 1,7%

4. Action Ukraina TzOW 0,3% 0%

5. Prologic Sp. z o.o. 0,2% 0%

20. Informacje finansowe dotycz¹ce aktywów i pasywów Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zysków i strat

20.1. Historyczne sprawozdania finansowe

20.1.1. Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta sporz¹dzone wg Polskich Zasad Rachunkowoœci

W niniejszym rozdziale zamieszczone zosta³y historyczne dane finansowe – sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 01.08.2004

– 31.07.2005 r. oraz porównywalne dane finansowe sporz¹dzone za okresy: 01.08.2003 – 31.07.2004 r., 01.08.2002 – 31.07.2003,

zbadane zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami i normami zawodowymi.

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale sprawozdania finansowe oraz porównywalne dane finansowe zawieraj¹ poszerzony zakres

dodatkowych informacji i objaœnieñ w stosunku do statutowych sprawozdañ finansowych sporz¹dzonych zgodnie z krajowymi standardami

rachunkowoœci zgodny z przepisami Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji

wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym

dla emitentów z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ Polskie Zasady Rachunkowoœci. Dane

porównywalne podlega³y przekszta³ceniu. Dokonywane przekszta³cenie podlega³o badaniu przez bieg³ego rewidenta.

Wszystkie sprawozdania finansowe zosta³y sporz¹dzone w tysi¹cach z³otych.

Sprawozdania finansowe zosta³y sporz¹dzone w oparciu o polskie standardy rachunkowoœci.

Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku oraz porównywalne dane finansowe za lata obrotowe

od 01.08.2003 roku do 31.07.2004 roku oraz od 01.08.2002 roku do 31.07.2003 roku.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i porównywalnych danych finansowych

Informacje porz¹dkowe

1. Dane jednostki:

a) nazwa: ACTION Spó³ka Akcyjna,

b) siedziba: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa,

c) podstawowy przedmiot dzia³alnoœci Spó³ki: handel hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 5170),

d) organ prowadz¹cy rejestr: S¹d Rejestrowy: S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego

(KRS 0000214038),

e) NIP 527-11-07-221.

2. Czas trwania dzia³alnoœci jednostki: nieograniczony

3. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku

oraz dane porównywalne obejmuj¹ce ostatnie dwa lata obrotowe:

od 01.08.2003 roku do 31.07.2004 roku

od 01.08.2002 roku do 31.07.2003 roku.

Rokiem obrotowym spó³ki jest okres od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku.
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4. Sk³ad organów Spó³ki:

Zarz¹d: Prezes – Piotr Bieliñski

Wiceprezes – Olgierd Miros³aw Matyka

Wiceprezes – Kazimierz W³odzimierz Lasecki

Rada Nadzorcza:

Przewodnicz¹ca – Joanna Ewa Wójcik

Cz³onek – Piotr Kosmala

Cz³onek – Marek Alfons Jakubowski

5. W sk³ad Spó³ki nie wchodz¹ wewnêtrzne jednostki organizacyjne sporz¹dzaj¹ce samodzielne sprawozdania finansowe.

6. Spó³ka jest jednostk¹ dominuj¹c¹ i sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. W okresie sprawozdawczym nie nast¹pi³o po³¹czenie spó³ek.

8. Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu, ¿e jednostka bêdzie kontynuowaæ dzia³alnoœæ gospodarcz¹ w daj¹cej

siê przewidzieæ przysz³oœci oraz ¿e nie istniej¹ okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci.

9. Dane sprawozdañ finansowych za jeden z okresów porównywalnych, tj. rok obrotowy od 01.08.2002 do 31.07.2003 r., podlega³y

przekszta³ceniu z tytu³u korekt b³êdów podstawowych w celu zapewnienia porównywalnoœci danych finansowych. Korekty wynikaj¹ce

z b³êdów podstawowych zosta³y zamieszczone w dodatkowych notach objaœniaj¹cych nr 12 i 16.

10. Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdañ za poprzednie okresy nie zawiera³y zastrze¿eñ.

11. Omówienie przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci, w tym metod wyceny aktywów i pasywów (tak¿e amortyzacji), prezentacji

wyniku finansowego oraz sposobu sporz¹dzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru.

Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów

Zasady rachunkowoœci przyjête przy sporz¹dzeniu historycznych sprawozdañ finansowych: sprawozdania finansowego na dzieñ 31 lipca

2005 roku oraz sprawozdañ za okresy 01.08.2003 – 31.07.2004 r., 01.08.2002 – 31.07.2003 stanowi¹cych dane porównywalne s¹ zgodne

z przepisami Ustawy o rachunkowoœci z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku z póŸniejszymi zmianami, zwanej dalej Ustaw¹, która okreœla miêdzy

innymi zasady rachunkowoœci dla jednostek maj¹cych siedzibê lub miejsce sprawowania zarz¹du na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zapisy ksiêgowe dokonywane s¹ wed³ug zasady kosztów historycznych.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od œrodków trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych i prawnych dokonywane s¹ na podstawie planu amortyzacji

zawieraj¹cego kwoty rocznych odpisów.

B. Wartoœci niematerialne i prawne

Lp. Wyszczególnienie Okres amortyzacji/stawka

1. Autorskie prawa maj¹tkowe i prawa pokrewne nie wystêpuj¹

2. Licencje 20%

3. Koncesje nie wystêpuj¹

4. Prawa maj¹tkowe nie wystêpuj¹

5. Know-how nie wystêpuj¹

6. Koszty prac rozwojowych nie wystêpuj¹

7. Inne wartoœci niematerialne i prawne 50%

Wartoœci niematerialne i prawne o wartoœci pocz¹tkowej wy¿szej ni¿ 100 z³, lecz nieprzekraczaj¹cej 3.500 z³ ujmowane s¹ w ewidencji

wartoœci niematerialnych i prawnych oraz amortyzowane jednorazowo w miesi¹cu ich przekazania do u¿ytkowania. Natomiast wartoœci

niematerialne i prawne przekraczaj¹ce 3.500 z³ amortyzowane s¹ od miesi¹ca nastêpuj¹cego po miesi¹cu, w którym przekazano je do

u¿ytkowania. Amortyzacja podatkowa równa jest amortyzacji bilansowej.
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C. Œrodki trwa³e

Lp. Wyszczególnienie Metoda amortyzacji/stawka

1.

Nieruchomoœci, w tym: nie wystêpuj¹

a) grunty nie amortyzowane

b) prawo wieczystego u¿ytkowania gruntu nie amortyzowane

c) budynki liniowa 10%

d) budowle nie wystêpuj¹

e) bêd¹ce odrêbn¹ w³asnoœci¹ lokale nie wystêpuj¹

f) spó³dzielcze w³asnoœciowe prawo do lokalu mieszkalnego nie wystêpuje

g) spó³dzielcze prawo do lokalu mieszkalnego nie wystêpuje

2. Urz¹dzenia techniczne i maszyny liniowa 10–60%

3. Œrodki transportu liniowa 20%, 40%

4. Ulepszenia w obcych œrodkach trwa³ych nie wystêpuj¹

5. Pozosta³e œrodki trwa³e liniowa 14–100%

Œrodki trwa³e o wartoœci pocz¹tkowej nieprzekraczaj¹cej 3.500 PLN odnoszone s¹ w koszty zu¿ycia materia³ów. Natomiast pozosta³e œrodki

trwa³e o wartoœci pocz¹tkowej wy¿szej ni¿ 3.500 PLN ujmowane s¹ w ewidencji œrodków trwa³ych oraz amortyzowane od miesi¹ca

nastêpuj¹cego po miesi¹cu, w którym przekazano je do u¿ytkowania. Amortyzacja podatkowa równa jest amortyzacji bilansowej.

D. Wycena materia³ów

1. Zakupione materia³y ujmowane s¹ w ksiêgach pomocniczych w ewidencji wartoœciowej i odpisywane s¹ w koszty zu¿ycia materia³ów

w dacie ich zakupu.

2. Zakup materia³ów wyceniany jest w cenie zakupu.

E. Wycena towarów handlowych

1. Zakupione towary handlowe ujmowane s¹ w ksiêgach pomocniczych w ewidencji iloœciowo-wartoœciowej.

2. Zakup towarów handlowych wyceniany jest wed³ug cen zakupu. Dla towarów z importu stosuje siê ceny nabycia wg wartoœci celnej

tzn. razem z c³em, transportem do granicy RP i ubezpieczeniem.

3. Dla potrzeb wyceny rozchodu towarów handlowych wykorzystywana jest metoda FIFO.

F. Nale¿noœci d³ugoterminowe, krótkoterminowe i roszczenia

1. Nale¿noœci d³ugoterminowe, nale¿noœci krótkoterminowe i roszczenia wykazywane s¹ w wartoœci netto, tj. pomniejszonej o odpisy

aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci.

2. Nale¿noœci wyceniane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty. Kwota ta obejmuje oprócz wartoœci nominalnej nale¿noœci tak¿e odsetki za

zw³okê w zap³acie nale¿noœci. Odsetki ksiêgowane s¹ na dobro przychodów finansowych.

3. Je¿eli po up³ywie 6 miesiêcy od wymaganego terminu nie nast¹pi zap³ata, a sytuacja d³u¿nika nie rokuje nadziei na szybk¹ zap³atê, to

tworzy siê odpis aktualizuj¹cy nale¿noœæ.

4. Odpisu aktualizuj¹cego nale¿noœæ dokonuje siê równie¿ w ka¿dym przypadku, gdy sprawa kierowana jest do s¹du.

G. Zobowi¹zania d³ugoterminowe i krótkoterminowe

1. Zobowi¹zania wyceniane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty. Kwota ta obejmuje oprócz wartoœci nominalnej zobowi¹zañ tak¿e odsetki za

zw³okê w sp³acie zobowi¹zañ. Odsetki ksiêgowane s¹ w ciê¿ar kosztów finansowych.

H. Aktywa i pasywa

1. Aktywa i pasywa wyra¿one w walutach obcych wyceniono na dzieñ bilansowy wed³ug kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez

NBP obowi¹zuj¹cego na dzieñ 31 lipca 2005 r., zgodnie z nowelizacj¹ Ustawy o rachunkowoœci z 12 grudnia 2003 r.

2. Wyra¿one w walutach obcych aktywa i pasywa w jednym z porównywalnych sprawozdañ finansowych, tj. na dzieñ 31.07.2003 roku,

wyceniano odpowiednio wed³ug kursu kupna lub sprzeda¿y stosowanych w tym dniu przez bank, z którego korzystano, z tym ¿e wycena
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nale¿noœci na dzieñ bilansowy nie mog³a byæ wy¿sza, a zobowi¹zañ ni¿sza od ich wartoœci przeliczonej na walutê polsk¹ wed³ug kursu

œredniego ustalonego przez NBP na ten dzieñ.

3. Nie dokonano w zwi¹zku z t¹ zmian¹ ustawow¹ przekszta³cenia danych porównywalnych ze wzglêdu na niewielki wp³yw takiego

przekszta³cenia na sprawozdanie finansowe.

I. Inwestycje krótkoterminowe

1. Inwestycje krótkoterminowe w ksiêgach na moment ich nabycia lub powstania wycenia siê wed³ug cen nabycia.

2. Inwestycje w postaci aktywów finansowych zaliczane s¹ do krótkoterminowych aktywów finansowych, je¿eli s¹ p³atne i wymagalne lub

przeznaczone do zbycia w ci¹gu 12 miesiêcy od dnia ich za³o¿enia, wystawienia lub nabycia.

J. Inwestycje d³ugoterminowe w ksiêgach na moment ich nabycia lub powstania wycenia siê wg cen nabycia.

K. Pomiar wyniku finansowego

Jednostka sporz¹dza kalkulacyjny rachunek zysków i strat.

L. Sposób sporz¹dzenia sprawozdania finansowego

Jednostka osi¹gnê³a trzy z trzech wielkoœci wymienionych w art. 50 ust. 2 Ustawy, w zwi¹zku z czym nie sporz¹dza sprawozdania

finansowego w wersji uproszczonej.

Ze wzglêdu na specyfikê jednostki (jej potrzeby) sprawozdanie finansowe sporz¹dzone jest ze szczegó³owoœci¹ wiêksz¹, ni¿ okreœla to

za³¹cznik do Ustawy.

M. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiêgowoœci

Jednostka nie dokonywa³a zmian metod ksiêgowoœci w roku obrotowym od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku.

12. Kursy wymiany z³otego

Okres Kurs œredni w okresie Kurs minimalny w okresie
Kurs maksymalny

w okresie

Kurs na ostatni dzieñ

okresu

01.08.2002–31.07.2003 4,1995 3,9239 4,4896 4,3879

01.08.2003–31.07.2004 4,6564 4,3508 4,9149 4,3759

01.08.2004–31.07.2005 4,1678 4,0401 4,4465 4,0758

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywów pieniê¿nych ze sprawozdania finansowego przeliczono na

euro zgodnie ze wskazan¹ obowi¹zuj¹c¹ zasad¹ przeliczenia:

– bilans wed³ug kursu obowi¹zuj¹cego na ostatni dzieñ odpowiedniego okresu,

– rachunek zysków i strat oraz rachunek przep³ywów pieniê¿nych wed³ug kursów œrednich w odpowiednim okresie obliczonych jako œrednia

arytmetyczna kursów obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wy¿ej kursami wymiany przez podzielenie wartoœci wyra¿onych w tysi¹cach z³otych przez kurs

wymiany.
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13. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywów pieniê¿nych

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR

Rok obrotowy

01.08.2004

–

31.07.2005

01.08.2003

–

31.07.2004

01.08.2002

–

31.07.2003

01.08.2004

–

31.07.2005

01.08.2003

–

31.07.2004

01.08.2002

–

31.07.2003

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów,

towarów i materia³ów

931 259 1 097 769 1 016 368 223 442 235 755 242 021

II. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej -9 064 15 229 15 574 -2 175 3 271 3 709

III. Zysk (strata) brutto -12 967 17 431 16 958 -3 111 3 743 4 038

IV. Zysk (strata) netto -12 766 12 336 10 825 -3 063 2 649 2 578

V. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci

operacyjnej

-6 009 -9 722 2 377 -1 442 -2 088 566

VI. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci

inwestycyjnej

-13 200 -34 116 -7 593 -3 167 -7 327 -1 808

VII. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci

finansowej

21 401 21 938 -1 262 5 135 4 711 -301

VIII. Przep³ywy pieniê¿ne netto razem 2 192 -21 900 -6 478 526 -4 703 -1 543

IX. Aktywa razem 240 240 194 701 145 114 58 943 44 494 33 071

X. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 183 480 125 175 91 810 45 017 28 606 20 923

XI. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 3 086 9 086 – 757 2 076 –

XII. Zobowi¹zania krótkoterminowe 178 508 114 654 88 551 43 797 26 201 20 181

XIII. Kapita³ w³asny 56 760 69 526 53 304 13 926 15 888 12 148

XIV. Kapita³ zak³adowy 1 191 1 191 1 000 292 272 228

XV. Liczba udzia³ów/akcji 1 191 1 191 1 000 1 191 1 191 1 000

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

BILANS Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

A k t y w a

I. Aktywa trwa³e 49 541 53 437 12 590

1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 1 581 379 172

– wartoœæ firmy 0 0 0

2. Rzeczowe aktywa trwa³e 3 37 318 36 725 11 779

3. Nale¿noœci d³ugoterminowe 4, 9 0 0 0

3.1. Od jednostek powi¹zanych 0 0 0

3.2. Od pozosta³ych jednostek 0 0 0

4. Inwestycje d³ugoterminowe 5 11 049 16 139 489

4.1. Nieruchomoœci 0 0 0

4.2. Wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

4.3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 11 049 16 139 489

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 11 042 16 132 390

– udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych wyceniane

metod¹ praw w³asnoœci

0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 7 7 99

4.4. Inne inwestycje d³ugoterminowe 0 0 0

5. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 6 593 194 150

5.1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 593 194 150

5.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 0 0

II. Aktywa obrotowe 190 699 141 264 132 524

1. Zapasy 7 74 983 62 507 46 258

2. Nale¿noœci krótkoterminowe 8, 9 107 304 77 699 63 063

2.1. Od jednostek powi¹zanych 10 329 23 352 12 180

2.2. Od pozosta³ych jednostek 96 975 54 347 50 883

3. Inwestycje krótkoterminowe 6 968 700 22 600

3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 10 2 892 700 22 600
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BILANS Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w jednostkach powi¹zanych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0 0

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 2 892 700 22 600

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 4 076

4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 11 1 444 358 603

A k t y w a r a z e m 240 240 194 701 145 114

P a s y w a

I. Kapita³ w³asny 56 760 69 526 53 304

1. Kapita³ zak³adowy 13 1 191 1 191 1 000

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna) 0 0 0

3. Akcje (udzia³y) w³asne (wielkoœæ ujemna) 14 0 0 0

4. Kapita³ zapasowy 15 72 985 60 649 41 479

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny 16 0 0 0

6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe 17 0 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych -4 650 -4 650

8. Zysk (strata) netto -12 766 12 336 10 825

9. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna) 18 0 0 0

II. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 183 480 125 175 91 810

1. Rezerwy na zobowi¹zania 21 902 258 106

1.1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 171 31 0

1.2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne 97 121 0

a) d³ugoterminowa 0 0 0

b) krótkoterminowa 97 121 0

1.3. Pozosta³e rezerwy 634 106 106

a) d³ugoterminowe 0 0 0

b) krótkoterminowe 634 106 106

2. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 22 3 086 9 086 0

2.1. Wobec jednostek powi¹zanych 0 0 0

2.2. Wobec pozosta³ych jednostek 3 086 9 086 0

3. Zobowi¹zania krótkoterminowe 23 178 508 114 654 88 551

3.1. Wobec jednostek powi¹zanych 1 400 5 217 381

3.2. Wobec pozosta³ych jednostek 176 612 109 102 87 931

3.3. Fundusze specjalne 496 335 239

4. Rozliczenia miêdzyokresowe 24 984 1 177 3 153

4.1. Ujemna wartoœc firmy 0 0 0

4.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 984 1 177 3 153

a) d³ugoterminowe 0 0 0

b) krótkoterminowe 984 1 177 3 153

P a s y w a r a z e m 240 240 194 701 145 114

Wartoœæ ksiêgowa 56 760 69 526 53 304

Liczba akcji 1 191 1 191 1 000

Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w tys. z³) 48 58 53

Rozwodniona liczba akcji 1 191 1 191 1 000

Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w tys. z³) 48 58 53

POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

1. Nale¿noœci warunkowe 26 0 0 0

1.1. Od jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 0 0 0

– otrzymanych gwarancji i porêczeñ 0 0 0

1.2. Od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 0 0 0

– otrzymanych gwarancji i porêczeñ 0 0 0

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

80



POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

2. Zobowi¹zania warunkowe 26 29 447 29 884 0

1.1. Na rzecz jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 11 503 11 895 0

– udzielonych gwarancji i porêczeñ 11 503 11 895 0

1.2. Na rzecz pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 17 944 17 989 0

– porozumieñ zawartych z udzia³owcami 17 333 17 333 0

– pozosta³e 611 656 0

3. Inne (z tytu³u) 0 0 0

Pozycje pozabilansowe razem 29 447 29 884 0

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów, w tym: 931 259 1 097 769 1 016 368

– od jednostek powi¹zanych 241 543 332 398 100 329

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 27 8 375 7 389 7 550

2. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów 28 922 884 1 090 380 1 008 818

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów, w tym: 893 583 1 040 800 962 267

– od jednostek powi¹zanych 240 310 325 866 98 861

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 29

2. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów 893 583 1 040 800 962 267

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y (I-II) 37 676 56 969 54 101

IV. Koszty sprzeda¿y 29 32 115 28 881 23 928

V. Koszty ogólnego zarz¹du 29 6 725 9 458 8 080

VI. Zysk (strata) na sprzeda¿y (III-IV-V) -1 164 18 630 22 093

VII. Pozosta³e przychody operacyjne 2 094 1 487 2 257

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 188 22 5

2. Dotacje 0 0 0

3. Inne przychody operacyjne 30 1 906 1 465 2 252

VIII. Pozosta³e koszty operacyjne 9 994 4 888 8 776

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 0 0 0

2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 6 919 2 025 5 331

3. Inne koszty operacyjne 31 3 075 2 863 3 445

IX. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (VI+VII-VIII) -9 064 15 229 15 574

X. Przychody finansowe 32 3 775 2 685 2 628

1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym: 298 298 402

– od jednostek powi¹zanych 0 298 288

2. Odsetki, w tym: 243 446 653

– od jednostek powi¹zanych 0 0 0

3. Zysk ze zbycia inwestycji 34 0 0 0

4. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0 0

5. Inne 3 234 1 941 1 573

XI. Koszty finansowe 33 7 678 483 1 244

1. Odsetki, w tym: 2 338 483 95

– dla jednostek powi¹zanych 0 0 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 34 0 0 0

3. Aktualizacja wartoœci inwestycji 5 340 1 149

4. Inne 0 0 0

XII. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej (IX+X-XI) -12 967 17 431 16 958

XIII. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (XIII.1.-XIII.2.) 0 0 0

1. Zyski nadzwyczajne 35 0 0 0

2. Straty nadzwyczajne 36 0 0 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -12 967 17 431 16 958

XV. Podatek dochodowy 37 -258 5 038 6 073

a) czêœæ bie¿¹ca 0 5 051 6 223
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

b) czêœæ odroczona -258 -13 -150

XVI. Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) 38 57 57 60

XVII. Udzia³ w zyskach (stratach) netto jednostek podporz¹dkowanych

wycenianych metod¹ praw w³asnoœci
39

0 0 0

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -12 766 12 336 10 825

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -12 766 12 336 10 825

Œrednia wa¿ona liczba akcji zwyk³ych 1 191 1 191 1 000

Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w tys. z³) 41 -11 10 11

Œrednia wa¿ona rozwodniona liczba akcji zwyk³ych 1 191 1 191 1 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w tys. z³) 41 -11 10 11

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 69 526 57 954 43 479

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 0 -4 650 0

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

porównywalnych

69 526 53 304 43 479

1. Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 1 191 1 000 1 000

1.1. Zmiany kapita³u zak³adowego 0 191 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 191 0

– emisji akcji (wydania udzia³ów) 0 191 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

– umorzenia akcji (udzia³ów) 0 0 0

1.2. Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 1 191 1 191 1 000

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 0 0 0

2.1. Zmiany nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

2.2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec okresu 0 0 0

3. Akcje (udzia³y) w³asne na pocz¹tek okresu 0 0 0

3.1. Zmiany akcji (udzia³ów) w³asnych 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

3.2. Akcje (udzia³y) w³asne na koniec okresu 0 0 0

4. Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 60 649 41 479 26 119

4.1. Zmiany kapita³u zapasowego 12 336 19 170 15 360

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 12 336 19 170 15 360

– emisji akcji powy¿ej wartoœci nominalnej 0 4 695 0

– z podzia³u zysku (ustawowo) 0 0 0

– z podzia³u zysku (ponad wymagan¹ ustawowo minimaln¹ wartoœæ) 12 336 14 475 15 360

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

– pokrycia straty 0 0 0

4.2. Kapita³ zapasowy na koniec okresu 72 985 60 649 41 479

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu 0 0 0

5.1. Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

– zbycia œrodków trwa³ych 0 0 0

5.2. Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0

6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na pocz¹tek okresu 0 0 0

6.1. Zmiany pozosta³ych kapita³ów rezerwowych 0 0 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

6.2. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na koniec okresu 0 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 12 336 15 475 16 360

7.1. Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 12 336 15 475 16 360

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 0 0 0

7.2. Zysk z lat ubieg³ych, na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych

porównywalnych

12 336 15 475 16 360

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

– podzia³u zysku z lat ubieg³ych 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 12 336 15 475 16 360

– wyp³ata dywidendy 0 1 000 1 000

– podwy¿szenie kapita³u zak³adowego (w tym podatek dochodowy) 0 0 0

– przeniesienie na kapita³ zapasowy 12 336 14 475 15 360

7.3. Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu 0 0 0

7.4. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 4 650 0 0

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 0 4 650 0

7.5. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych

porównywalnych

4 650 4 650 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

– przeniesienia straty z lat ubieg³ych do pokrycia 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

7.6. Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu 4 650 4 650 0

7.7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu -4 650 -4 650 0

8. Wynik netto 0 12 336 10 825

a) zysk netto 0 12 336 10 825

b) strata netto 12 766 0 0

c) odpisy z zysku 0 0 0

II. Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 56 760 69 526 53 304

III. Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego podzia³u zysku (pokrycia straty) 56 760 68 526 52 304

RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej – metoda poœrednia

I. Zysk (strata) netto -12 766 12 336 10 825

II. Korekty razem 6 757 -22 058 -8 448

1. Udzia³ w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod¹ praw w³asnoœci 0 0 0

2. Amortyzacja 2 578 1 132 1 089

3. (Zyski) straty z tytu³u ró¿nic kursowych 1 515 1 583 179

4. Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 2 035 180 -318

5. (Zysk) strata z tytu³u dzia³alnoœci inwestycyjnej -188 -22 -5

6. Zmiana stanu rezerw 644 151 106

7. Zmiana stanu zapasów -12 476 -16 249 -14 817

8. Zmiana stanu nale¿noœci -29 630 -10 718 -73

9. Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów 38 617 3 745 2 079

10. Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -1 678 -1 774 2 162

11. Inne korekty 5 340 -86 1 150

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I+/-II) -6 009 -9 722 2 377

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

I. Wp³ywy 609 347 461

1. Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 311 49 60
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RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

3. Z aktywów finansowych, w tym: 298 298 401

a) w jednostkach powi¹zanych 298 298 288

– zbycie aktywów finansowych 0 0 0

– dywidendy i udzia³y w zyskach 298 298 288

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych 0 0 0

– odsetki 0 0 0

– inne wp³ywy z aktywów finansowych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0 113

– zbycie aktywów finansowych 0 0 0

– dywidendy i udzia³y w zyskach 0 0 113

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych 0 0 0

– odsetki 0 0 0

– inne wp³ywy z aktywów finansowych 0 0 0

4. Inne wp³ywy inwestycyjne 0 0 0

II. Wydatki 13 809 34 463 8 054

1. Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 4 291 25 595 7 562

2. Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 9 518 8 868 492

a) w jednostkach powi¹zanych 9 518 8 868 478

– nabycie aktywów finansowych 9 518 8 868 478

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0 14

– nabycie aktywów finansowych 0 0 14

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (I-II) -13 200 -34 116 -7 593

C. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I. Wp³ywy 31 249 25 373 0

1. Wp³ywy netto z emisji akcji (wydania udzia³ów) i innych instrumentów

kapita³owych oraz dop³at do kapita³u

0 0 0

2. Kredyty i po¿yczki 31 249 25 373 0

3. Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

4. Inne wp³ywy finansowe 0 0 0

II. Wydatki 9 848 3 435 1 262

1. Nabycie akcji (udzia³ów) w³asnych 0 0 0

2. Dywidendy i inne wyp³aty na rzecz w³aœcicieli 0 1 000 1 000

3. Inne, ni¿ wp³aty na rzecz w³aœcicieli, wydatki z tytu³u podzia³u zysku 0 0 0

4. Sp³aty kredytów i po¿yczek 6 000 500 0

5. Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

6. Z tytu³u innych zobowi¹zañ finansowych 0 0 0

7. P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu finansowego 0 0 0

8. Odsetki 2 333 478 83

9. Inne wydatki finansowe 1 515 1 457 179

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (I-II) 21 401 21 938 -1 262

D. Przep³ywy pieniê¿ne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 2 192 -21 900 -6 478

E. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, w tym: 2 192 -21 900 -6 478

– zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych 0 1 0

F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 700 22 600 29 078

G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 892 700 22 600

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 496 335 239

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

84



A. NOTY OBJAŒNIAJ¥CE

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO BILANSU

Nota 1

1.1 WARTOŒCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) koszty zakoñczonych prac rozwojowych 0 0 0

b) wartoœæ firmy 0 0 0

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoœci, w tym: 580 377 172

– oprogramowanie komputerowe 580 377 172

d) inne wartoœci niematerialne i prawne 1 2 0

e) zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

Wartoœci niematerialne i prawne razem 581 379 172

1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.07.2005 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu

0 0 726 726 47 0 773

zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0

b) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu po korektach

0 0 726 726 47 0 773

c) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 633 633 0 0 633

– zakup 0 0 633 633 0 0 633

d) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 0 0 0 0

e) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 1 359 1 359 47 0 1 406

f) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 349 349 45 0 394

zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

po korektach

0 0 349 349 45 0 394

h) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 430 430 1 0 431

– odpisy amortyzacyjne 0 0 430 430 1 0 431

i) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 779 779 46 0 825

j) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

k) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

l) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 580 580 1 0 581
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1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.07.2004 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 419 0 419

zmiana klasyfikacji 0 0 377 377 -377 0 0

b) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu po korektach

0 0 377 377 42 0 419

c) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 349 349 5 0 354

– zakup 0 0 349 349 5 0 354

d) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 0 0 0 0

e) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 726 726 47 0 773

f) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 247 0 247

zmiana klasyfikacji 0 0 205 205 -205 0 0

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

po korektach

0 0 205 205 42 0 247

h) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 144 144 3 0 147

– odpisy amortyzacyjne 0 0 144 144 3 0 147

i) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 349 349 45 0 394

j) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

k) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

l) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 377 377 2 0 379

1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.07.2003 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 189 0 189

zmiana klasyfikacji 0 0 152 152 -152 0 0

b) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu po korektach

0 0 152 152 37 0 189

c) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 225 225 5 0 230

– zakup 225 225 5 230

d) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 0 0 0 0
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a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

e) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych na

koniec okresu

0 0 377 377 42 0 419

f) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 156 0 156

zmiana klasyfikacji 0 0 128 128 -128 0 0

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu po

korektach

0 0 128 128 28 0 156

h) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 77 77 14 0 91

– odpis amortyzacyjny 0 0 77 77 14 0 91

i) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 205 205 42 0 247

j) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

k) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

l) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych na

koniec okresu

0 0 172 172 0 0 172

1.3 WARTOŒCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA W£ASNOŒCIOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w³asne 581 379 172

b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym:

0 0 0

Wartoœci niematerialne i prawne razem 581 379 172

Nota 2

WARTOŒÆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH

Nie dotyczy.

Nota 3

3.1 RZECZOWE AKTYWA TRWA£E 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) œrodki trwa³e, w tym: 36 538 7 935 6 263

– grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu) 3 762 2 943 2 943

– budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej 26 526 769 872

– urz¹dzenia techniczne i maszyny 3 918 1 018 316

– œrodki transportu 1 930 2 724 1 975

– inne œrodki trwa³e 402 481 157

b) œrodki trwa³e w budowie 780 28 790 5 516

c) zaliczki na œrodki trwa³e w budowie 0 0 0

Rzeczowe aktywa trwa³e razem 37 318 36 725 11 779
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3.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA DZIEÑ 31.07.2005 R.

Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

2 943 1 025 1 432 5 085 580 11 065

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 819 26 353 3 512 135 29 30 848

– zakup 819 12 504 135 29 1 499

– przeniesienia z nak³adów

inwestycyjnych

0 26 341 3 008 0 0 29 349

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 13 854 0 867

– z tytu³u sprzeda¿y 0 0 13 818 0 831

– z tytu³u likwidacji 0 0 0 36 0 36

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

3 762 27 378 4 931 4 366 609 41 046

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 256 414 2 361 99 3 130

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 596 599 75 108 1 378

– zwiêkszenia 0 596 604 838 108 2 146

– zmniejszenia (sprzeda¿) 0 0 5 763 0 768

– zmniejszenia(likwidacja) 0 0 0 0 0 0

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 852 1 013 2 436 207 4 508

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenia 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

3 762 26 526 3 918 1 930 402 36 538

3.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA DZIEÑ 31.07.2004 R.

Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

2 943 1 025 708 3 910 111 8 697

zmiana klasyfikacji 0 0 -100 0 100 0

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu – po zmianie

2 943 1 025 608 3 910 211 8 697

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 824 1 517 369 2 710

– zakup 0 0 824 1 517 369 2 710

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 342 0 342

– sprzeda¿ 0 0 0 342 0 342

– likwidacja 0 0 0 0 0 0

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

2 943 1 025 1 432 5 085 580 11 065

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 153 300 1 935 46 2 434

zmiana klasyfikacji 0 0 -8 0 8 0

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

– po zmianie

0 153 292 1 935 54 2 434

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

f) zwiêkszenia za okres 0 103 122 426 45 696

– zwiêkszenia 0 103 122 716 45 986

– zmniejszenia (sprzeda¿) 0 0 0 290 0 290

– zmniejszenia (likwidacja) 0 0 0 0 0 0

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 256 414 2 361 99 3 130

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

2 943 769 1 018 2 724 481 7 935

3.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA DZIEÑ 31.07.2003 R.

Grunty

(w tym prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

293 1 025 434 2 960 111 4 823

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 2 650 0 283 1 223 0 4 156

– zakup 2 650 0 283 1 223 0 4 156

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 9 273 0 282

– sprzeda¿ 0 0 0 135 0 135

– likwidacja 0 0 9 138 0 147

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

2 943 1 025 708 3 910 111 8 697

– zmiana klasyfikacji 0 0 -100 0 100 0

d1) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu po korektach

2 943 1 025 608 3 910 211 8 697

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 51 202 1 386 25 1 664

f) zwiêkszenia za okres 0 102 98 549 21 770

– zwiêkszenia 0 102 98 776 21 997

– zmniejszenia (sprzeda¿) 0 0 0 89 0 89

– zmniejszenia (likwidacja) 0 0 0 138 0 138

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 153 300 1 935 46 2 434

– zmiana klasyfikacji 0 0 -8 0 8 0

g1) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu po

korektach

0 153 292 1 935 54 2 434

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

2 943 872 316 1 975 157 6 263
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3.3 ŒRODKI TRWA£E BILANSOWE (STRUKTURA W£ASNOŒCIOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w³asne 36 538 7 935 6 263

b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym:

0 0 0

Œrodki trwa³e bilansowe razem 36 538 7 935 6 263

3.4 ŒRODKI TRWA£E WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym:

0 0 0

– wartoœæ gruntów u¿ytkowanych wieczyœcie 0 0 0

Œrodki trwa³e wykazywane pozabilansowo razem 0 0 0

Nota 4

4.1 NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) nale¿noœci od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych (z tytu³u) 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych (z tytu³u) 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych (z tytu³u) 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora (z tytu³u) 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej (z tytu³u) 0 0 0

b) od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 0 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe netto 0 0 0

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 0 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe brutto 0 0 0

4.2 ZMIANA STANU NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0 0

4.3 ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH WARTOŒÆ NALE¯NOŒCI

D£UGOTERMINOWYCH
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

Stan odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci d³ugoterminowych na koniec okresu 0 0 0

4.4 NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe razem 0 0 0

Nota 5

5.1 ZMIANA STANU NIERUCHOMOŒCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0 0

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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5.2 ZMIANA STANU WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 379 172 33

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 633 354 230

c) zmniejszenia (z tytu³u) 431 147 91

d) stan na koniec okresu 581 379 172

5.3 D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w jednostkach zale¿nych 11 042 16 132 340

– udzia³y lub akcje 11 042 16 132 340

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

b) w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 50

– udzia³y lub akcje 0 0 50

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

d) w znacz¹cym inwestorze 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

e) w jednostce dominuj¹cej 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

f) w pozosta³ych jednostkach 7 7 99

– udzia³y lub akcje 7 7 99

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

D³ugoterminowe aktywa finansowe razem 11 049 16 139 489

5.4 UDZIA£Y LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ¥DKOWANYCH WYCENIANYCH

METOD¥ PRAW W£ASNOŒCI, W TYM:
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 0 0 0

– jednostek zale¿nych 0 0 0

– jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– jednostek stowarzyszonych 0 0 0

b) ujemna wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 0 0 0

– jednostek zale¿nych 0 0 0

– jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– jednostek stowarzyszonych 0 0 0
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5.5 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

5.6 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

5.7 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

5.8 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

5.9 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

5.10 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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5.10 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

5.11 D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Nie dotyczy.

5.12 ZMIANA STANU D£UGOTERMINOWYCH AKTYWÓW FINANSOWYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 16 139 489 1 146

– udzia³y i akcje 16 139 489 1 146

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 250 15 650 493

– objêcia udzia³ów 250 6 482 493

– zakupu udzia³ów 0 9 168 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 5 340 0 1 150

– utworzenia odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ 5 340 0 400

– korekty b³êdu podstawowego (odpis aktualizuj¹cy wartoœæ) 0 0 750

d) stan na koniec okresu 11 049 16 139 489

– udzia³y i akcje 11 049 16 139 489
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5.15 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 15 133 14 883 149

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 2 406 2 406 1 490

– w CHF 298 298 298

– w przeliczeniu na z³ 740 740 740

– w EUR 195 195 195

– w przeliczeniu na tys. z³ 750 750 750

pozosta³e waluty w z³ 916 916 0

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne d³ugoterminowe aktywa finansowe razem (brutto) 17 539 17 289 1 639

5.16 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

A. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na gie³dach (wartoœæ bilansowa) 7 7 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 7 7 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 7 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 7 7 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

B. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na rynkach pozagie³dowych

(wartoœæ bilansowa)

0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

C. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, nienotowane na rynku regulowanym

(wartoœæ bilansowa)

0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0
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5.16 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

D. Z ograniczon¹ zbywalnoœci¹ (wartoœæ bilansowa) 11 042 16 132 489

a) akcje i udzia³y (wartoœæ bilansowa): 11 042 16 132 489

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 5 340 0 -1 150

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 16 132 489 1 146

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 17 531 17 282 1 639

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

Wartoœæ wed³ug cen nabycia razem 17 538 17 289 1 639

Wartoœæ na pocz¹tek okresu razem 16 139 489 1 146

Korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) razem 5 340 0 -1 150

Wartoœæ bilansowa razem 11 049 16 139 489

5.17 UDZIELONE PO¯YCZKI D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Udzielone po¿yczki d³ugoterminowe razem 0 0 0

5.18 INNE INWESTYCJE D£UGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0 0

5.19 ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI D£UGOTERMINOWYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0 0

5.20 INNE INWESTYCJE D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0 0

Nota 6

6.1 ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

1. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym: 194 150 0

a) odniesionych na wynik finansowy 194 150 0

– przejœciowej nadwy¿ki ujemnych ró¿nic kursowych 24 20 0

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 114 130 0

– rezerw na koszty okresu 16 0 0

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 17 0 0

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 23 0 0

b) odniesionych na kapita³ w³asny 0 0 0

c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

2. Zwiêkszenia 421 194 150

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

421 194 150

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

102



6.1 ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– przejœciowej nadwy¿ki ujemnych ró¿nic kursowych 70 24 20

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 250 114 130

– rezerw na koszty okresu 1 16 0

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 17 0

– rezerwy na akcjê zysk 100 23 0

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 0 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0 0

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi

(z tytu³u)

0 0 0

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0 0

e) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi

ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

0 0 0

3. Zmniejszenia 22 150 0

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

22 150 0

– przejœciowej nadwy¿ki ujemnych ró¿nic kursowych 0 20 0

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 0 130 0

– rezerw na koszty okresu 0 0 0

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 17 0 0

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 5 0 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0 0

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi

(z tytu³u)

0 0 0

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0 0

e) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi

ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

0 0 0

4. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem,

w tym:

593 194 150

a) odniesionych na wynik finansowy 593 194 150

– przejœciowej nadwy¿ki ujemnych ró¿nic kursowych 94 24 20

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 364 114 130

– rezerw na koszty okresu 17 16 0

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 17 0

– rezerwy na akcjê zysk 100 0 0

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 18 23 0

b) odniesionych na kapita³ w³asny 0 0 0

c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

6.2 INNE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów, w tym: 0 0 0

b) pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe, w tym: 0 0 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe razem 0 0 0

Nota 7

ZAPASY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) materia³y 22 0 0

b) pó³produkty i produkty w toku 0 0 0

c) produkty gotowe 0 0 0

d) towary 74 460 60 355 44 563

e) zaliczki na dostawy 501 2 152 1 695

Zapasy razem 74 983 62 507 46 258
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Nota 8

8.1 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) od jednostek powi¹zanych 10 329 23 352 12 180

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 10 329 23 352 12 180

– do 12 miesiêcy 10 329 23 352 12 180

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– dochodzone na drodze s¹dowej 0 0 0

b) nale¿noœci od pozosta³ych jednostek 96 975 54 347 50 883

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 96 269 53 741 50 184

– do 12 miesiêcy 96 269 53 741 50 184

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych

œwiadczeñ

677 475 638

– inne 29 131 61

– dochodzone na drodze s¹dowej 0 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe netto razem 107 304 77 699 63 063

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 11 488 7 097 5 872

Nale¿noœci krótkoterminowe brutto razem 118 792 84 796 68 935

8.1.1. NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) z tytu³u dostaw i us³ug, w tym: 10 329 23 352 12 180

– od jednostek zale¿nych 10 329 23 352 7 324

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 4 856

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

b) inne, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

c) dochodzone na drodze s¹dowej, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych netto razem 10 329 23 352 12 180

d) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci od jednostek powi¹zanych 7 044 3 900 3 900

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych brutto razem 17 373 27 252 16 080

8.2 ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH WARTOŒÆ NALE¯NOŒCI

KRÓTKOTERMINOWYCH
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Stan na pocz¹tek okresu 7 097 5 872 1 653

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 5 606 1 788 4 741

– utworzenie 5 606 1 788 841

– korekta b³êdu podstawowego 0 0 3 900

b) zmniejszenia (z tytu³u) 1 215 563 522

– wykorzystania 815 243 245

– rozwi¹zania 400 320 277

Stan odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci krótkoterminowych na koniec okresu 11 488 7 097 5 872
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8.3 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 101 253 61 059 52 731

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 17 539 23 737 16 204

– w tys. EUR 1 577 2 814 2 602

– w przeliczeniu na tys. z³ 6 429 12 312 11 165

– w tys. USD 3 295 3 148 1 331

– w przeliczeniu na tys. z³ 11 102 11 425 5 039

pozosta³e waluty w tys. z³ 8 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe razem 118 792 84 796 68 935

8.4 NALE¯NOŒCI Z TYTU£U DOSTAW I US£UG (BRUTTO) – O POZOSTA£YM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SP£ATY:
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) do 1 miesi¹ca 96 694 66 936 62 124

b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy 0 0 0

c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 0 0 0

d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 0 0 0

e) powy¿ej 1 roku 0 0 0

f) nale¿noœci przeterminowane 21 392 17 254 6 112

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug razem (brutto) 118 086 84 190 68 236

g) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 11 488 7 097 5 872

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug razem (netto) 106 598 77 093 62 364

Przedzia³ czasowy sp³acania nale¿noœci od 0 do 30 dni jest zwi¹zany z normalnym tokiem sprzeda¿y Spó³ki.

8.4.1 NALE¯NOŒCI Z TYTU£U DOSTAW I US£UG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO)

– Z PODZIA£EM NA NALE¯NOŒCI NIE SP£ACONE W OKRESIE:
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) do 1 miesi¹ca 0 0 0

b) do 3 miesiêcy 0 0 0

c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 7 999 7 900 490

d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 4 563 8 586 4 024

e) powy¿ej 1 roku 8 830 768 1 598

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane razem (brutto) 21 392 17 254 6 112

f) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 11 488 7 097 5 872

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane razem (netto) 9 904 10 157 240

Nota 9

KWOTY NALE¯NOŒCI SPORNYCH ORAZ NALE¯NOŒCI PRZETERMINOWANYCH (WG TYTU£ÓW)

Nie dotyczy. ,

Nota 10

10.1 KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w jednostkach zale¿nych 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

b) w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0
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10.1 KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

d) w znacz¹cym inwestorze 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

e) w jednostce dominuj¹cej 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

f) w pozosta³ych jednostkach 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

g) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 2 892 700 22 600

– œrodki pieniê¿ne w kasie i na rachunkach 624 492 22 347

– inne œrodki pieniê¿ne 2 268 208 253

– inne aktywa pieniê¿ne 0 0 0

Krótkoterminowe aktywa finansowe razem 2 892 700 22 600

10.2 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne krótkoterminowe aktywa finansowe razem 0 0 0

10.3 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

A. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na gie³dach (wartoœæ bilansowa) 0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0
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10.3 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

B. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na rynkach pozagie³dowych

(wartoœæ bilansowa)

0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

C. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, nienotowane na rynku regulowanym

(wartoœæ bilansowa)

0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

D. Z ograniczon¹ zbywalnoœci¹ (wartoœæ bilansowa) 0 0 0

a) akcje i udzia³y (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

Wartoœæ wed³ug cen nabycia razem 0 0 0

Wartoœæ na pocz¹tek okresu razem 0 0 0

Korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) razem 0 0 0

Wartoœæ bilansowa razem 0 0 0
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10.4 UDZIELONE PO¯YCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Udzielone po¿yczki krótkoterminowe razem 0 0 0

10.5 ŒRODKI PIENIÊ¯NE I INNE AKTYWA PIENIÊ¯NE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 854 575 21 171

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 2 038 125 1 429

– w tys. EUR 500 0 107

– w przeliczeniu na tys. z³ 2 038 0 465

– w tys. USD 0 34 251

– w przeliczeniu na tys. z³ 0 125 964

pozosta³e waluty w tys. z³ 0 0 0

Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne razem 2 892 700 22 600

10.6 INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– udzielona po¿yczka 4 076 0 0

Inne inwestycje krótkoterminowe razem 4 076 0 0

10.7 INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 4 076 0 0

b1. w EUR 1 000 0 0

– w przeliczeniu na z³ (tys. z³) 4 076 0 0

pozosta³e waluty w tys. z³ 0 0 0

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 4 076 0 0

Nota 11

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów, w tym: 1 444 358 603

– koszty ubezpieczeñ 148 204 146

– ZFŒS 122 92 75

– prenumerata, czynsze, dzier¿awy 33 26 22

– podatek od nieruchomoœci 103 17 0

– podatek od œrodków transportu 7 10 26

– kredyt noty dostawcy 900 0 0

– koszty prospektu 117 0 286

– koszty zakupu, monitoring 14 9 48

b) pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe, w tym: 0 0 0

Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe razem 1 444 358 603

Nota 12

ISTOTNA £¥CZNA KWOTA ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH Z TYT. TRWA£EJ UTRATY WARTOŒCI UJÊTYCH/ODWRÓCONYCH

Nie dotyczy. ,
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Nota 13

KAPITA£ ZAK£ADOWY (STRUKTURA) NA DZIEÑ 31.07.2005 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akcji

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba

akcji

Wartoœæ

serii/ emi-

sji wg war-

toœci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

1 000 000 1 000 000 gotówka 25.06.1996 r. 25.06.1996 r.

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

191 000 191 000 aport 26.05.2004 r. 26.05.2004 r.

Liczba akcji 1 191 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 191 000

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 1 z³

Wykaz akcjonariuszy Emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udzia³u w kapitale zak³adowym oraz w ogólnej

liczbie g³osów.

Akcjonariusz Iloœæ objêtych akcji Wartoœæ objêtych akcji
Udzia³ w kapitale

i ogólnej liczbie g³osów

Piotr Bieliñski 470 000 470 000 39%

Olgierd Matyka 350 000 350 000 29%

Wojciech Wietrzykowski 140 000 140 000 12%

Kajetan Wojtkiewicz 20 000 20 000 2%

Robert Waœ 20 000 20 000 2%

Robert B¹k 24 000 24 000 2%

Piotr Wójcik 24 000 24 000 2%

Józef Dêbski 71 500 71 500 6%

Kazimierz Lasecki 71 500 71 500 6%

Razem 1 191 000 1 191 000 100%

W okresie od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r. na mocy uchwa³y Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 14.05.2004 r. dokonano

podwy¿szenia kapita³u zak³adowego o kwotê 191 000 z³ poprzez ustanowienie nowych 382 udzia³ów o wartoœci nominalnej 500 z³ ka¿dy.

Dnia 19.07.2004 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny Rep. A nr 2033/2004) podjê³o uchwa³ê nr 1 o przekszta³ceniu

ACTION Sp. z o.o. w ACTION S.A. oraz ustalono Statut Spó³ki.

Dnia 29.07.2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny Rep. A nr 1937/2005) podjê³o uchwa³ê nr 1 w sprawie

pozbawienia uprzywilejowania w zakresie prawa g³osu wszystkich Akcji serii A.

Kapita³ zak³adowy wynosi 1 191 000 z³ i dzieli siê na 1 191 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da.

Przekszta³cenie Spó³ki zosta³o zarejestrowane w KRS w dniu 02.08.2004 r.

KAPITA£ ZAK£ADOWY (STRUKTURA) NA DZIEÑ 31.07.2004 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akcji

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba

akcji

Wartoœæ

serii/ emi-

sji wg war-

toœci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

1 000 000 1 000 000 gotówka 25.06.1996 r. 25.06.1996 r.

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

191 000 191 000 aport 26.05.2004 r. 26.05.2004 r.

Liczba akcji 1 191 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 191 000

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 500 z³
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KAPITA£ ZAK£ADOWY (STRUKTURA) NA DZIEÑ 31.07.2003 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akcji

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba

akcji

Wartoœæ

serii/ emi-

sji wg war-

toœci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

1 000 000 1 000 000 gotówka 25.06.1996 r. 25.06.1996 r.

Liczba akcji razem 1 000 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 000 000

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 500 z³

Nota 14

14.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA DZIEÑ 31.07.2005 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

brak

14.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA DZIEÑ 31.07. 2004 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

brak

14.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA DZIEÑ 31.07. 2003 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

brak

14.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA DZIEÑ 31.07.2005 R.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

brak

14.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA DZIEÑ 31.07. 2004 R.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

14.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA DZIEÑ 31.07. 2003 R.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

Nota 15

KAPITA£ ZAPASOWY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ze sprzeda¿y akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej 4 695 4 695 0

b) utworzony ustawowo 0 0 0

c) utworzony zgodnie ze statutem/umow¹, ponad wymagan¹ ustawowo (minimaln¹)

wartoœæ

68 290 55 954 41 479

d) z dop³at akcjonariuszy/wspólników 0 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0 0

Kapita³ zapasowy razem 72 985 60 649 41 479

Nota 16

KAPITA£ Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) z tytu³u aktualizacji œrodków trwa³ych 0 0 0

b) z tytu³u zysków/strat z wyceny instrumentów finansowych, w tym: 0 0 0

– z wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych 0 0 0

c) z tytu³u podatku odroczonego 0 0 0
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KAPITA£ Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

d) ró¿nice kursowe z przeliczenia oddzia³ów zagranicznych 0 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0 0

Kapita³ z aktualizacji wyceny razem 0 0 0

Nota 17

POZOSTA£E KAPITA£Y REZERWOWE (WED£UG CELU PRZEZNACZENIA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Pozosta³e kapita³y rezerwowe razem 0 0 0

Nota 18

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CI¥GU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTU£U) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego razem 0 0 0

Nota 19

ZMIANA STANU KAPITA£ÓW MNIEJSZOŒCI

Nie dotyczy.

Nota 20

UJEMNA WARTOŒÆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH

Nie dotyczy.

Nota 21

21.1 ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

1. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym: 31 0 0

a) odniesionej na wynik finansowy 31 0 0

– dodatnie niezrealizowane ró¿nice kursowe 31 0 0

b) odniesionej na kapita³ w³asny 0 0 0

c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

2. Zwiêkszenia 171 31 0

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu³u dodatnich ró¿nic przejœciowych

(z tytu³u)

171 31 0

– dodatnie niezrealizowane ró¿nice kursowe 0 31 0

– kredyt not dostawców 171 0 0

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi

(z tytu³u)

0 0 0

c) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi

ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

0 0 0

3. Zmniejszenia 31 0 0

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

31 0 0

– dodatnie niezrealizowane ró¿nice kursowe 31 0 0

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi

(z tytu³u)

0 0 0

c) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi

ró¿nicami przejœciowymi

0 0 0

4. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem 171 31 0

a) odniesionej na wynik finansowy 171 31 0

– dodatnie niezrealizowane ró¿nice kursowe 0 31 0

– kredyt not dostawców 171 0 0

b) odniesionej na kapita³ w³asny 0 0 0

c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0
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21.2 ZMIANA STANU D£UGOTERMINOWEJ REZERWY NA ŒWIADCZENIA EMERYTALNE

I PODOBNE (WG TYTU£ÓW)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 0 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0

21.3 ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA ŒWIADCZENIA

EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTU£ÓW)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 121 0 0

– niewykorzystane urlopy 121 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 121 0

– niewykorzystane urlopy 0 121 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 24 0 0

– niewykorzystane urlopy 24 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0 0

e) stan na koniec okresu 97 121 0

– niewykorzystane urlopy 97 121 0

21.4 ZMIANA STANU POZOSTA£YCH REZERW D£UGOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 0 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0

21.5 ZMIANA STANU POZOSTA£YCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 106 106 0

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 106 106 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 528 0 106

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 0 0 106

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u akcji zysk 528 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 0 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0 0

e) stan na koniec okresu 634 106 106

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 106 106 106

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u akcji zysk 528 0 0

Nota 22

22.1 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wobec jednostek zale¿nych 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0
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22.1 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

d) wobec znacz¹cego inwestora 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

e) wobec jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

f) wobec pozosta³ych jednostek 3 086 9 086 0

– kredyty i po¿yczki 2 500 8 500 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 586 586 0

– kaucja 586 586 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 3 086 9 086 0

22.2 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE, O POZOSTA£YM OD DNIA BILANSOWEGO

OKRESIE SP£ATY
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) powy¿ej 1 roku do 3 lat 3 086 9 086 0

b) powy¿ej 3 do 5 lat 0 0 0

c) powy¿ej 5 lat 0 0 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 3 086 9 086 0

22.3 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 3 086 9 086 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 3 086 9 086 0
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Nota 23

23.1 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wobec jednostek zale¿nych 1 400 5 217 277

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 1 400 1 455 277

– do 12 miesiêcy 1 400 1 455 277

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 3 762 0

– zobowi¹zania z tytu³u udzia³ów 0 3 762 0

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 104

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0 104

– do 12 miesiêcy 0 0 104

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

d) wobec znacz¹cego inwestora 0 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

e) wobec jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0
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23.1 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

f) wobec pozosta³ych jednostek 176 612 109 102 87 931

– kredyty i po¿yczki, w tym: 47 622 16 373 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 6 000 6 000 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 115 626 80 048 85 851

– do 12 miesiêcy 115 626 80 048 85 851

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– z tytu³u podatków, ce³, ubezpieczeñ i innych œwiadczeñ 9 871 6 438 918

– z tytu³u wynagrodzeñ 773 722 678

– inne (wg rodzaju) 2 720 5 521 484

– z tytu³u ubezpieczeñ 69 110 46

– z tytu³u us³ug notarialnych 0 0 8

– z tytu³u kaucji gwarancyjnych 659 648 127

– z tytu³u nabycia udzia³ów 1 590 3 020 0

– pozosta³e 402 1 743 303

g) fundusze specjalne (wg tytu³ów) 496 335 239

– ZFŒS 496 335 239

Zobowi¹zania krótkoterminowe razem 178 508 114 654 88 551

23.2 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 120 985 78 078 62 914

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 57 523 36 576 25 637

– w tys. EUR 2 664 194 320

– w przeliczeniu na tys. z³ 10 859 847 1 427

– w tys. USD 13 851 9 845 6 154

– w przeliczeniu na tys. z³ 46 664 35 686 24 210

pozosta³e waluty w tys. z³ 0 43 0

Zobowi¹zania krótkoterminowe razem 178 508 114 654 88 551
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Nota 24

24.1 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

Stan ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

24.2 INNE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 984 1 177 3 153

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów) 0 0 0

– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 984 1 177 3 153

– koszty operacyjne bad.okresu 984 1 177 3 153

b) rozliczenia miêdzyokresowe przychodów 0 0 0

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów) 0 0 0

– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 0 0 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe razem 984 1 177 3 153

Nota 25

DODATKOWE DANE OBJAŒNIAJ¥CE SPOSÓB OBLICZENIA WARTOŒCI KSIÊGOWEJ NA JEDN¥ AKCJÊ ORAZ ROZWODNIONEJ WARTOŒCI

KSIÊGOWEJ NA JEDN¥ AKCJÊ

Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê zwyk³¹ liczona jest poprzez dzielenie kapita³u w³asnego przez iloœæ akcji wg stanu na dzieñ bilansowy.

W tysi¹cach z³otych

31.07.2005 rok: wartoœæ ksiêgowa 56 760/liczba akcji 1 191 000 = 48

31.07.2004 rok: wartoœæ ksiêgowa 69 526/liczba akcji 1 191 000 = 58

31.07.2003 rok: wartoœæ ksiêgowa 53 304/liczba akcji 1 000 000 = 53

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

118



NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 26

26.1 NALE¯NOŒCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) otrzymanych gwarancji i porêczeñ, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

b) pozosta³e (z tytu³u) 0 0 0

– w tym: od jednostek zale¿nych 0 0 0

– w tym: od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– w tym: od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– w tym: od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

Nale¿noœci warunkowe od jednostek powi¹zanych razem 0 0 0

26.2 ZOBOWI¥ZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) udzielonych gwarancji i porêczeñ, w tym: 11 503 11 895 0

– na rzecz jednostek zale¿nych 11 503 11 895 0

– na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0 0

– na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0 0

b) pozosta³e (z tytu³u) 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostek zale¿nych 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– w tym: na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0 0

Zobowi¹zania warunkowe na rzecz jednostek powi¹zanych razem 11 503 11 895 0

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT

Nota 27

27.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y PRODUKTÓW

(STRUKTURA RZECZOWA – RODZAJE DZIA£ALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– sprzeda¿ us³ug 8 375 7 389 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 72 0 0

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów razem 8 375 7 389 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 72 0 0

27.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y PRODUKTÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) kraj 8 375 7 389 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 72 0 0

– sprzeda¿ us³ug 8 375 7 389 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 72 0 0

b) eksport 0 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów razem 8 375 7 389 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 72 0 0
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Nota 28

28.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW (STRUKTURA

RZECZOWA – RODZAJE DZIA£ALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– dzia³alnoœæ operacyjna – sprzeda¿ czêœci komputerowych 922 884 1 090 380 1 008 818

– w tym: od jednostek powi¹zanych 241 471 332 398 100 329

Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów razem 922 884 1 090 380 1 008 818

– w tym: od jednostek powi¹zanych 241 471 332 398 100 329

28.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW (STRUKTURA

TERYTORIALNA)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) kraj – sprzeda¿ towarów 885 838 1 046 909 981 709

– w tym: od jednostek powi¹zanych 234 770 311 971 84 553

b) eksport – sprzeda¿ towarów 23 801 38 410 27 109

– w tym: od jednostek powi¹zanych 4 430 19 320 15 776

c) reeksport – sprzeda¿ towarów* 574 2 012 0

– w tym od jednostek powi¹zanych 0 0 0

d) dostawy UE* 12 671 3 049 0

– w tym od jednostek powi¹zanych 2 271 1 107 0

Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów razem 922 884 1 090 380 1 008 818

– w tym: od jednostek powi¹zanych 241 471 332 398 100 329

Nota 29

KOSZTY WED£UG RODZAJU 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) amortyzacja 2 579 1 132 1 089

b) zu¿ycie materia³ów i energii 2 883 3 066 2 411

c) us³ugi obce 10 622 12 518 10 017

d) podatki i op³aty 516 367 465

e) wynagrodzenia 13 981 13 983 11 940

f) ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 2 736 2 902 2 705

g) pozosta³e koszty rodzajowe (z tytu³u) 5 523 4 371 3 381

– podró¿e krajowe i zagraniczne 174 188 158

– ubezpieczenia maj¹tkowe 364 375 322

– reprezentacja i reklama limitowana i nielimitowana 4 983 3 684 2 636

– rycza³ty samochodowe 0 89 230

– przejazdy s³u¿bowe wynikaj¹ce z ewidencji przebiegu kilometrów 0 27 29

– pozosta³e koszty 2 8 6

Koszty wed³ug rodzaju razem 38 840 38 339 32 008

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeñ miêdzyokresowych 0 0 0

Koszt wytworzenia produktów na w³asne potrzeby jednostki (wielkoœæ ujemna) 0 0 0

Koszty sprzeda¿y (wielkoœæ ujemna) -32 115 -28 881 -23 928

Koszty ogólnego zarz¹du (wielkoœæ ujemna) -6 725 -9 458 -8 080

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 0 0 0

Nota 30

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 400 320 277

– sp³aty nale¿noœci 400 320 277

b) pozosta³e, w tym: 1 506 1 145 1 975

– odpisy przedawnionych zobowi¹zañ 915 0 36

– otrzymane darowizny 148 288 444

– otrzymane bonifikaty w towarach 65 356 558

– otrzymane odszkodowania 335 588 929

– pozosta³e 43 -87 8
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INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– dodatkowe rabaty niezrealizowane 0 0 0

Inne przychody operacyjne razem 1 906 1 465 2 252

Nota 31

INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) utworzone rezerwy (z tytu³u) 0 0 0

b) pozosta³e, w tym: 3 075 2 863 3 445

– odpisy nale¿noœci przedawnionych, umorzonych, nieœci¹galnych 780 0 114

– wartoœæ zlikwidowanych zapasów 640 522 750

– zap³acone odszkodowania, grzywny i kary 4 2 1

– przekazane darowizny 0 154 187

– niezawinione niedobory 277 24 178

– koszty postêpowania spornego 30 46 27

– bonusy pieniê¿ne 717 1 563 1 358

– poniesione szkody, za które czêœciowo otrzymano odszkodowania 96 552 830

– rezerwa na akcje zysk 527 0 0

– drobne ró¿nice wynikaj¹ce z tytu³u zaokr¹gleñ 4 0 0

Inne koszty operacyjne razem 3 075 2 863 3 445

Nota 32

32.1 PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU£U DYWIDEND I UDZIA£ÓW W ZYSKACH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) od jednostek powi¹zanych, w tym: 298 298 288

– od jednostek zale¿nych 298 298 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 288

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

b) od pozosta³ych jednostek 0 0 114

Przychody finansowe z tytu³u dywidend i udzia³ów w zyskach razem 298 298 402

32.2 PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) z tytu³u udzielonych po¿yczek 0 0 0

– od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– od pozosta³ych jednostek 0 0 0

b) pozosta³e odsetki 243 446 653

– od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– od pozosta³ych jednostek 243 446 653

Przychody finansowe z tytu³u odsetek razem 243 446 653
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32.3 INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) dodatnie ró¿nice kursowe 3 234 1 941 1 573

– zrealizowane 3 234 1 707 1 414

– niezrealizowane 0 234 159

b) rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 0 0 0

c) pozosta³e, w tym: 0 0 0

– dyskonto 0 0 0

Inne przychody finansowe razem 3 234 1 941 1 573

Nota 33

33.1 KOSZTY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) od kredytów i po¿yczek 2 333 478 83

– dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– dla jednostek zale¿nych 0 0 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– dla znacz¹cego inwestora 0 0 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– dla innych jednostek 2 333 478 83

b) pozosta³e odsetki 5 5 12

– dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– dla jednostek zale¿nych 0 0 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– dla znacz¹cego inwestora 0 0 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– dla innych jednostek 5 5 12

Koszty finansowe z tytu³u odsetek razem 2 338 483 95

33.2 INNE KOSZTY FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ujemne ró¿nice kursowe 0 0 0

– zrealizowane 0 0 0

– niezrealizowane 0 0 0

b) utworzone rezerwy (z tytu³u) 0 0 0

c) pozosta³e, w tym: 0 0 0

Inne koszty finansowe razem 0 0 0

Nota 34

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDA¯Y CA£OŒCI LUB CZÊŒCI UDZIA£ÓW JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH

Nie dotyczy.

Nota 35

ZYSKI NADZWYCZAJNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) losowe 0 0 0

b) pozosta³e (wg tytu³ów) 0 0 0

Zyski nadzwyczajne razem 0 0 0

Nota 36

STRATY NADZWYCZAJNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) losowe 0 0 0

b) pozosta³e (wg tytu³ów) 0 0 0

Straty nadzwyczajne razem 0 0 0
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Nota 37

37.1 PODATEK DOCHODOWY BIE¯¥CY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

1. Zysk (strata) brutto -12 967 17 431 16 958

2. Ró¿nice pomiêdzy zyskiem (strat¹) brutto a podstaw¹ opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytu³ów)

11 576 1 487 5 482

– koszty nie stanowi¹ce kup, przychody statystycznie podwy¿szaj¹ce podstawa

opodatkowania

15 495 2 625 5 956

– koszty statystycznie zwiêkszaj¹ce kup, przych. nie podl. podat. -3 919 -1 138 -474

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1 391 18 918 22 440

4. Podatek dochodowy wed³ug stawki 27%, 28%, 28% oraz 19% 0 5 108 6 283

5. Zwiêkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni¿ki podatku 0 -57 -60

6. Podatek dochodowy bie¿¹cy ujêty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 5 051 6 223

– wykazany w rachunku zysków i strat 0 5 051 6 223

– dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y kapita³ w³asny 0 0 0

– dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y wartoœæ firmy lub ujemn¹

wartoœæ firmy

0 0 0

37.2 PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW

I STRAT
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u powstania i odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych -258 -13 -150

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u zmiany stawek podatkowych 0 0 0

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u poprzednio nieujêtej straty podatkowej,

ulgi podatkowej lub ró¿nicy przejœciowej poprzedniego okresu

0 0 0

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u odpisania aktywów z tytu³u odroczonego podatku

dochodowego lub braku mo¿liwoœci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek

dochodowy

0 0 0

– inne sk³adniki podatku odroczonego (wg tytu³ów) 0 0 0

Podatek dochodowy odroczony razem -258 -13 -150

£¥CZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– ujêtego w kapitale w³asnym 141 163 150

– ujêtego w wartoœci firmy lub ujemnej wartoœci firmy 0 0 0

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT DOTYCZ¥CY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– dzia³alnoœci zaniechanej 0 0 0

– wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0

Nota 38

POZOSTA£E OBOWI¥ZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIÊKSZENIA STRATY),

Z TYTU£U
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– podatek od dywidendy 0 57 60

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) razem 0 57 60

Nota 39

UDZIA£ W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH WYCENIANYCH METOD¥ PRAW W£ASNOŒCI

Nie dotyczy.

Nota 40

SPOSÓB PODZIA£U ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY ZA PREZENTOWANE LATA OBROTOWE

Uchwa³¹ nr 3 Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników z dnia 31 paŸdziernika 2003 roku postanowi³o podzieliæ zysk za okres

1.08.2002 – 31.07.2003 w kwocie 15 474 tys. z³ nastêpuj¹co:

– Na podwy¿szenie kapita³u zapasowego kwotê 14 475 tys. z³;

– Na wyp³atê dywidendy kwotê 1 000 tys. z³.
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Sprawozdanie finansowe Spó³ki za okres 1.08.2003 – 31.07.2004 r. zosta³o zatwierdzone uchwa³¹ nr 2 Zwyczajnego Zgromadzenia

Wspólników z dnia 5 listopada 2004 roku, Rep. A nr 2815/2004. Zysk w ca³oœci przeznaczono na podwy¿szenie kapita³u zapasowego.

Stratê za okres 1.08.2004 – 31.07.2005 r. w kwocie 12 766 tys. z³ uchwa³¹ nr 4 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 13 grudnia

2005 roku, Rep. A nr 3012/2005 postanowiono pokryæ z kapita³u zapasowego.

Nota 41

DODATKOWE DANE OBJAŒNIAJ¥CE SPOSÓB OBLICZENIA ZYSKU/STRATY NA JEDN¥ AKCJÊ ZWYK£¥ ORAZ ROZWODNIONEGO

ZYSKU/STRATY NA JEDN¥ AKCJÊ ZWYK£¥ Z UWZGLÊDNIENIEM PODZIA£U NA WSZYSTKIE RODZAJE AKCJI ZWYK£YCH, KTÓRE

RÓ¯NI¥ SIÊ MIÊDZY SOB¥ PRAWEM UDZIA£U W ZYSKU NETTO DANEGO OKRESU

W tysi¹cach z³otych

2005 r.: zysk netto -12 766/liczba akcji 1 191 000 = -11

2004 r.: zysk netto 12 336/ liczba akcji 1 191 000 = 10

2003 r.: zysk netto 10 825/ liczba akcji 1 000 000 = 11

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO RACHUNKU PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH

Struktura œrodków pieniê¿nych w rachunku przep³ywów pieniê¿nych na pocz¹tek i koniec okresu przedstawia siê nastêpuj¹co:

31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Œrodki pieniê¿ne w kasie 145 30 1

Œrodki pieniê¿ne w banku 479 462 22 346

Inne œrodki pieniê¿ne 2 268 208 253

Razem 2 892 700 22 600

Wykaz pozycji „Inne korekty” przep³ywów œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej:

31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ udzia³ów 5 340 1 150

Zmiana stanu podatku odroczonego

Pozosta³e

Wykaz pozycji „Inne wydatki finansowe” przep³ywów œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej:

31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Zrealizowane ró¿nice kursowe 1 515 1 457 179
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III. DODATKOWE NOTY OBJAŒNIAJ¥CE
Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

1. Informacje o instrumentach finansowych (w tys. PLN)

Lp. Treœæ

Aktywa

finansowe

przeznaczone

do obrotu

Zobowi¹zania

finansowe

przeznaczone

do obrotu

Po¿yczki

udzielone

i nale¿noœci

w³asne

Aktywa

finansowe

utrzymywane

do terminu

wymagalnoœci

Aktywa

finansowe

dostêpne

do sprzeda¿y

1 Stan na pocz¹tek okresu 0 0 0 0 7

2 Zwiêkszenia 0 0 0 0 0

nabycie, za³o¿enie, zaci¹gniêcie 0 0 0 0 0

wycena 0 0 0 0 0

aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0

przekwalifikowanie 0 0 0 0 0

Inne 0 0 4 076 0 0

3 Zmniejszenia 0 0 0 0 0

zbycie, rozwi¹zanie, sp³ata 0 0 0 0 0

wycena 0 0 0 0 0

aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0

przekwalifikowanie 0 0 0 0 0

Inne 0 0 0 0 0

4 Stan na koniec okresu 0 0 4 076 0 7

1.1 Charakterystyka instrumentów finansowych

Instrumenty finansowe to kontrakt, który powoduje powstanie aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowi¹zania finansowego albo

instrumentu kapita³owego u drugiej ze stron, pod warunkiem ¿e z kontraktu zawartego miêdzy stronami jednoznacznie wynikaj¹ skutki

gospodarcze, bez wzglêdu na to, czy wykonanie praw lub zobowi¹zañ wynikaj¹cych z kontraktu ma charakter warunkowy lub bezwarunkowy.

Do instrumentów finansowych nie zalicza siê:

– rezerw i aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego,

– umów o gwarancje finansowe, które ustalaj¹ wykonanie obowi¹zków z tytu³u udzielonej gwarancji w formie zap³acenia kwot

odpowiadaj¹cych stratom poniesionym przez beneficjanta na skutek niesp³acenia wierzytelnoœci przez d³u¿nika w wymaganym terminie,

– umów o przeniesienie praw z papierów wartoœciowych w okresie pomiêdzy terminem zawarcia i rozliczenia transakcji, gdy wykonanie tych

umów wymaga wydania papierów wartoœciowych w okreœlonym terminie, równie¿ wtedy, gdy przeniesienie tych praw nastêpuje w formie

zapisu na rachunku papierów wartoœciowych prowadzonym przez podmiot upowa¿niony na podstawie odrêbnych przepisów,

– aktywów i zobowi¹zañ z tytu³u programów, z których wynikaj¹ udzia³y pracowników oraz innych osób zwi¹zanych z jednostk¹ w jej kapita³ach,

– umów po³¹czenia jednostek, z których wynikaj¹ obowi¹zki okreœlone w art. 44b ust. 9 Ustawy o rachunkowoœci.

Aktywa pieniê¿ne to aktywa w formie krajowych œrodków p³atniczych, walut obcych i dewiz oraz inne aktywa finansowe, w tym naliczone

odsetki od aktywów finansowych, je¿eli aktywa te s¹ p³atne lub wymagalne w ci¹gu 3 miesiêcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia

lub za³o¿enia.

Aktywa finansowe to aktywa pieniê¿ne, instrumenty kapita³owe wyemitowane przez inne jednostki, a tak¿e wynikaj¹ce z kontraktu prawo do

otrzymania aktywów pieniê¿nych lub prawo do wymiany instrumentów finansowych z inn¹ jednostk¹ na korzystnych warunkach.

Zobowi¹zania finansowe to zobowi¹zanie jednostki do wydania aktywów finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inn¹

jednostk¹ na korzystnych warunkach.

Instrumenty kapita³owe to kontrakty, z których wynika prawo do maj¹tku jednostki pozosta³ego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu

wszystkich wierzycieli, a tak¿e zobowi¹zanie siê jednostki do wyemitowania lub dostarczenia w³asnych instrumentów kapita³owych,

a w szczególnoœci udzia³y lub opcje na akcje w³asne.

A. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

a) Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowi¹ opcje. Transakcje powy¿sze zawierane by³y przez Spó³kê w celu zabezpieczenia

kursów walutowych przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych netto wyra¿onych w walutach obcych. Przep³ywy te wynikaj¹ z p³atnoœci zobowi¹zañ

handlowych oraz transakcji sprzeda¿y us³ug, których wysokoœæ powi¹zana jest z kursem walutowym. Mimo ¿e celem omawianych

kontraktów jest zabezpieczenie kursu walutowego, Spó³ka nie stosuje rachunkowoœci zabezpieczeñ, o której mowa w Ustawie
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o rachunkowoœci i rozporz¹dzeniu Ministra Finansów z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad uznawania, metod wyceny,

zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych.

Na dzieñ bilansowy nie wystêpuj¹ niezrealizowane opcje walutowe. Strata ³¹czna poniesiona w okresie od 01.08.2004 roku do 31.07.2005

roku na zamkniêtych i rozliczonych transakcjach terminowych wynios³a 1 515 tys. PLN.

b) Per saldo na dzieñ nabycia opcja ma wartoœæ 0. Ujêcie w rachunku zysków i strat nastêpuje w kwocie wynikaj¹cej z rozliczenia opcji.

c) Spó³ka nie nabywa instrumentów finansowych na rynku regulowanym.

d) Zawierane transakcje opcyjne charakteryzuj¹ siê ryzykiem kursowym.

e) Obci¹¿enie transakcji zawieranych przez Spó³kê ryzykiem kredytowym (ryzykiem niewyp³acalnoœci drugiej strony) jest minimalne, gdy¿

drug¹ stron¹ transakcji jest bank charakteryzuj¹cy siê wysokim standingiem finansowym.

B. Zobowi¹zania finansowe przeznaczone do obrotu

a) Zobowi¹zania finansowe przeznaczone do obrotu obejmuj¹ ujemn¹ wartoœæ godziw¹ opcji walutowych.

b) Wycenê wartoœci godziwej opcji zawarto w poprzednim punkcie.

c) Transakcje opcyjne obci¹¿one s¹ ryzykiem kursowym.

C. Po¿yczki udzielone i nale¿noœci w³asne

Spó³ka udzieli³a po¿yczki spó³ce zale¿nej Action Computer Peripherals w Szwajcarii w wysokoœci 1 000 000,00 EUR z terminem sp³aty

przypadaj¹cym na 31 lipca 2006 r.

D. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci

Spó³ka nie posiada aktywów finansowych utrzymywanych do up³ywu terminu wymagalnoœci.

E. Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y

a) Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y obejmuj¹ udzia³y i akcje w innych jednostkach niebêd¹cych jednostkami zale¿nymi

i stowarzyszonymi. Pozycja ta na dzieñ bilansowy obejmuje nabyte udzia³y w spó³ce.

b) Spó³ka naby³a 7 464 akcji zwyk³ych o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da, pokrytych w drodze zamiany na wierzytelnoœæ. Spó³ka wycenia te

aktywa wed³ug cen zakupu. Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ odst¹piono od weryfikacji wyceny.

1.1.2. Spó³ka nie ma mo¿liwoœci wyceny udzia³ów mniejszoœciowych wed³ug wartoœci godziwej.

1.1.3. Krótkoterminowe nale¿noœci wyceniane s¹ w kwotach wymagaj¹cych zap³aty po pomniejszeniu o odpisy aktualizuj¹ce dokonywane

w zwi¹zku z trwa³¹ utrata ich wartoœci. W zwi¹zku z powy¿szym w opinii Zarz¹du ich wartoœæ bilansowa nie odbiega istotnie od wartoœci godziwej.

1.1.4. Spó³ka nie zawiera³a umów, w wyniku których aktywa finansowe przekszta³ca siê w papiery wartoœciowe.

1.1.5. W prezentowanych latach obrotowych nie dokonywano przekwalifikowania aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej

do aktywów wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

1.1.6. W prezentowanych latach obrotowych dokonano odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ aktywów finansowych w wysokoœci 1 150 tys. z³.

1.1.7. Spó³ka ujmuje w ksiêgach odsetki naliczone kontrahentom od nieterminowych p³atnoœci dopiero w momencie ich zap³aty przez

kontrahenta. W poprzednim okresie kwota zap³aconych odsetek od kontrahentów wynios³a 306 tys. z³, natomiast w bie¿¹cym okresie kwota ta

wynios³a 157 tys. z³. Kwota odsetek od œrodków na rachunkach bankowych wynios³a w poprzednim okresie 139 tys. z³, natomiast

w bie¿¹cym okresie 10 tys. z³.

1.1.8. Odsetki naliczone od nale¿noœci w³asnych objêtych odpisem aktualizacyjnym nie wystêpuj¹. Odsetki Spó³ka ujmuje w ksiêgach dopiero

w momencie ich zap³aty przez kontrahenta.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

126



1.1.9.

Rodzaj zobowi¹zania

Koszty z tytu³u odsetek za okres 01.08.2004–31.07.2005 r.

w tys. PLN

Zrealizowane
Naliczone niezrealizowane

Do 3 miesiêcy 3 do 12 m-cy Ponad 12 m-cy

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe – – –

– kredyty 2.333 – – –

– umowy leasingu finansowego – – – –

– zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 1 – – –

– odsetki od obligacji – – – –

Odsetki od zobowi¹zañ podatkowych 4 – – –

Razem 2.338 – – –

1.1.10. W odniesieniu do instrumentów finansowych u¿ywanych w jednostce w celu ograniczenia ryzyka finansowego jednostka korzysta³a

z instrumentów zabezpieczaj¹cych ryzyko kursowe, takich jak forward oraz strategie opcyjne zerokosztowe. G³ównym celem stosowania ww.

instrumentów by³o zabezpieczenie uzyskanych mar¿ poprzez zabezpieczenie kursu walutowego dla poszczególnych dostaw. Metody

wykorzystywane w procesie zabezpieczenia ryzyka kursowego opiera³y siê na ci¹g³ym œledzeniu rynku walut oraz budowaniu portfela

zabezpieczeñ nieprzekraczaj¹cego jednak 50% ogó³u otwartych pozycji.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególnoœci zobowi¹zaniach warunkowych, w tym równie¿ udzielonych przez Emitenta

gwarancjach i porêczeniach (tak¿e wekslowych), z wyodrêbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi¹zanych.

Zestawienie zobowi¹zañ warunkowych ACTION S.A. (poprzednio ACTION Sp. z o.o.)

na dzieñ 31.07.2005 r.

na rzecz:

California Computer S.A.

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonej gwarancji bankowej

do kwoty 1 500 tys. USD

przeliczenie po œrednim kursie NBP

z 31.07.2005 r. (3,3689)

5.053 tys. PLN

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonego kredytu

do kwoty 2 150 tys. PLN

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonego kredytu

do kwoty 4 300 tys. PLN

Razem zobowi¹zania warunkowe na rzecz California Computer S.A.

do kwoty 11 503 tys. PLN

udzia³owców A.PL Sp. z o.o. zgodnie z zawartym porozumieniem

do kwoty 13 000 tys. PLN

udzia³owców Action Wroc³aw Sp. z o.o. zgodnie z zawartym porozumieniem

do kwoty 4 333 tys. PLN

Miêdzynarodowego Stowarzyszenia Kolarzy

do kwoty 200 tys. EUR

przeliczenie po œrednim kursie NBP

z 31.07.2005 r. (4,0758)

611 tys. PLN

Razem zobowi¹zania warunkowe ACTION S.A. (poprzednio ACTION Sp. z o.o.) na dzieñ 31.07.2005 r.

do kwoty 29 448 tys. PLN

3. Dane dotycz¹ce zobowi¹zañ wobec bud¿etu pañstwa lub jednostek samorz¹du terytorialnego z tytu³u uzyskania prawa w³asnoœci

budynków i budowli.

ACTION S.A. nie posiada zobowi¹zañ z wymienionych tytu³ów.
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4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzia³alnoœci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastêpnym

okresie

ACTION S.A. nie zaniecha³a ¿adnej dzia³alnoœci, oraz nie przewiduje zaniechania ¿adnej dzia³alnoœci w nastêpnym okresie.

5. Koszt wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie, œrodków trwa³ych na w³asne potrzeby.

Nie dotyczy.

6. Poniesione nak³ady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli¿szych 12 miesiêcy od dnia bilansowego nak³ady inwestycyjne, w tym na

niefinansowe aktywa trwa³e; odrêbnie nale¿y wykazaæ poniesione i planowane nak³ady na ochronê œrodowiska.

Poniesione nak³ady na: 31.07.2005 r. 31.07.2004 r.

1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 633 354

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska 0 0

2. Rzeczowe aktywa trwa³e, w tym: 1 499 2 710

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska 0 0

3. Œrodki trwa³e w budowie, w tym: 1 340 23 273

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska 0 0

4. Inwestycje d³ugoterminowe niefinansowe 0 0

Razem 3 472 26 337

W roku nastêpnym spó³ka planuje nak³ady na niefinansowe aktywa trwa³e w wysokoœci

15 000 tys. z³.

7.1 Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powi¹zanymi dotycz¹cych przeniesienia praw i zobowi¹zañ.

Nie wystêpuj¹ transakcje Emitenta z podmiotami powi¹zanymi dotycz¹ce przeniesienia praw i zobowi¹zañ.

7.2 Dane liczbowe dotycz¹ce jednostek powi¹zanych o:

a) wzajemnych nale¿noœciach i zobowi¹zaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.

Nazwa i siedziba spó³ki

Nale¿noœci brutto

wzajemne na dzieñ

31.07.2004 r. w tys.

Zobowi¹zania wzajemne

na dzieñ 31.07.2004 r.

w tys.

Przychody z wzajemnych

transakcji w roku

2003/2004 w tys.

Koszty wzajemnych

transakcji w roku

2003/2004 w tys.

A.PL 4 670 101 202 421 198 340

Action Wroc³aw 5 700 3 88 900 86 977

California Computer 804 4 769 20 649 20 692

Action Szwajcaria 8 852 – 6 023 5 741

Action Niemcy 3 866 78 7 688 7 504

Action Ukraina 3 360 266 6 717 6 612

Suma 27 252 5 217 332 398 325 866

Nazwa i siedziba spó³ki

Nale¿noœci brutto

wzajemne na dzieñ

31.07.2005 w tys.

Zobowi¹zania wzajemne

na dzieñ 31.07.2005

w tys.

Przychody z wzajemnych

transakcji w roku

obrotowym 2004/2005

w tys.

Koszty wzajemnych

transakcji w roku

obrotowym 2004/2005

w tys.

A.PL 2 751 43 157 938 157 044

Action Wroc³aw 2578 0 63 737 63 399

California Computer 72 1 357 13 091 13 353

Action Szwajcaria 8 277 – 324 319

Action Niemcy 4 029 – 2 271 2 183

Action Ukraina 3 742 – 4 106 3 946

Jet Trade Sp z o.o. 0 – 76 66

Suma 27 449 1400 241 543 240 310
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8. Informacje o wspólnych przedsiêwziêciach, które nie podlegaj¹ konsolidacji.

Spó³ka nie realizowa³a wspólnych przedsiêwziêæ, które nie podlegaj¹ konsolidacji.

9. Informacje o przeciêtnym zatrudnieniu, z podzia³em na grupy zawodowe.

Wyszczególnienie

Przeciêtne zatrudnienie w roku obr.

w etatach w osobach

31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2005 r. 31.07.2004 r.

Pracownicy bezpoœrednio produkcyjni

Pracownicy poœrednio produkcyjni

Pozostali 207 193 209 196

Stanowiska nierobotnicze 135 118 138 119

Œrednioroczne zatrudnienie 342 311 347 315

10. Informacje o ³¹cznej wartoœci wynagrodzeñ i nagród (w pieni¹dzu i w naturze) wyp³aconych lub nale¿nych, odrêbnie dla osób

zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych Emitenta w przedsiêbiorstwie Emitenta, bez wzglêdu na to, czy by³y one zaliczane w koszty, czy te¿ wynika³y

z podzia³u zysku, a w przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominuj¹ca lub znacz¹cy inwestor – oddzielnie informacje o wartoœci

wynagrodzeñ i nagród otrzymanych z tytu³u pe³nienia funkcji we w³adzach jednostek zale¿nych, wspó³zale¿nych i stowarzyszonych.

Rodzaj kosztu 2004/2005 r. 2003/2004 r. 2003/2002 r.

1. Zarz¹d, w tym: 471 1 375 1 371

wynagrodzenie: 471 554 551

– Bieliñski Piotr 292 352 342

– Matyka Olgierd 179 202 209

wynagrodzenie z zysku 0 820 820

– Bieliñski Piotr 0 470 470

– Matyka Olgierd 0 350 350

2. Rada nadzorcza: 0 0 0

11. Informacje o wartoœci niesp³aconych zaliczek, kredytów, po¿yczek, gwarancji, porêczeñ lub innych umów zobowi¹zuj¹cych do œwiadczeñ

na rzecz Emitenta jednostek od niego zale¿nych, wspó³zale¿nych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunków oprocentowania i sp³aty

tych kwot udzielonych przez Emitenta w przedsiêbiorstwie Emitenta oraz oddzielnie w przedsiêbiorstwach jednostek od niego zale¿nych,

wspó³zale¿nych i z nim stowarzyszonych osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, odrêbnie dla osób zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych oraz

oddzielnie ich wspó³ma³¿onkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiaj¹cym oraz innym

osobom, z którymi s¹ one powi¹zane osobiœcie, z podaniem warunków oprocentowania i sp³aty tych kwot.

Spó³ka nie udzieli³a ¿adnych po¿yczek, gwarancji, porêczeñ osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym oraz ich osobom bliskim.

12. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach dotycz¹cych lat ubieg³ych ujêtych w sprawozdaniu finansowym za poprzednie okresy.

Spó³ka skorygowa³a zysk z lat ubieg³ych w okresie 01.08.2003 – 31.07.2004 r. na kwotê 4 650 tys. z³, dokonuj¹c korekty b³êdów

podstawowych z nastêpuj¹cych tytu³ów: odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ nale¿noœci w wysokoœci 3 900 tys. z³ od spó³ki zale¿nej Action

Computer Peripherals A.G. oraz dokonuj¹c odpisu na wartoœæ udzia³ów dotycz¹cych Action Computer Peripherals A.G. w wysokoœci

200 tys. z³ oraz udzia³ów w Action IT Service w wysokoœci 550 tys. z³.

13. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach, jakie nast¹pi³y po dniu bilansowym, a nieuwzglêdnionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym znacz¹ce zdarzenia nie nast¹pi³y.

14. Informacje o relacjach miêdzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejêcia aktywów i pasywów.

Emitent posiada poprzednika prawnego – ACTION Sp. z o.o. Emitent przej¹³ wszystkie aktywa i pasywa poprzednika prawnego w wyniku

przekszta³cenia.
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15. Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku

zysków i strat, skorygowane odpowiednim wskaŸnikiem inflacji, z podaniem Ÿród³a wskaŸnika oraz metody jego wykorzystania, z przyjêciem

okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego – je¿eli skumulowana œrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich

trzech lat dzia³alnoœci Emitenta osi¹gnê³a lub przekroczy³a wartoœæ 100%

Poniewa¿ w latach objêtych sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi skumulowany wskaŸnik inflacji nie

przekroczy³ 100% nie s¹ przedstawiane sprawozdania finansowe skorygowane wskaŸnikiem inflacji.

16. Zestawienie oraz objaœnienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porównywalnych danych finansowych,

a uprzednio sporz¹dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dane sprawozdañ finansowych za okres porównywalny, tj. rok obrotowy od 01.08.2002 do 31.07.2003 r. podlega³y przekszta³ceniu z tytu³u

korekt b³êdów podstawowych w celu zapewnienia porównywalnoœci danych finansowych.

Zestawienie i objaœnienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym przedstawia poni¿sza tabela.

BILANS

31.07.2003 r.

Przed

przekszta³ceniem

31.07.2003 r.

Po

przekszta³ceniu

Ró¿nice

A k t y w a

I. Aktywa trwa³e 13 340 12 590 -750

1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 172 172

– wartoœæ firmy 0 0

2. Rzeczowe aktywa trwa³e 11 779 11 779

3. Nale¿noœci d³ugoterminowe 0 0

3.1. Od jednostek powi¹zanych 0 0

3.2. Od pozosta³ych jednostek 0 0

4. Inwestycje d³ugoterminowe 1 239 489 -750

4.1. Nieruchomoœci 0 0

4.2. Wartoœci niematerialne i prawne 0 0

4.3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 1 239 489 -750

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 1 140 390 -750

– udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych wyceniane metod¹ praw

w³asnoœci

0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 99 99

4.4. Inne inwestycje d³ugoterminowe 0 0

5. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 150 150

5.1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 150 150

5.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 0

II. Aktywa obrotowe 136 424 132 524 -3 900

1. Zapasy 46 258 46 258

2. Nale¿noœci krótkoterminowe 66 963 63 063 -3 900

2.1. Od jednostek powi¹zanych 16 080 12 180 -3 900

2.2. Od pozosta³ych jednostek 50 883 50 883

3. Inwestycje krótkoterminowe 22 600 22 600

3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 22 600 22 600

a) w jednostkach powi¹zanych 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 22 600 22 600

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0

4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 603 603

A k t y w a r a z e m 149 764 145 114 -4 650

P a s y w a

I. Kapita³ w³asny 57 954 53 304 -4 650

1. Kapita³ zak³adowy 1 000 1 000

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna) 0 0
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P a s y w a

3. Akcje (udzia³y) w³asne (wielkoœæ ujemna) 0 0

4. Kapita³ zapasowy 41 479 41 479

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny 0 0

6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych 0 0

8. Zysk (strata) netto 15 475 10 825 -4 650

9. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna) 0 0

II. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 91 810 91 810

1. Rezerwy na zobowi¹zania 106 106

1.1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 0 0

1.2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne 0 0

a) d³ugoterminowa 0 0

b) krótkoterminowa 0 0

1.3. Pozosta³e rezerwy 106 106

a) d³ugoterminowe 0 0

b) krótkoterminowe 106 106

2. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 0 0

2.1. Wobec jednostek powi¹zanych 0 0

2.2. Wobec pozosta³ych jednostek 0 0

3. Zobowi¹zania krótkoterminowe 88 551 88 551

3.1. Wobec jednostek powi¹zanych 381 381

3.2. Wobec pozosta³ych jednostek 87 931 87 931

3.3. Fundusze specjalne 239 239

4. Rozliczenia miêdzyokresowe 3 153 3 153

4.1. Ujemna wartoœæ firmy 0 0

4.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 3 153 3 153

a) d³ugoterminowe 0 0

b) krótkoterminowe 3 153 3 153

P a s y w a r a z e m 149 764 145 114 -4 650

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

31.07.2003 r.

Przed

przekszta³ceniem

31.07.2003 r.

Po

przekszta³ceniu

Ró¿nice

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów, w tym: 1 016 368 1 016 368

– od jednostek powi¹zanych 100 329 100 329

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 7 550 7 550

2. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów 1 008 818 1 008 818

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów, w tym: 962 267 962 267

– od jednostek powi¹zanych 98 861 98 861

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 0 0

2. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów 962 267 962 267

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y (I-II) 54 101 54 101

IV. Koszty sprzeda¿y 23 928 23 928

V. Koszty ogólnego zarz¹du 8 080 8 080

VI. Zysk (strata) na sprzeda¿y (III-IV-V) 22 093 22 093

VII. Pozosta³e przychody operacyjne 2 257 2 257

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 5 5

2. Dotacje 0 0

3. Inne przychody operacyjne 2 252 2 252

VIII. Pozosta³e koszty operacyjne 4 876 8 776 3 900

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 0 0

2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 1 431 5 331 3 900

3. Inne koszty operacyjne 3 445 3 445

IX. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (VI+VII-VIII) 19 474 15 574 -3 900
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

31.07.2003 r.

Przed

przekszta³ceniem

31.07.2003 r.

Po

przekszta³ceniu

Ró¿nice

X. Przychody finansowe 2 628 2 628

1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym: 402 402

– od jednostek powi¹zanych 288 288

2. Odsetki, w tym: 653 653

– od jednostek powi¹zanych 0 0

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0

4. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0

5. Inne 1 574 1 574

XI. Koszty finansowe 494 1 244 750

1. Odsetki, w tym: 95 95

– dla jednostek powi¹zanych 0 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0

3. Aktualizacja wartoœci inwestycji 399 1 149 750

4. Inne 0 0

XII. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej (IX+X-XI) 21 608 16 958 -4 650

XIII. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (XIII.1- XIII.2.) 0 0

1. Zyski nadzwyczajne 0 0

2. Straty nadzwyczajne 0 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 21 608 16 958 -4 650

XV. Podatek dochodowy 6 073 6 073

a) czêœæ bie¿¹ca 6 223 6 223

b) czêœæ odroczona -150 -150

XVI. Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) 60 60

XVII. Udzia³ w zyskach (stratach) netto jednostek podporz¹dkowanych wycenianych

metod¹ praw w³asnoœci

0 0

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 15 475 10 825 -4 650

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowoœci i sposobu sporz¹dzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do

poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytu³y oraz wp³yw wywo³anych tym skutków finansowych na sytuacjê

maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ oraz wynik finansowy.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych) Spó³ka nie dokona³a zmian polityki rachunkowoœci, zmieni³a natomiast

sposób sporz¹dzania rachunku zysków i strat z wariantu porównawczego na wariant kalkulacyjny.

18. Dokonane korekty b³êdów podstawowych, ich przyczyny, tytu³y oraz wp³yw wywo³anych tym skutków finansowych na sytuacjê

maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ oraz wynik finansowy i rentownoœæ.

Dokonane korekty b³êdów podstawowych zosta³y opisane i przedstawione w nocie nr 12 i nocie nr 16.

19. W przypadku wystêpowania niepewnoœci co do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³alnoœci, opis tych niepewnoœci oraz stwierdzenie, ¿e taka

niepewnoœæ wystêpuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi¹zane. Informacja powinna zawieraæ opis

podejmowanych b¹dŸ planowanych przez Emitenta dzia³añ maj¹cych na celu eliminacjê niepewnoœci.

Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci. Nie istniej¹ okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie

kontynuacji dzia³alnoœci w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporz¹dzonego za okres, w ci¹gu którego nast¹pi³o po³¹czenie, wskazanie, ¿e jest to

sprawozdanie finansowe sporz¹dzone po po³¹czeniu spó³ek, oraz wskazanie dnia po³¹czenia i zastosowanej metody rozliczenia po³¹czenia

(nabycia, ³¹czenia udzia³ów).

W przypadku rozliczenia metod¹ nabycia – nazwê i opis przedmiotu dzia³alnoœci spó³ki przejêtej, liczbê, wartoœæ nominaln¹ i rodzaj udzia³ów

(akcji) wyemitowanych w celu po³¹czenia, cenê przejêcia, wartoœæ aktywów netto wed³ug wartoœci godziwej spó³ki przejêtej na dzieñ

po³¹czenia, wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy i opis zasad jej amortyzacji; lub
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W przypadku rozliczenia metod¹ ³¹czenia udzia³ów – nazwê (firmê) i opis przedmiotu dzia³alnoœci spó³ek, które w wyniku po³¹czenia zosta³y

wykreœlone z rejestru, liczbê, wartoœæ nominaln¹ i rodzaj udzia³ów (akcji) wyemitowanych w celu po³¹czenia, przychody i koszty, zyski i straty

oraz zmiany w kapita³ach w³asnych po³¹czonych spó³ek za okres od pocz¹tku roku obrotowego, w ci¹gu którego nast¹pi³o po³¹czenie, do dnia

po³¹czenia.

W bie¿¹cym roku obrotowym nie dokonano po³¹czenia spó³ek. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych spó³ek po³¹czonych.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzia³ów i akcji w jednostkach podporz¹dkowanych metody praw

w³asnoœci nale¿y przedstawiæ skutki, jakie spowodowa³oby jej zastosowanie, oraz wp³yw na wynik finansowy.

Emitent nie stosuje w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzia³ów i akcji w jednostkach podporz¹dkowanych metody praw w³asnoœci.

Zastosowanie ww. metody odnios³oby nastêpuj¹ce skutki:

wartoœæ bilansowa wg metody praw w³asnoœci

– wartoœæ udzia³ów 16 182 -3 788

– wp³yw na wynik -3 845

22. Spó³ka nie korzysta ze zwolnienia z obowi¹zku sporz¹dzenia sprawozdania skonsolidowanego.
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20.1.2. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta sporz¹dzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowoœci

W niniejszym rozdziale zamieszczone zosta³y historyczne dane finansowe – skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres

01.08.2004 – 31.07.2005 r. oraz porównywalne dane finansowe sporz¹dzone za okresy: 01.08.2003 – 31.07.2004 r., 01.08.2002 –

31.07.2003, zbadane zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami i normami zawodowymi. Skonsolidowane sprawozdania finansowe zosta³y

sporz¹dzone w oparciu o polskie standardy rachunkowoœci.

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz porównywalne dane finansowe zawieraj¹ poszerzony

zakres dodatkowych informacji i objaœnieñ w stosunku do statutowych skonsolidowanych sprawozdañ finansowych sporz¹dzonych zgodnie

z krajowymi standardami rachunkowoœci, zgodny z przepisami Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005r. w sprawie

zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych

w prospekcie emisyjnym dla Emitentów z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie zasady

rachunkowoœci. Dane porównywalne podlega³y przekszta³ceniu. Dokonywane przekszta³cenie podlega³o badaniu przez bieg³ego rewidenta.

Wszystkie skonsolidowane sprawozdania finansowe zosta³y sporz¹dzone w tysi¹cach z³otych.

Ponadto w dalszej czêœci rozdzia³u zaprezentowano historyczne sprawozdanie skonsolidowane za rok koñcz¹cy siê 31.07.2005 sporz¹dzone

zgodnie z zasadami rachunkowoœci wynikaj¹cymi z Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci i Miêdzynarodowych Standardów

Sprawozdawczoœci Finansowej.

Zbadane uprzednio zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami i normami œrodowiskowymi skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz¹dzone

na dzieñ 31.07.2005 r. zgodnie z krajowymi standardami rachunkowoœci podlega³o dostosowaniu do wymogów zawartych

w Miêdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoœci Finansowej i Miêdzynarodowych Standardach Rachunkowoœci. To dostosowane

skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlega³o odrêbnemu badaniu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku oraz porównywalne dane

finansowe za rok obrotowy od 01.08.2003 roku do 31.07.2004 roku oraz za okres od 01.08.2002 roku do 31.07.2003 roku.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porównywalnych danych finansowych.

Informacje porz¹dkowe

1. Dane jednostki:

a) nazwa: ACTION Spó³ka Akcyjna

b) siedziba: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa

c) podstawowy przedmiot dzia³alnoœci Spó³ki: handel hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 5170)

d) organ prowadz¹cy rejestr: S¹d Rejestrowy: S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego

(KRS 0000214038)

e) NIP 527-11-07-221

2. Czas trwania dzia³alnoœci jednostki: nieograniczony

3. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku

oraz dane porównywalne obejmuj¹ce ostatni rok obrotowy:

od 01.08.2003 roku do 31.07.2004 roku

Rokiem obrotowym Spó³ki jest okres od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku.

4. Sk³ad organów Spó³ki:

Zarz¹d:

Prezes – Piotr Bieliñski

Wiceprezes – Olgierd Miros³aw Matyka

Wiceprezes – Kazimierz W³odzimierz Lasecki

Rada Nadzorcza:

Przewodnicz¹cy – Joanna Ewa Wójcik

Cz³onek – Piotr Kosmala

Cz³onek – Marek Alfons Jakubowski
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5. W sk³ad Spó³ki nie wchodz¹ wewnêtrzne jednostki organizacyjne sporz¹dzaj¹ce samodzielne sprawozdania finansowe.

6. Spó³ka jest jednostk¹ dominuj¹c¹ i sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. W okresie sprawozdawczym nie nast¹pi³o po³¹czenie spó³ek.

8. Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu, ¿e jednostka bêdzie kontynuowaæ dzia³alnoœæ gospodarcz¹ w daj¹cej

siê przewidzieæ przysz³oœci oraz ¿e nie istniej¹ okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci.

9. Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdañ za poprzednie okresy nie zawiera³y zastrze¿eñ.

10. Omówienie przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci, w tym metod wyceny aktywów i pasywów (tak¿e amortyzacji), prezentacji

wyniku finansowego oraz sposobu sporz¹dzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru

Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów

Zasady rachunkowoœci przyjête przy sporz¹dzeniu sprawozdania finansowego na dzieñ 31 lipca 2005 roku s¹ zgodne z przepisami Ustawy

o rachunkowoœci z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku z póŸniejszymi zmianami, zwanej dalej Ustaw¹, która okreœla miêdzy innymi zasady

rachunkowoœci dla jednostek maj¹cych siedzibê lub miejsce sprawowania zarz¹du na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zapisy ksiêgowe

dokonywane s¹ wed³ug zasady kosztów historycznych.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od œrodków trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych i prawnych dokonywane s¹ na podstawie planu amortyzacji,

zawieraj¹cego kwoty rocznych odpisów.

B. Wartoœci niematerialne i prawne

Lp. Wyszczególnienie Okres amortyzacji/stawka

1. Autorskie prawa maj¹tkowe i prawa pokrewne nie wystêpuj¹

2. Licencje 20%

3. Koncesje nie wystêpuj¹

4. Prawa maj¹tkowe nie wystêpuj¹

5. Know-how nie wystêpuj¹

6. Koszty prac rozwojowych nie wystêpuj¹

7. Inne wartoœci niematerialne i prawne 50%

Wartoœci niematerialne i prawne o wartoœci pocz¹tkowej wy¿szej ni¿ 100 z³, lecz nieprzekraczaj¹cej 3.500 z³ ujmowane s¹ w ewidencji

wartoœci niematerialnych i prawnych oraz amortyzowane jednorazowo w miesi¹cu ich przekazania do u¿ytkowania. Natomiast wartoœci

niematerialne i prawne przekraczaj¹ce 3.500 z³ amortyzowane s¹ od nastêpnego miesi¹ca po ich przekazaniu do u¿ytkowania. Amortyzacja

podatkowa równa jest amortyzacji bilansowej.

C. Œrodki trwa³e

Lp. Wyszczególnienie Metoda amortyzacji/stawka

1. Nieruchomoœci, w tym: nie wystêpuj¹

a) grunty nie amortyzowane

b) prawo wieczystego u¿ytkowania gruntu nie amortyzowane

c) budynki liniowa 10%

d) budowle nie wystêpuj¹

e) bêd¹ce odrêbn¹ w³asnoœci¹ lokale nie wystêpuj¹

f) spó³dzielcze w³asnoœciowe prawo do lokalu mieszkalnego nie wystêpuje

g) spó³dzielcze prawo do lokalu mieszkalnego nie wystêpuje

2. Urz¹dzenia techniczne i maszyny liniowa 10–60%

3. Œrodki transportu liniowa 20%, 40%

4. Ulepszenia w obcych œrodkach trwa³ych nie wystêpuj¹

5. Pozosta³e œrodki trwa³e liniowa 14–100%

135



Œrodki trwa³e o wartoœci pocz¹tkowej nieprzekraczaj¹cej 3.500 z³ odnoszone s¹ w koszty zu¿ycia materia³ów. Natomiast pozosta³e œrodki

trwa³e o wartoœci pocz¹tkowej wy¿szej ni¿ 3.500 z³ ujmowane s¹ w ewidencji œrodków trwa³ych oraz s¹ amortyzowane od nastêpnego

miesi¹ca po ich przekazaniu do u¿ytkowania. Amortyzacja podatkowa równa jest amortyzacji bilansowej.

D. Wycena materia³ów

1. Zakupione materia³y ujmowane s¹ w ksiêgach pomocniczych w ewidencji wartoœciowej i odpisywane s¹ w koszty zu¿ycia materia³ów

w dacie ich zakupu.

2. Zakup materia³ów wyceniany jest w cenie zakupu.

E. Wycena towarów handlowych

1. Zakupione towary handlowe ujmowane s¹ w ksiêgach pomocniczych w ewidencji iloœciowo-wartoœciowej.

2. Zakup towarów handlowych wyceniany jest wed³ug cen zakupu. Dla towarów z importu stosuje siê ceny nabycia wg wartoœci celnej,

tzn. razem z c³em, transportem do granicy RP i ubezpieczeniem.

3. Dla potrzeb wyceny rozchodu towarów handlowych wykorzystywana jest metoda FIFO.

F. Nale¿noœci d³ugoterminowe, krótkoterminowe i roszczenia

1. Nale¿noœci d³ugoterminowe, nale¿noœci krótkoterminowe i roszczenia wykazywane s¹ w wartoœci netto, tj. pomniejszone o odpisy

aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci.

2. Nale¿noœci wyceniane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty. Kwota ta obejmuje oprócz wartoœci nominalnej nale¿noœci tak¿e odsetki za

zw³okê w zap³acie nale¿noœci. Odsetki ksiêgowane s¹ na dobro przychodów finansowych.

3. Je¿eli po up³ywie 6 miesiêcy od wymaganego terminu nie nast¹pi zap³ata, a sytuacja d³u¿nika nie rokuje nadziei na szybk¹ zap³atê,

to tworzy siê odpis aktualizuj¹cy nale¿noœæ.

4. Odpisu aktualizuj¹cego nale¿noœæ dokonuje siê równie¿ w ka¿dym przypadku, gdy sprawa kierowana jest do s¹du.

G. Zobowi¹zania d³ugoterminowe i krótkoterminowe

1. Zobowi¹zania wyceniane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty. Kwota ta obejmuje oprócz wartoœci nominalnej zobowi¹zañ tak¿e odsetki za

zw³okê w sp³acie zobowi¹zañ. Odsetki ksiêgowane s¹ w ciê¿ar kosztów finansowych.

H. Aktywa i pasywa

1. Aktywa i pasywa wyra¿one w walutach obcych wyceniono na dzieñ bilansowy wed³ug kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez

NBP obowi¹zuj¹cego na dzieñ 31 lipca 2005 r., zgodnie z nowelizacj¹ Ustawy o rachunkowoœci z 12 grudnia 2003 r.

I. Inwestycje krótkoterminowe

1. Inwestycje krótkoterminowe w ksiêgach na moment ich nabycia lub powstania wycenia siê wed³ug cen nabycia.

2. Inwestycje w postaci aktywów finansowych zaliczane s¹ do krótkoterminowych aktywów finansowych, je¿eli s¹ p³atne i wymagalne lub

przeznaczone do zbycia w ci¹gu 12 miesiêcy od dnia ich za³o¿enia, wystawienia lub nabycia.

J. Inwestycje d³ugoterminowe w ksiêgach na moment ich nabycia lub powstania wycenia siê wed³ug cen nabycia.

K. Pomiar wyniku finansowego

Jednostka sporz¹dza kalkulacyjny rachunek zysków i strat.

L. Sposób sporz¹dzenia sprawozdania finansowego

Jednostka osi¹gnê³a trzy z trzech wielkoœci wymienionych w art. 50 ust. 2 Ustawy, w zwi¹zku z czym nie sporz¹dza sprawozdania

finansowego w wersji uproszczonej.
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Ze wzglêdu na specyfikê jednostki (jej potrzeby) sprawozdanie finansowe sporz¹dzone jest ze szczegó³owoœci¹ wiêksz¹, ni¿ okreœla to

za³¹cznik do Ustawy.

£. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiêgowoœci

Jednostka nie dokonywa³a zmian metod ksiêgowoœci w roku obrotowym od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku.

11. Jednostki wchodz¹ce w sk³ad Grupy Kapita³owej ACTION S.A.

Jednostki objête konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹:

1) A.PL Sp. z o.o.

30-418 Kraków, ul. Zakopiañska 9

sprzeda¿ hurtowa akcesoriów komputerowych

S¹d Rejonowy dla Krakowa-Œródmieœcia w Krakowie, XI Wydzia³ Gospodarczy

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

2) California Computer S.A.

02-285 Warszawa, ul. Szyszkowa 20

dystrybucja sprzêtu komputerowego

S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX Wydzia³ Gospodarczy

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

3) Action Wroc³aw Sp. z o.o.

50-506 Wroc³aw, ul. Piêkna 62b

sprzeda¿ hurtowa akcesoriów komputerowych

S¹d Rejonowy dla Wroc³awia Fabryczna, VI Wydzia³ Gospodarczy

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

4) Action Computer Peripherals A.G

CH-8962 Bergdietikon Szwajcaria, Industriestrasse 42

Sprzeda¿ hurtowa czêœci komputerowych

Handelsregister des Kantons Aargau

99% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

5) Action IT-Service GmbH

10829 Berlin, Niemcy, Sachsendamm 68-70

Sprzeda¿ hurtowa czêœci komputerowych

Amtsgericht Charlottenburg HRB 85277

78% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

6) Action Ukraina TzOW

Lwów, Ukraina, Weczernia 16

Sprzeda¿ hurtowa czêœci komputerowych

51% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym
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Jednostki nie objête konsolidacj¹ (na podstawie zapisów art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowoœci):

1. Prologic Sp. z o.o.

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

Pozosta³a sprzeda¿ niewyspecjalizowana

60% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

2. Jet Trade Sp. z o.o.

03-301 Warszawa, ul. Jagielloñska 74

Sprzeda¿ hurtowa czêœci komputerowych

51% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

3. Actina Sp. z o.o.

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

Sprzeda¿ hurtowa maszyn i urz¹dzeñ biurowych

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

4. SFK Sp. z o.o.

30-418 Kraków, ul. Zakopiañska 9

Reklama

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

12. Kursy wymiany z³otego

Okres Kurs œredni w okresie Kurs minimalny w okresie
Kurs maksymalny

w okresie

Kurs na ostatni dzieñ

okresu

01.08.2002–31.07.2003 4,1995 3,9239 4,4896 4,3879

01.08.2003–31.07.2004 4,6564 4,3508 4,9149 4,3759

01.08.2004–31.07.2005 4,1678 4,0401 4,4465 4,0758

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywów pieniê¿nych ze sprawozdania finansowego przeliczono na

euro zgodnie ze wskazan¹ obowi¹zuj¹c¹ zasad¹ przeliczenia:

– bilans wed³ug kursu obowi¹zuj¹cego na ostatni dzieñ odpowiedniego okresu,

– rachunek zysków i strat oraz rachunek przep³ywów pieniê¿nych wed³ug kursów œrednich w odpowiednim okresie obliczonych jako œrednia

arytmetyczna kursów obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wy¿ej kursami wymiany przez podzielenie wartoœci wyra¿onych w tysi¹cach z³otych przez kurs

wymiany.
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13. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywów pieniê¿nych

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR

Rok obrotowy

01.08.2004

–

31.07.2005

01.08.2003

–

31.07.2004

01.08.2002

–

31.07.2003

01.08.2004

–

31.07.2005

01.08.2003

–

31.07.2004

01.08.2002

–

31.07.2003

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów,

towarów i materia³ów

1 331 916 1 195 341 1 036 251 319 573 256 709 246 756

II. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej -14 712 12 625 18 815 -3 530 2 711 4 480

III. Zysk (strata) brutto -13 320 16 433 21 201 -3 196 3 529 5 048

IV. Zysk (strata) netto -14 174 10 970 15 641 -3 400 2 356 3 724

V. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci

operacyjnej

-3 820 -9 332 1 897 -916 -2 004 452

VI. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci

inwestycyjnej

-4 314 -31 031 -7 608 -1 035 -6 664 -1 812

VII. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci

finansowej

7 608 22 573 -614 1 825 4 848 -146

VIII. Przep³ywy pieniê¿ne netto razem -526 -17 790 -6 325 -126 -3 820 -1 506

IX. Aktywa razem 308 128 265 153 149 375 75 599 60 594 34 042

X. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 247 127 189 179 92 653 60 633 43 232 21 116

XI. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 3 129 9 086 – 768 2 076 –

XII. Zobowi¹zania krótkoterminowe 242 031 178 371 89 378 59 382 40 762 20 369

XIII. Kapita³ w³asny 55 865 72 085 56 716 13 706 16 473 12 925

XIV. Kapita³ zak³adowy 1 191 1 191 1 000 457 272 228

XV. Liczba udzia³ów 1 191 1 191 1 000 1 191 1 191 1 000

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANY BILANS Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

A k t y w a

I. Aktywa trwa³e 55 886 60 383 13 515

1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 1 11 172 14 844 192

– wartoœæ firmy 0 0 0

2. Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 2 837 1 065 0

3. Rzeczowe aktywa trwa³e 3 42 642 42 928 11 905

4. Nale¿noœci d³ugoterminowe 4, 9 0 0 0

4.1. Od jednostek powi¹zanych 0 0 0

4.2. Od pozosta³ych jednostek 0 0 0

5. Inwestycje d³ugoterminowe 5 457 1 124 1 268

5.1. Nieruchomoœci 0 0 0

5.2. Wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

5.3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 457 1 124 1 268

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 450 1 117 1 169

– udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych wyceniane

metod¹ praw w³asnoœci

0 0 1 169

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych

nie objêtych konsolidacj¹

450 1 117 0

b) w pozosta³ych jednostkach 7 7 99

5.4. Inne inwestycje d³ugoterminowe 0 0 0

6. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 6 778 422 150

6.1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 778 422 150

6.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 0 0

II. Aktywa obrotowe 252 242 204 770 135 860

1. Zapasy 7 111 956 97 915 50 605

2. Nale¿noœci krótkoterminowe 8, 9 133 746 100 774 61 344

2.1. Od jednostek powi¹zanych 593 3 360 4 856

2.2. Od pozosta³ych jednostek 133 153 97 414 56 488

139



SKONSOLIDOWANY BILANS Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

3. Inwestycje krótkoterminowe 10 4 924 5 488 23 282

3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 4 924 5 488 23 282

a) w jednostkach powi¹zanych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 11 0

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 4 924 5 477 23 282

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0 0

4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 11 1 616 593 629

A k t y w a r a z e m 308 128 265 153 149 375

P a s y w a

I. Kapita³ w³asny 55 865 72 085 56 716

1. Kapita³ zak³adowy 13 1 191 1 191 1 000

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna) 0 0 0

3. Akcje (udzia³y) w³asne (wielkoœæ ujemna) 14 0 0 0

4. Kapita³ zapasowy 15 72 765 61 496 41 479

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny 16 0 0 0

6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe 17 6 0 0

7. Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz¹dkowanych 265 267 193

a) dodatnie ró¿nice kursowe 134 267 193

b) ujemne ró¿nice kursowe 131 0 0

8. Zysk (strata) z lat ubieg³ych -4 188 -1 839 -1 597

9. Zysk (strata) netto -14 174 10 970 15 641

10. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna) 18 0 0 0

II. Kapita³y mniejszoœci 19 1 427 0 6

III. Ujemna wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 20 3 709 3 889 0

IV. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 247 127 189 179 92 653

1. Rezerwy na zobowi¹zania 21 951 350 106

1.1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 220 89 0

1.2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne 97 121 0

a) d³ugoterminowa 0 0 0

b) krótkoterminowa 97 121 0

1.3. Pozosta³e rezerwy 634 140 106

a) d³ugoterminowe 0 0 0

b) krótkoterminowe 634 140 106

2. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 22 3 129 9 086 0

2.1. Wobec jednostek powi¹zanych 0 0 0

2.2. Wobec pozosta³ych jednostek 3 129 9 086 0

3. Zobowi¹zania krótkoterminowe 23 242 031 178 371 89 378

3.1. Wobec jednostek powi¹zanych 0 266 104

3.2. Wobec pozosta³ych jednostek 241 253 177 446 89 035

3.3. Fundusze specjalne 778 659 239

4. Rozliczenia miêdzyokresowe 24 1 016 1 372 3 169

4.1. Ujemna wartoœæ firmy 0 0 0

4.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 1 016 1 372 3 169

a) d³ugoterminowe 0 0 0

b) krótkoterminowe 1 016 1 372 3 169

P a s y w a r a z e m 308 128 265 153 149 375

Wartoœæ ksiêgowa 55 865 72 085 56 716

Liczba akcji 1 191 1 191 1 000

Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 25 47 61 57

Rozwodniona liczba akcji 1 191 1 191 1 000

Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 25 47 61 57
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

1. Nale¿noœci warunkowe 26 0 0 0

1.1. Od jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 0 0 0

– otrzymanych gwarancji i porêczeñ 0 0 0

1.2. Od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 0 0 0

– otrzymanych gwarancji i porêczeñ 0 0 0

2. Zobowi¹zania warunkowe 26 29 447 17 333 0

1.1. Na rzecz jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 11 503 0 0

– udzielonych gwarancji i porêczeñ 11 503 0 0

1.2. Na rzecz pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 17 944 17 333 0

– udzielonych gwarancji i porêczeñ 0 0 0

– zawartych porozumieñ 17 333 17 333 0

– weksel w³asny 611 0 0

3. Inne (z tytu³u) 0 0 0

Pozycje pozabilansowe razem 29 447 17 333 0

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów, w tym: 1 331 916 1 195 341 1 036 251

– od jednostek powi¹zanych 0 6 717 84 553

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 27 12 216 7 726 7 550

2. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów 28 1 319 700 1 187 615 1 028 701

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów, w tym: 1 266 865 1 129 911 979 681

– od jednostek powi¹zanych 0 6 612 83 680

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 29 1 436 249 0

2. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów 1 265 429 1 129 662 979 681

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y (I-II) 65 051 65 430 56 570

IV. Koszty sprzeda¿y 29 41 374 30 043 23 928

V. Koszty ogólnego zarz¹du 29 31 966 19 333 11 221

VI. Zysk (strata) na sprzeda¿y (III-IV-V) -8 289 16 054 21 421

VII. Pozosta³e przychody operacyjne 4 171 2 165 2 270

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 192 22 5

2. Dotacje 0 0 0

3. Inne przychody operacyjne 30 3 979 2 143 2 265

VIII. Pozosta³e koszty operacyjne 10 594 5 594 4 876

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 0 0 0

2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 3 780 2 279 1 431

3. Inne koszty operacyjne 31 6 814 3 315 3 445

IX. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (VI+VII-VIII) -14 712 12 625 18 815

X. Przychody finansowe 32 5 912 3 949 2 545

1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym: 0 0 113

– od jednostek powi¹zanych 0 0 0

2. Odsetki, w tym: 363 477 657

– od jednostek powi¹zanych 0 0 0

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0

4. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0 0

5. Inne 5 549 3 472 1 775

XI. Koszty finansowe 33 4 321 1 877 159

1. Odsetki, w tym: 4 215 864 95

– dla jednostek powi¹zanych 0 0 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0

3. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0 0

4. Inne 106 1 013 64
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Nota 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

XII. Zysk (strata) na sprzeda¿y ca³oœci lub czêœci udzia³ów jednostek

podporz¹dkowanych
34

0 0 0

XIII. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) -13 121 14 697 21 201

XIV. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (XIV.1.- XIV.2.) -150 4 0

1. Zyski nadzwyczajne 35 0 15 0

2. Straty nadzwyczajne 36 150 11 0

XV. Odpis wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 228 76 0

XVI. Odpis ujemnej wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 179 1 808 0

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) -13 320 16 433 21 201

XVIII. Podatek dochodowy 37 248 5 430 6 079

a) czêœæ bie¿¹ca 436 5 146 6 229

b) czêœæ odroczona -188 284 -150

XIX. Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) 38 57 58 60

XX. Udzia³ w zyskach (stratach) netto jednostek podporz¹dkowanych

wycenianych metod¹ praw w³asnoœci

0 47 406

XXI. (Zyski) straty mniejszoœci -549 -22 173

XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 -14 174 10 970 15 641

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -14 174 10 970 15 641

Œrednia wa¿ona liczba akcji zwyk³ych 1 191 1 191 1 000

Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³) 40 -12 9 16

Œrednia wa¿ona rozwodniona liczba akcji zwyk³ych 1 191 1 191 1 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³) 40 -12 9 16

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE W£ASNYM 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 72 085 59 072 44 480

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 -2 356 -2 550

b) korekty b³êdów podstawowych 0 0 0

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

porównywalnych

72 085 56 716 41 930

1. Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 1 191 1 000 1 000

1.1. Zmiany kapita³u zak³adowego 0 191 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 191 0

– emisji akcji (wydania udzia³ów) 0 191 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

– umorzenia akcji (udzia³ów) 0 0 0

1.2. Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 1 191 1 191 1 000

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 0 0 0

2.1. Zmiany nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

2.2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec okresu 0 0 0

3. Akcje (udzia³y) w³asne na pocz¹tek okresu 0 0 0

3.1. Zmiany akcji (udzia³ów) w³asnych 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

3.2. Akcje (udzia³y) w³asne na koniec okresu 0 0 0

4. Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 61 496 41 479 26 119

4.1. Zmiany kapita³u zapasowego 11 269 20 017 15 360

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 12 336 20 017 15 360

– emisji akcji powy¿ej wartoœci nominalnej 0 4 695 0

– z podzia³u zysku (ustawowo) 0 0 0

– z podzia³u zysku (ponad wymagan¹ ustawowo minimaln¹ wartoœæ) 12 336 14 475 15 360

– z tytu³u objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹ 0 792 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE W£ASNYM 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– korekty konsolidacyjne 0 55 0

b) zmniejszenie (z tytu³u) 1 067 0 0

– pokrycia straty 1 067 0 0

4.2. Kapita³ zapasowy na koniec okresu 72 765 61 496 41 479

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu 0 0 0

5.1. Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

– zbycia œrodków trwa³ych 0 0 0

5.2. Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0

6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na pocz¹tek okresu 0 0 0

6.1. Zmiany pozosta³ych kapita³ów rezerwowych 6 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 6 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

6.2. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na koniec okresu 6 0 0

7. Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz¹dkowanych 265 267 193

8. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 9 131 16 594 17 361

8.1. Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 13 727 16 594 17 361

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 0 0 0

8.2. Zysk z lat ubieg³ych, na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych

porównywalnych

13 727 16 594 17 361

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 384 0

– podzia³u zysku z lat ubieg³ych 0 0 0

– korekty z konsolidacji 0 384 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 13 727 16 267 16 408

– podzia³u zysku (na kapita³ zapasowy) 12 336 14 475 15 360

– podzia³u zysku (na wyp³atê dywidendy) 0 1 000 1 000

– z tytu³u objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹ 0 792 0

– korekty z konsolidacji 1 391 0 48

8.3. Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu 0 711 953

8.4. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 4 596 0 0

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 2 550 2 550

b) korekty b³êdów podstawowych 0 0 0

8.5. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych

porównywalnych

4 596 2 550 2 550

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

– przeniesienia straty z lat ubieg³ych do pokrycia 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 408 0 0

– korekty z konsolidacji 408 0 0

8.6. Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu 4 188 2 550 2 550

8.7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu -4 188 -1 839 -1 597

9. Wynik netto -14 174 10 970 15 641

a) zysk netto 529 13 017 15 641

b) strata netto -14 703 -2 047 0

c) odpisy z zysku 0 0 0

II. Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 55 865 72 085 56 716

III. Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego podzia³u zysku (pokrycia straty) 55 865 72 085 56 716
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej – metoda bezpoœrednia 0 0 0

I. Wp³ywy 0 0 0

1. Sprzeda¿ 0 0 0

2. Inne wp³ywy z dzia³alnoœci operacyjnej 0 0 0

II. Wydatki 0 0 0

1. Dostawy i us³ugi 0 0 0

2. Wynagrodzenia netto 0 0 0

3. Ubezpieczenia spo³eczne i zdrowotne oraz inne œwiadczenia 0 0 0

4. Podatki i op³aty o charakterze publicznoprawnym 0 0 0

5. Inne wydatki operacyjne 0 0 0

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I-II) 0 0 0

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej – metoda poœrednia 0 0 1

I. Zysk (strata) netto -14 174 10 970 15 641

II. Korekty razem 10 354 -20 302 -13 744

1. Zyski (straty) mniejszoœci 549 22 -173

2. Udzia³ w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod¹ praw w³asnoœci 0 -47 -406

3. Amortyzacja, w tym: 7 700 1 251 1 145

– odpisy wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych lub ujemnej wartoœci firmy

jednostek podporz¹dkowanych

49 -1 732 0

4. (Zyski) straty z tytu³u ró¿nic kursowych 1 515 1 583 138

5. Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 4 116 671 -34

6. (Zysk) strata z tytu³u dzia³alnoœci inwestycyjnej -173 -22 -5

7. Zmiana stanu rezerw 602 -6 002 106

8. Zmiana stanu zapasów -19 785 -23 949 -16 163

9. Zmiana stanu nale¿noœci -32 351 400 -6 547

10. Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów 56 622 7 454 5 909

11. Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -1 736 -2 132 2 181

12. Inne korekty -6 705 469 105

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I+/-II) -3 820 -9 332 1 897

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej 0 0 0

I. Wp³ywy 333 1 294 461

1. Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 322 1 294 60

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

3. Z aktywów finansowych, w tym: 11 0 401

a) w jednostkach powi¹zanych 0 0 288

– zbycie aktywów finansowych 0 0 0

– dywidendy i udzia³y w zyskach 0 0 288

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych 0 0 0

– odsetki 0 0 0

– inne wp³ywy z aktywów finansowych 0 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 11 0 113

– zbycie aktywów finansowych 0 0 0

– dywidendy i udzia³y w zyskach 0 0 113

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych 0 0 0

– odsetki 0 0 0

– inne wp³ywy z aktywów finansowych 11 0 0

4. Inne wp³ywy inwestycyjne 0 0 0

II. Wydatki 4 647 32 325 8 069

1. Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 4 647 28 558 7 577

2. Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 3 767 492

a) w jednostkach powi¹zanych 0 3 712 478

– nabycie aktywów finansowych 0 3 712 478

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0 0
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

b) w pozosta³ych jednostkach 0 55 14

– nabycie aktywów finansowych 0 0 14

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 55 0

4. Dywidendy i inne udzia³y w zyskach wyp³acone mniejszoœci 0 0 0

5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (I-II) -4 314 -31 031 -7 608

C. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej 0 0 0

I. Wp³ywy 25 560 29 465 648

1. Wp³ywy netto z emisji akcji (wydania udzia³ów) i innych instrumentów kapita³owych

oraz dop³at do kapita³u

0 0 525

2. Kredyty i po¿yczki 25 493 25 767 94

3. Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

4. Inne wp³ywy finansowe 67 3 698 29

II. Wydatki 17 952 6 892 1 262

1. Nabycie akcji (udzia³ów) w³asnych 0 917 0

2. Dywidendy i inne wyp³aty na rzecz w³aœcicieli 3 405 1 494 1 000

3. Inne ni¿ wp³aty na rzecz w³aœcicieli wydatki z tytu³u podzia³u zysku 0 0 0

4. Sp³aty kredytów i po¿yczek 7 151 2 153 0

5. Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

6. Z tytu³u innych zobowi¹zañ finansowych 1 576 0 0

7. P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu finansowego 104 0 0

8. Odsetki 4 200 857 83

9. Inne wydatki finansowe 1 516 1 471 179

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (I-II) 7 608 22 573 -614

D. Przep³ywy pieniê¿ne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -526 -17 790 -6 325

E. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, w tym: -526 -17 805 -6 295

– zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych 0 15 -30

F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 5 450 23 282 29 577

G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4 924 5 477 23 282

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 679 363 239
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŒNIENIA

A. NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Nota 1

1.1 WARTOŒCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) koszty zakoñczonych prac rozwojowych 0 0 0

b) wartoœæ firmy 0 0 0

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoœci, w tym: 652 1 466 192

– oprogramowanie komputerowe 650 509 192

d) inne wartoœci niematerialne i prawne 10 520 13 378 0

e) zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne 0 0 0

Wartoœci niematerialne i prawne razem 11 172 14 844 192

1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA DZIEÑ 31.07.2005 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu

0 0 7 952 1 573 14 378 0 22 330

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 672 665 20 0 692

– nabycie 0 0 672 665 20 0 692

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 0 0 0 0

d) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 8 624 2 238 14 398 0 23 022

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 6 486 1 064 1 000 0 7 486

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 1 486 569 2 878 0 4 364

– amortyzacja 0 0 1 486 569 2 878 0 4 364

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 7 972 1 633 3 878 0 11 850

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 652 605 10 520 0 11 172
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1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA DZIEÑ 31.07.2004 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 419 0 419

– zmiana przyjêtych zasad

rachunkowoœci

0 0 36 36 0 0 36

– zmiana klasyfikacji 0 0 377 377 -377 0 0

b) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu po korektach

0 0 413 413 42 0 455

c) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 7 538 1 159 14 337 0 21 875

– zakupu 0 0 349 349 5 0 354

– ujawnienie w wyniku wyceny

do wartoœci godziwych

0 0 0 0 14 332 0 14 332

– objêcia spó³ki konsolidacj¹

metod¹ pe³n¹

0 0 7 189 810 0 0 7 189

d) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 0 0 0 0

e) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 7 951 1 572 14 379 0 22 330

f) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 247 0 247

– zmiana przyjêtych zasad

rachunkowoœci

0 0 16 16 0 0 16

– zmiana klasyfikacji 0 0 205 205 -205 0 0

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

po korektach

0 0 221 221 42 0 263

h) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 6 264 842 959 0 7 223

– zwiêkszenia 0 0 487 169 959 0 1 446

– objêcia spó³ki konsolidacj¹

metod¹ pe³n¹

0 0 5 777 673 0 0 5 777

i) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 6 485 1 063 1 001 0 7 486

j) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

k) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

l) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 1 466 509 13 378 0 14 844
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1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA DZIEÑ 31.07.2003 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 189 0 189

– zmiana przyjêtych zasad

rachunkowoœci

0 0 32 32 0 0 32

– zmiana klasyfikacji 0 0 152 152 -152 0 0

b) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu po korektach

0 0 184 184 37 0 221

c) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 229 229 5 0 234

– zakupu 0 0 229 229 5 0 234

d) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 0 0 0 0

e) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 413 413 42 0 455

f) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 156 0 156

– zmiana przyjêtych zasad

rachunkowoœci

0 0 7 7 0 0 7

– zmiana klasyfikacji 0 0 128 128 -128 0 0

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

po korektach

0 0 135 135 28 0 163

h) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 86 86 14 0 100

– zwiêkszenia 0 0 86 86 14 0 100

– zmniejszenie z tyt. likwidacji 0 0 0 0 0 0 0

– skumulowana amortyzacja

(umorzenie) z tyt. zakupu

przedsiêbiorstwa

0 0 0 0 0 0 0

i) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 221 221 42 0 263

j) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

k) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

l) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 192 192 0 0 192

1.3 WARTOŒCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA W£ASNOŒCIOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w³asne 11 172 14 844 192

b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym:

0 0 0

Wartoœci niematerialne i prawne razem 11 172 14 844 192
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Nota 2

2.1 WARTOŒÆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne 837 1 065 0

b) wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne 0 0 0

c) wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone 0 0 0

Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych razem 837 1 065 0

2.2 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 1 141 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 1 141 0

objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹ 0 0 0

zakupu udzia³ów 0 1 141 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

przejêcia spó³ki zale¿nej 0 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 1 141 1 141 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 76 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 228 76 0

odpis z tytu³u trwa³ej wartoœci 0 0 0

odpis bie¿¹cy 228 76 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 304 76 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 837 1 065 0

2.3 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

2.4 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

Nota 3

3.1 RZECZOWE AKTYWA TRWA£E 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) œrodki trwa³e, w tym: 41 836 14 132 6 389

– grunty (w tym: prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu) 4 264 3 615 2 943

– budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej 30 261 4 877 872

– urz¹dzenia techniczne i maszyny 4 433 1 559 316

– œrodki transportu 2 294 3 306 2 002

– inne œrodki trwa³e 584 775 256

b) œrodki trwa³e w budowie 806 28 796 5 516

c) zaliczki na œrodki trwa³e w budowie 0 0 0

Rzeczowe aktywa trwa³e razem 42 642 42 928 11 905
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3.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA DZIEÑ 31.07.2005 R.

Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

4 221 6 404 3 683 6 501 2 141 22 950

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 818 26 361 3 654 135 163 31 131

– nabycie 818 20 645 135 163 1 781

– przeniesienie z inwestycji 0 26 341 3 009 0 0 29 350

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 23 62 964 7 1 056

– zbycie 0 0 45 820 7 872

– likwidacja 0 0 13 144 0 157

– korekta 0 0 4 0 0 4

– zaniechanie inwestycji 0 23 0 0 0 23

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

5 039 32 742 7 275 5 672 2 297 53 025

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

606 1 527 2 124 3 195 1 366 8 818

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 169 954 718 183 347 2 371

– amortyzacja 169 960 756 1 055 347 3 287

– likwidacja 0 0 -16 -6 0 -22

– zbycie 0 0 -22 -866 0 -888

– zaniechanie inwestycji 0 -6 0 0 0 -6

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

775 2 481 2 842 3 378 1 713 11 189

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

4 264 30 261 4 433 2 294 584 41 836

3.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA DZIEÑ 31.07.2004 R.

Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

2 943 1 025 708 3 910 110 8 696

– zmiana przyjêtych zasad

rachunkowoœci

0 0 0 27 155 182

– zmiana klasyfikacji 0 0 -100 0 100 0

b) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu po korektach

2 943 1 025 608 3 937 365 8 878

c) zwiêkszenia (z tytu³u) 1 278 5 379 3 175 2 905 1 792 14 529

– zakupu 0 0 842 1 522 408 2 772

– inne 0 0 0 0 74 74

– objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹

pe³n¹

1 278 5 379 2 333 1 383 1 310 11 683

d) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 100 341 16 457

– likwidacji 0 0 100 0 16 116

– sprzeda¿y 0 0 0 341 0 341
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Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

e) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

4 221 6 404 3 683 6 501 2 141 22 950

f) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 153 300 1 935 45 2 433

– zmiana przyjêtych zasad

rachunkowoœci

0 0 0 0 57 57

– zmiana klasyfikacji 0 0 -8 0 8 0

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

po korektach

0 153 292 1 935 110 2 490

h) amortyzacja za okres (z tytu³u) 606 1 374 1 832 1 260 1 256 6 328

– zwiêkszenia 0 136 325 835 185 1 481

– zmniejszenie z tyt. likwidacji 0 0 -100 0 -16 -116

– zmniejszenie z tyt. sprzeda¿y 0 0 0 -290 0 -290

– objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹

pe³n¹

606 1 238 1 607 715 1 087 5 253

i) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

606 1 527 2 124 3 195 1 366 8 818

j) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

k) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

l) wartoœæ netto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

3 615 4 877 1 559 3 306 775 14 132

3.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA DZIEÑ 31.07.2003 R.

Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

293 1 025 434 2 960 111 4 823

– zmiana przyjêtych zasad

rachunkowoœci

0 0 0 28 163 191

b) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu po korektach

293 1 025 434 2 988 274 5 014

c) zwiêkszenia (z tytu³u) 2 650 0 283 1 223 12 4 168

– zakupu 2 650 0 283 1 223 0 4 156

– inne 0 0 0 0 12 12

d) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 9 274 21 304

– likwidacji 0 0 9 138 0 147

– sprzeda¿y 0 0 0 135 0 135

– inne 0 0 0 1 21 22

e) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

2 943 1 025 708 3 937 265 8 878

– zmiana klasyfikacji 0 0 -100 0 100 0

f) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu po korektach

2 943 1 025 608 3 937 365 8 878

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 51 202 1 386 25 1 664

– zmiana przyjêtych zasad

rachunkowoœci

0 0 0 0 34 34
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Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

h) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

po korektach

0 51 202 1 386 59 1 698

i) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 102 98 549 43 792

– zwiêkszenia 0 102 98 776 43 1 019

– zmniejszenie z tyt. likwidacji 0 0 0 -138 0 -138

– zmniejszenie z tyt. sprzeda¿y 0 0 0 -89 0 -89

– objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹

pe³n¹

0 0 0 0 0 0

j) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 153 300 1 935 102 2 490

– zmiana klasyfikacji 0 0 -8 0 8 0

k) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

po korektach

0 153 292 1 935 110 2 490

l) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

³) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

m) wartoœæ netto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

2 943 872 316 2 002 255 6 388

3.3 ŒRODKI TRWA£E BILANSOWE (STRUKTURA W£ASNOŒCIOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w³asne 41 660 13 701 6 389

b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym:

176 431 0

– u¿ywane na podstawie umowy leasingu 176 431 0

Œrodki trwa³e bilansowe razem 41 836 14 132 6 389

3.4 ŒRODKI TRWA£E WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym:

0 69 0

– wartoœæ gruntów u¿ytkowanych wieczyœcie 0 0 0

– u¿ywane na podstawie umowy leasingu 0 69 0

Œrodki trwa³e wykazywane pozabilansowo razem 0 69 0

Nota 4

4.1 NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) nale¿noœci od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych (z tytu³u) 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych (z tytu³u) 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych (z tytu³u) 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora (z tytu³u) 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej (z tytu³u) 0 0 0

b) od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 0 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe netto 0 0 0

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 0 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe brutto 0 0 0

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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4.2 ZMIANA STANU NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0 0

4.3 ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH WARTOŒÆ NALE¯NOŒCI

D£UGOTERMINOWYCH
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

Stan odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci d³ugoterminowych na koniec okresu 0 0 0

4.4 NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe razem 0 0 0

Nota 5

5.1 ZMIANA STANU NIERUCHOMOŒCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0 0

5.2 ZMIANA STANU WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 14 844 192 58

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 692 21 875 234

c) zmniejszenia (z tytu³u) 4 364 7 223 100

d) stan na koniec okresu 11 172 14 844 192

5.3 D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w jednostkach zale¿nych 450 1 117 0

– udzia³y lub akcje 450 1 117 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

b) w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0 1 169

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

d) w znacz¹cym inwestorze 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0
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5.3 D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

e) w jednostce dominuj¹cej 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

f) w pozosta³ych jednostkach 7 7 99

– udzia³y lub akcje 7 7 99

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

D³ugoterminowe aktywa finansowe razem 457 1 124 1 268

Noty od 5.4 do 5.10 dotycz¹ce nastêpuj¹cych danych:

1) 5.4 UDZIA£Y LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ¥DKOWANYCH WYCENIANE METOD¥ PRAW W£ASNOŒCI

2) 5.5 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE

3) 5.6 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE

4) 5.7 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

5) 5.8 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE

6) 5.9 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE

7) 5.10 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

nie zosta³y sporz¹dzone, gdy¿ Spó³ka w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie stosuje metody praw w³asnoœci do wyceny

posiadanych udzia³ów lub akcji w jednostkach podporz¹dkowanych.

5.11 D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych niepodlegaj¹cych konsolidacji 450 1 117 0

– udzia³y lub akcje 450 1 117 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

b) w jednostkach zale¿nych, wspó³zale¿nych i stowarzyszonych wycenianych metod¹

praw w³asnoœci

0 0 1 169

– udzia³y lub akcje 0 0 1 169

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

c) w pozosta³ych jednostkach 7 7 99

– udzia³y lub akcje 7 7 99

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

D³ugoterminowe aktywa finansowe razem 457 1 124 1 268
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5.12 ZMIANA STANU D£UGOTERMINOWYCH AKTYWÓW FINANSOWYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 1 124 1 268 1 135

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych niepodlegaj¹cych

konsolidacji

0 0 0

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych, wspó³zale¿nych i stowarzyszonych

wycenianych metod¹ praw w³asnoœci

1 117 1 169 1 051

– udzia³y lub akcje w pozosta³ych jednostkach 7 99 84

– lokata bankowa 0 0 0

– udzia³y w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych podlegaj¹cych konsolidacji 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 250 1 124 420

– objêcia udzia³ów 250 1 117 0

– zakupu udzia³ów 0 7 14

– udzia³ w zysku 0 0 406

c) zmniejszenia (z tytu³u) 917 1 268 287

– udzia³ w stracie 0 0 0

– korekta konsolidacyjna (objêcie spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹) 0 99 0

– korekta konsolidacyjna (zmiana metody wyceny spó³ki) 917 1 169 0

– korekta z konsolidacji wartoœci udz. w sp. stowarzysz. (dywidenda) 0 0 287

d) stan na koniec okresu 457 1 124 1 268

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych niepodlegaj¹cych

konsolidacji

450 1 117 0

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych, wspó³zale¿nych i stowarzyszonych 0 0 1 169

– udzia³y lub akcje w pozosta³ych jednostkach 7 7 99

– lokata bankowa 0 0 0
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5.15 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 457 207 1 268

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 917 0

w CHF 0 0 0

w przeliczeniu na z³ 0 0 0

w EUR 0 0 0

w przeliczeniu na tys. z³ 0 0 0

pozosta³e waluty w tys. z³ 0 917 0

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne d³ugoterminowe aktywa finansowe razem 457 1 124 1 268

5.16 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

A. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na gie³dach (wartoœæ bilansowa) 7 7 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 7 7 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 7 7 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

B. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na rynkach pozagie³dowych

(wartoœæ bilansowa)

0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

C. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, nienotowane na rynku regulowanym

(wartoœæ bilansowa)

0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0
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5.16 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

D. Z ograniczon¹ zbywalnoœci¹ (wartoœæ bilansowa) 450 1 117 1 268

a) akcje i udzia³y (wartoœæ bilansowa): 450 1 117 1 268

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 118

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 1 124 1 268 1 135

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 450 1 117 149

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

Wartoœæ wed³ug cen nabycia razem 457 1 124 149

Wartoœæ na pocz¹tek okresu razem 1 124 1 268 1 135

Korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) razem 0 0 118

Wartoœæ bilansowa razem 457 1 124 1 268

5.17 UDZIELONE PO¯YCZKI D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

pozosta³e waluty w tys. z³ 0 0 0

5.18 INNE INWESTYCJE D£UGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0 0

5.19 ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI D£UGOTERMINOWYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0 0

5.20 INNE INWESTYCJE D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0 0

Nota 6

6.1 ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

1. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym: 422 150 0

a) odniesionych na wynik finansowy 422 150 0

niezrealizowanych ujemnych ró¿nic kursowych 33 20 0

odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 171 130 0

rezerwy na koszty 27 0 0

rezerwy na niewykorzystane urlopy 23 0 0

rezerwy na korekty sprzeda¿y 17 0 0

odpis aktualizuj¹cy nale¿noœci 151 0 0

b) odniesionych na kapita³ w³asny 0 0 0

c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

2. Zwiêkszenia 465 684 150
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6.1 ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

465 684 150

niezrealizowanych ujemnych ró¿nic kursowych 70 24 20

rezerwy na koszty 1 16 0

odpis aktualizuj¹cy nale¿noœci 22 0 0

odpis aktualizuj¹cy wartoœæ zapasów 272 114 130

w³¹czenia nowych spó³ek do konsolidacji metod¹ pe³n¹ 0 477 0

rezerwa na akcjê zysk 100 0 0

rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 23 0

pozosta³e 0 13 0

rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 17 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0 0

strata podatkowa 0 0 0

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi

(z tytu³u)

0 0 0

utworz. rezerwy na zaleg³e zobow. pracownicze 0 0 0

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0 0

e) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi

ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

0 0 0

3. Zmniejszenia 109 412 0

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

109 412 0

niezrealizowanych ujemnych ró¿nic kursowych 9 229 0

rezerwy na korekty sprzeda¿y 17 0 0

rozw. rezerw na niewykorzystane urlopy 5 0 0

odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 0 153 0

korekty stawek podatkowych 0 0 0

pozosta³e 0 30 0

odwrócenie odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ nale¿noœci 67 0 0

rozwi¹zania rezerwy na zobowi¹zania pracownicze 0 0 0

rezerwa na koszty okresu 11 0 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0 0

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi

(z tytu³u)

0 0 0

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0 0

e) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi

ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

0 0 0

4. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem,

w tym:

778 422 150

a) odniesionych na wynik finansowy 778 422 150

niezrealizowanych ujemnych ró¿nic kursowych 94 33 20

odpis aktualizuj¹cy nale¿noœci 106 151 0

odpis aktualizuj¹cy wartoœæ zapasów 443 171 130

rezerwy na koszty 0 27 0

rezerwy na niewykorzystane urlopy 18 23 0

rezerwy na akcjê zysk 100 0 0

rezerwy na korekty sprzeda¿y 17 17 0

b) odniesionych na kapita³ w³asny 0 0 0

c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

6.2 INNE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów, w tym: 0 0 0

b) pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe, w tym: 0 0 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe razem 0 0 0
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Nota 7

ZAPASY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) materia³y 22 0 0

b) pó³produkty i produkty w toku 0 0 0

c) produkty gotowe 0 0 0

d) towary 111 060 95 694 48 910

e) zaliczki na dostawy 874 2 221 1 695

Zapasy razem 111 956 97 915 50 605

Nota 8

8.1 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) od jednostek powi¹zanych 593 3 360 4 856

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 593 3 360 4 856

– do 12 miesiêcy 593 3 360 4 856

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– inne 0 0 0

– dochodzone na drodze s¹dowej 0 0 0

b) nale¿noœci od pozosta³ych jednostek 133 153 97 414 56 488

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 125 437 93 429 55 100

– do 12 miesiêcy 125 437 93 395 55 100

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 34 0

– z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych

œwiadczeñ

6 397 3 561 1 198

– inne 373 424 190

– dochodzone na drodze s¹dowej 946 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe netto razem 133 746 100 774 61 344

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 14 566 12 000 1 972

Nale¿noœci krótkoterminowe brutto razem 148 312 112 774 63 316

8.1.1 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) z tytu³u dostaw i us³ug, w tym: 593 3 360 4 856

– od jednostek zale¿nych 593 3 360 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 4 856

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

b) inne, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

c) dochodzone na drodze s¹dowej, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych netto razem 593 3 360 4 856

d) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci od jednostek powi¹zanych 0 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych brutto razem 593 3 360 4 856
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8.2 ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH WARTOŒÆ NALE¯NOŒCI

KRÓTKOTERMINOWYCH
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Stan na pocz¹tek okresu 12 000 1 972 1 653

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 6 946 10 743 841

– utworzenie 6 919 1 788 841

– objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹ 0 7 767 0

– ujêcia skutków zaostrzeñ w opiniach 0 1 188 0

– odsetki od nale¿noœci 27 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 4 380 715 522

– wykorzystanie 3 578 243 245

– sp³ata nale¿noœci 0 0 0

– rozwi¹zanie odpisu 580 472 277

– odwrócenia odpisu z konsolidacji za rok poprzedni 0 0 0

– korekty z konsolidacji (zm. metody konsolid.) 0 0 0

– odsetki od nale¿noœci 222 0 0

Stan odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci krótkoterminowych na koniec okresu 14 566 12 000 1 972

8.3 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 123 122 89 362 52 731

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 25 190 23 412 10 585

b1. jednostka/waluta tys./EUR 1 599 612 549

tys. z³ 6 516 2 682 2 206

b2. jednostka/waluta tys./USD 3 566 4 476 1 272

tys. z³ 12 015 16 399 4 813

b3. jednostka/waluta tys./CHF 1 482 1 525 1 258

tys. z³ 4 001 4 331 3 566

pozosta³e waluty 2 658 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe razem 148 312 112 774 63 316

8.4 NALE¯NOŒCI Z TYTU£U DOSTAW I US£UG (BRUTTO) – O POZOSTA£YM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SP£ATY:
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) do 1 miesi¹ca 111 117 85 563 57 561

b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy 0 2 527 0

c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 0 0 0

d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 0 211 83

e) powy¿ej 1 roku 0 34 0

f) nale¿noœci przeterminowane 29 479 19 795 4 284

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug razem (brutto) 140 596 108 130 61 928

g) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 14 566 11 341 1 972

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug razem (netto) 126 030 96 789 59 956

8.4.1 NALE¯NOŒCI Z TYTU£U DOSTAW I US£UG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO)

– Z PODZIA£EM NA NALE¯NOŒCI NIE SP£ACONE W OKRESIE:
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) do 1 miesi¹ca 1 595 4 810 0

b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy 3 617 928 397

c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 8 437 3 740 1 381

d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 4 697 3 155 773

e) powy¿ej 1 roku 11 133 7 162 1 733

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane razem (brutto) 29 479 19 795 4 284

f) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 14 566 11 278 1 972

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane razem (netto) 14 913 8 517 2 312
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Nota 9

KWOTA NALE¯NOŒCI SPORNYCH ORAZ NALE¯NOŒCI PRZETERMINOWANYCH

Nie dotyczy.

Nota 10

10.1 KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w jednostkach zale¿nych 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

b) w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

d) w znacz¹cym inwestorze 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

e) w jednostce dominuj¹cej 0 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

f) w pozosta³ych jednostkach 0 11 0

– udzia³y lub akcje 0 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0 0

– udzielone po¿yczki 0 11 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

g) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 4 924 5 477 23 282

– œrodki pieniê¿ne w kasie i na rachunkach 2 656 4 723 23 029

– inne œrodki pieniê¿ne 2 268 746 253

– inne aktywa pieniê¿ne 0 8 0

Krótkoterminowe aktywa finansowe razem 4 924 5 488 23 282
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10.2 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne krótkoterminowe aktywa finansowe razem 0 0 0

10.3 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

A. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na gie³dach (wartoœæ bilansowa) 0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

B. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na rynkach pozagie³dowych

(wartoœæ bilansowa)

0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

C. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, nienotowane na rynku regulowanym

(wartoœæ bilansowa)

0 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

D. Z ograniczon¹ zbywalnoœci¹ (wartoœæ bilansowa) 0 11 0

a) akcje i udzia³y (wartoœæ bilansowa): 0 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0 0
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10.3 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA

FINANSOWE (WG ZBYWALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– wartoœæ godziwa 0 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 11 0

c1) Udzielone po¿yczki 0 11 0

– wartoœæ godziwa 0 11 0

– wartoœæ rynkowa 0 11 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 11 0

Wartoœæ wed³ug cen nabycia razem 0 11 0

Wartoœæ na pocz¹tek okresu razem

Korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) razem

Wartoœæ bilansowa razem 0 11 0

10.4 UDZIELONE PO¯YCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 11 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Udzielone po¿yczki krótkoterminowe razem 0 11 0

10.5 ŒRODKI PIENIÊ¯NE I INNE AKTYWA PIENIÊ¯NE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 2 205 3 621 21 171

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 2 719 1 856 2 111

b1. Jednostka/waluta tys./EUR 567 123 229

tys. z³ 2 313 538 999

b2. Jednostka/waluta tys./USD 39 296 251

tys. z³ 134 1 095 964

b3. Jednostka/waluta tys./ 0 78 52

tys. z³ 0 223 148

pozosta³e waluty w tys. z³ 272 0 0

Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne razem 4 924 5 477 23 282

10.6 INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Inne inwestycje krótkoterminowe razem 0 0 0

10.7 INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 0 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0 0

Nota 11

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów, w tym: 1 558 593 629

– koszty powypadkowe 0 0 286

– ubezpieczenia 236 284 146

– prenumerata, czynsze, ubezpieczenia, transport 33 115 22

– podatek od nieruchomoœci 103 16 0

– podatek od œrodków transportu 7 10 26

– odpisy na ZFŒS 119 108 75

– koszty zakupu 14 0 48

– koszty prospektu 117 0 0

– credyt noty od dostawców 900 0 0
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KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– inne 29 60 26

b) pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe, w tym: 58 0 0

– inne 58 0 0

Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe razem 1 616 593 629

Nota 12

ISTOTNA £¥CZNA KWOTA ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH Z TYT. TRWA£EJ UTRATY WARTOŒCI UJÊTYCH/ODWRÓCONYCH

Nie dotyczy.

Nota 13

KAPITA£ ZAK£ADOWY (STRUKTURA) NA DZIEÑ 31.07.2005 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akcji

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba

akcji

Wartoœæ

serii/ emi-

sji wg war-

toœci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

1 000 000 1 000 000,00 gotówka 25.06.1996 r. 25.06.1996 r.

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

191 000 191 000,00 aport 26.05.2004 r. 26.05.2004 r.

Liczba akcji 1 191 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 191 000,00

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 1 z³

Wykaz akcjonariuszy Emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udzia³u w kapitale zak³adowym oraz w ogólnej

liczbie g³osów.

Akcjonariusz Iloœæ objêtych akcji Wartoœæ objêtych akcji
Udzia³ w kapitale

i ogólnej liczbie g³osów

Piotr Bieliñski 470 000 470 000,00 39%

Olgierd Matyka 350 000 350 000,00 29%

Wojciech Wietrzykowski 140 000 140 000,00 12%

Kajetan Wojtkiewicz 20 000 20 000,00 2%

Robert Waœ 20 000 20 000,00 2%

Robert B¹k 24 000 24 000,00 2%

Piotr Wójcik 24 000 24 000,00 2%

Józef Dêbski 71 500 71 500,00 6%

Kazimierz Lasecki 71 500 71 500,00 6%

Razem 1 191 000 1 191 000,00 100%

W okresie od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r. na mocy uchwa³y Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 14.05.2004 r. dokonano

podwy¿szenia kapita³u zak³adowego o kwotê 191 000 z³ poprzez ustanowienie nowych 382 udzia³ów o wartoœci nominalnej 500 z³ ka¿dy.

Dnia 19.07.2004 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny Rep. A nr 2033/2004) podjê³o uchwa³ê nr 1 o przekszta³ceniu

ACTION Sp. z o.o. w ACTION S.A. oraz ustalono Statut Spó³ki.

Dnia 29.07.2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny Rep. A nr 1937/2005) podjê³o uchwa³ê nr 1 w sprawie

pozbawienia uprzywilejowania w zakresie prawa g³osu wszystkich Akcji serii A.

Kapita³ zak³adowy wynosi 1 191 000 z³ i dzieli siê na 1 191 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da.

Przekszta³cenie Spó³ki zosta³o zarejestrowane w KRS w dniu 02.08.2004 r.
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KAPITA£ ZAK£ADOWY (STRUKTURA) NA DZIEÑ 31.07.2004 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akcji

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba

akcji

Wartoœæ

serii/ emi-

sji wg war-

toœci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

1 000 000 1 000 000,00 gotówka 25.06.1996 r. 25.06.1996 r.

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

191 000 191 000,00 aport 26.05.2004 r. 26.05.2004 r.

Liczba akcji 1 191 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 191 000,00

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 500 z³

KAPITA£ ZAK£ADOWY (STRUKTURA) NA DZIEÑ 31.07.2003 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akcji

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba

akcji

Wartoœæ

serii/ emi-

sji wg war-

toœci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

1 000 000 1 000 000,00 gotówka 25.06.1996 r. 25.06.1996 r.

Liczba akcji razem 1 000 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 000 000,00

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 500 z³

Nota 14

14.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA DZIEÑ 31.07.2005 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

brak

14.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA DZIEÑ 31.07. 2004 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

brak

14.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA DZIEÑ 31.07. 2003 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

brak

14.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA DZIEÑ 31.07.2005 R.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

brak

14.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA DZIEÑ 31.07. 2004 R.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

brak

14.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA DZIEÑ 31.07. 2003 R.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

brak
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Nota 15

KAPITA£ ZAPASOWY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ze sprzeda¿y akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej 4 695 4 695 0

b) utworzony ustawowo 0 0 0

c) utworzony zgodnie ze statutem/umow¹, ponad wymagan¹ ustawowo (minimaln¹)

wartoœæ

68 070 56 801 41 479

d) z dop³at akcjonariuszy/wspólników 0 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0 0

Kapita³ zapasowy razem 72 765 61 496 41 479

Nota 16

KAPITA£ Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) z tytu³u aktualizacji œrodków trwa³ych 0 0 0

b) z tytu³u zysków/strat z wyceny instrumentów finansowych, w tym: 0 0 0

– z wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych 0 0 0

c) z tytu³u podatku odroczonego 0 0 0

d) ró¿nice kursowe z przeliczenia oddzia³ów zagranicznych 0 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0 0

Kapita³ z aktualizacji wyceny razem 0 0 0

Nota 17

POZOSTA£E KAPITA£Y REZERWOWE (WED£UG CELU PRZEZNACZENIA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– nadp³at 6 0 0

Pozosta³e kapita³y rezerwowe razem 6 0 0

Nota 18

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CI¥GU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTU£U) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– odmiennego statutowego roku obrotowego 0 0 0

Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego razem 0 0 0

Nota 19

ZMIANA STANU KAPITA£ÓW MNIEJSZOŒCI 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Stan na pocz¹tek okresu 0 6 112

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 1 429 6 67

– korekty z konsolidacji 880 6 26

– udzia³u w zysku 549 0 0

– przejêcia strat mniejszoœci przez spó³kê dominuj¹c¹ 0 0 41

b) zmniejszenia (z tytu³u) 2 12 173

– udzia³u w stracie 0 12 173

– przejêcia spó³ki zale¿nej 0 0 0

– sprzeda¿y spó³ki zale¿nej 0 0 0

– zakupu udzia³ów 0 0 0

– korekty z konsolidacji 2 0 0

Stan kapita³ów mniejszoœci na koniec okresu 1 427 0 6

Nota 20

20.1 UJEMNA WARTOŒÆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ujemna wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne 3 709 3 889 0

b) ujemna wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne 0 0 0

c) ujemna wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone 0 0 0

Ujemna wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych razem 3 709 3 889 0

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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20.2 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tku okresu 5 697 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 5 697 0

– objêcia oddzia³ów 0 5 697 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

– przejêcia spó³ki zale¿nej 0 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 5 697 5 697 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 1 808 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 180 1 808 0

– bie¿¹ce odpisy 180 30 0

– jednorazowy odpis powsta³ej ujemnej wartoœci firmy 0 1 778 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 1 988 1 808 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 3 709 3 889 0

20.3 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tku okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

20.4 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tku okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0 0

Nota 21

21.1 ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

1. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym: 89 0 0

a) odniesionej na wynik finansowy 89 0 0

– niezrealizowanych dodatnich ró¿nic kursowych 42 0 0

– objêcia spó³ki konsolidacj¹ pe³n¹ 10 0 0

– naliczonych niezap³aconych odsetek 37 0 0

b) odniesionej na kapita³ w³asny 0 0 0

c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

2. Zwiêkszenia 183 89 0

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu³u dodatnich ró¿nic przejœciowych

(z tytu³u)

183 89 0

– niezrealizowanych dodatnich ró¿nic kursowych 12 42 0

– naliczonych niezap³aconych odsetek 0 37 0

– objêcia spó³ki konsolidacj¹ pe³n¹ 0 10 0

– naliczonych niezap³aconych odsetek 0 0 0

– kredyt not od dostawców 171 0 0

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0 0

c) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi

ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u)

0 0 0
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21.1 ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

3. Zmniejszenia 52 0 0

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi

(z tytu³u)

52 0 0

– korekty stawki podatkowej 0 0 0

– niezrealizowanych dodatnich ró¿nic kursowych 42 0 0

– objêcia spó³ki konsolidacj¹ pe³n¹ 10 0 0

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0 0

c) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi

ró¿nicami przejœciowymi

0 0 0

4. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem 220 89 0

a) odniesionej na wynik finansowy 220 89 0

– niezrealizowanych dodatnich ró¿nic kursowych 12 42 0

– objêcia spó³ki konsolidacj¹ pe³n¹ 0 10 0

– naliczonych niezap³aconych odsetek 37 37 0

– kredyt not od dostawców 171 0 0

– inne 0 0 0

b) odniesionej na kapita³ w³asny 0 0 0

c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0 0

21.2 ZMIANA STANU D£UGOTERMINOWEJ REZERWY NA ŒWIADCZENIA EMERYTALNE

I PODOBNE (WG TYTU£ÓW)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

– rezerwa na œwiadczenia emerytalne 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

– rezerwa na œwiadczenia emerytalne 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 0 0 0

– rezerwa na œwiadczenia emerytalne 0 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0

– rezerwa na œwiadczenia emerytalne 0 0 0

21.3 ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA ŒWIADCZENIA

EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTU£ÓW)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 121 0 0

– odprawy emerytalne 0 0 0

– rezerwa na urlopy 0 0 0

– inne 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 121 0

– odprawy emerytalne 0 0 0

– rezerwa na urlopy 0 121 0

– inne 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 24 0 0

– odprawy emerytalne 0 0 0

– rezerwa na urlopy 24 0 0

– inne 0 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0 0

– rezerwa na urlopy 0 0 0

e) stan na koniec okresu 97 121 0

– odprawy emerytalne 0 0 0

– rezerwa na urlopy 97 121 0

– inne 0 0 0
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21.4 ZMIANA STANU POZOSTA£YCH REZERW D£UGOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 0 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0 0

21.5 ZMIANA STANU POZOSTA£YCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 140 106 0

– na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 106 106 0

– inne 34 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 528 34 106

– na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 0 0 106

– utworzona rezerwa na przysz³e zobowi¹zania z tyt. akcji ZYSK 528 34 0

– inne 0 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 34 0 0

– licencje Microsoft 0 0 0

– rezerwy na koszty 0 0 0

– inne 34 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0 0

e) stan na koniec okresu 634 140 106

– na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 106 106 106

– rezerwa na przysz³e zobowi¹zania z tyt. akcji ZYSK 528 34 0

Nota 22

22.1 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wobec jednostek zale¿nych 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

d) wobec znacz¹cego inwestora 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

e) wobec jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0
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22.1 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– umowy leasingu finansowego 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

f) wobec pozosta³ych jednostek 3 129 9 086 0

– kredyty i po¿yczki 2 500 8 500 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 43 0 0

– inne (wg rodzaju) 586 586 0

kaucja 586 586 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 3 129 9 086 0

22.2 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE, O POZOSTA£YM OD DNIA BILANSOWEGO

OKRESIE SP£ATY
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) powy¿ej 1 roku do 3 lat 3 129 9 086 0

b) powy¿ej 3 do 5 lat 0 0 0

c) powy¿ej 5 lat 0 0 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 3 129 9 086 0

22.3 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 3 129 9 086 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 3 129 9 086 0

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Nota 23

23.1 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) wobec jednostek zale¿nych 0 266 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u zakupu akcji 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 266 0

– do 12 miesiêcy 0 266 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 104

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0 104

– do 12 miesiêcy 0 0 104

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

d) wobec znacz¹cego inwestora 0 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

e) wobec jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0 0
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23.1 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0 0

f) wobec pozosta³ych jednostek 241 253 177 446 89 035

– kredyty i po¿yczki, w tym: 57 806 27 213 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 6 000 6 000 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0 0

– z tytu³u dywidend 0 2 986 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 5 619 7 205 0

– wycena transakcji terminowych 0 10 0

– factoring 5 619 7 195 0

– z tytu³u zrealizowanej gwarancji bankowej 0 0 0

– inne 0 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 157 148 118 888 86 887

– do 12 miesiêcy 157 148 118 888 86 887

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 189 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0 0

– z tytu³u podatków, ce³, ubezpieczeñ i innych œwiadczeñ 16 827 14 633 985

– z tytu³u wynagrodzeñ 841 821 678

– inne (wg rodzaju) 2 823 5 700 485

– z tytu³u nabycia udzia³ów 1 590 3 020 0

– z tytu³u kaucji gwarancyjnych 0 647 0

– ubezpieczenia 93 110 46

– kaucje zwrotne 684 0 127

– pozosta³e 456 1 923 312

g) fundusze specjalne (wg tytu³ów) 778 659 239

– ZFŒS 778 659 239

Zobowi¹zania krótkoterminowe razem 242 031 178 371 89 378

23.2 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) w walucie polskiej 154 566 119 941 62 914

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 87 465 58 430 26 464

b1. Jednostka/waluta tys./EUR 5 561 649 569

tys. z³ 22 664 2 547 2 609

b2. Jednostka/waluta tys./USD 16 117 14 434 5 870

tys. z³ 54 297 52 786 23 113

b3. Jednostka/waluta tys./CHF 334 1 075 262

tys. z³ 901 3 054 742

pozosta³e waluty w tys. z³ 9 603 43 0

Zobowi¹zania krótkoterminowe razem 242 031 178 371 89 378
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Nota 24

24.1 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Stan na pocz¹tek okresu 0 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0

Stan ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0 0

24.2 INNE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 1 016 1 372 3 169

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów) 0 0 0

– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 1 016 1 372 3 169

– rezerwa na us³ugi obce 2 60 0

– koszty operacyjne bad. okresu 1 014 1 229 3 153

– pozosta³e 0 83 16

b) rozliczenia miêdzyokresowe przychodów 0 0 0

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów) 0 0 0

– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 0 0 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe razem 1 016 1 372 3 169

Nota 25

Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê zwyk³¹ liczona jest poprzez dzielenie kapita³u w³asnego przez iloœæ akcji wg stanu na dzieñ bilansowy.

W tysi¹cach z³otych

2005: wartoœæ ksiêgowa 55 865 (kap. w³asny)/ liczba akcji 1 191 000 = 47

2004: wartoœæ ksiêgowa 72 085 (kap. w³asny)/ liczba akcji 1 191 000 = 61

2003: wartoœæ ksiêgowa 56 716 (kap. w³asny)/ liczba akcji 1 000 000 = 57
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NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 26

26.1 NALE¯NOŒCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) otrzymanych gwarancji i porêczeñ, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

b) pozosta³e (z tytu³u) 0 0 0

– w tym: od jednostek zale¿nych 0 0 0

– w tym: od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– w tym: od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– w tym: od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

Nale¿noœci warunkowe od jednostek powi¹zanych razem 0 0 0

26.2 ZOBOWI¥ZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) udzielonych gwarancji i porêczeñ, w tym: 11 503 0 0

– na rzecz jednostek zale¿nych 11 503 0 0

– na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0 0

– na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0 0

b) pozosta³e (z tytu³u) 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostek zale¿nych 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– w tym: na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0 0

– w tym: na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0 0

Zobowi¹zania warunkowe na rzecz jednostek powi¹zanych razem 11 503 0 0
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NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT

Nota 27

27.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y PRODUKTÓW

(STRUKTURA RZECZOWA – RODZAJE DZIA£ALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– sprzeda¿ produktów 0 264 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

– sprzeda¿ us³ug 12 216 7 462 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów razem 12 216 7 726 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

27.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y PRODUKTÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) kraj 11 907 7 726 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 929 0 0

– sprzeda¿ produktów 0 264 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

– sprzeda¿ us³ug 929 7 462 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 929 0 0

b) eksport 309 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

– sprzeda¿ produktów 0 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

– sprzeda¿ us³ug 309 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów razem 12 216 7 726 7 550

– w tym: od jednostek powi¹zanych 929 0 0

Nota 28

28.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW

(STRUKTURA RZECZOWA – RODZAJE DZIA£ALNOŒCI)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– sprzeda¿ materia³ów 0 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

– sprzeda¿ towarów – akcesoriów komputerowych 1 319 700 1 187 615 1 028 701

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 6 717 84 553

Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów razem 1 319 700 1 187 615 1 028 701

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 6 717 84 553

28.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW

(STRUKTURA TERYTORIALNA)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) kraj 1 285 636 1 110 603 981 709

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 84 553

sprzeda¿ materia³ów 0 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

sprzeda¿ towarów – akcesoriów komputerowych 1 285 636 1 110 603 981 709

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 84 553

b) eksport 33 490 75 000 46 992

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 6 717 0

sprzeda¿ materia³ów 0 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

sprzeda¿ towarów 33 490 75 000 46 992

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 6 717 0
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28.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW

(STRUKTURA TERYTORIALNA)
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

c) reeksport 574 2 012 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

– sprzeda¿ towarów 574 2 012 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0 0

Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów razem 1 319 700 1 187 615 1 028 701

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 6 717 84 553

Nota 29

KOSZTY WED£UG RODZAJU 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) amortyzacja 7 651 2 687 1 145

b) zu¿ycie materia³ów i energii 4 325 3 313 2 417

c) us³ugi obce 20 958 14 082 10 017

d) podatki i op³aty 1 024 414 465

e) wynagrodzenia 26 133 18 901 13 853

f) ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 4 803 3 527 2 780

g) pozosta³e koszty rodzajowe (z tytu³u) 9 856 6 701 4 472

– delegacje s³u¿bowe 500 303 174

– rycza³ty samochodowe 0 89 0

– reprezentacja i reklama 7 614 3 998 2 636

– ubezpieczenie maj¹tkowe 841 479 445

– koszty utrzymania biura 0 143 177

– przejazdy s³u¿bowe wynikaj¹ce z ewidencji przebiegu kilometrów 0 27 29

– koszty transportowe 0 93 289

– koszty wynajmu pomieszczeñ 0 329 169

– inne 901 1 240 553

Koszty wed³ug rodzaju razem 74 750 49 625 35 149

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeñ miêdzyokresowych 26 0 0

Koszt wytworzenia produktów na w³asne potrzeby jednostki (wielkoœæ ujemna) 0 0 0

Koszty sprzeda¿y (wielkoœæ ujemna) -41 374 -30 043 -23 928

Koszty ogólnego zarz¹du (wielkoœæ ujemna) -31 966 -19 333 -11 221

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 1 436 249 0

Nota 30

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 1 473 592 277

– zap³aty faktur 684 13 0

– na niewykorzystane urlopy 124 107 0

– odwrócenie odpisu akt. wartoœæ nale¿noœci 665 472 277

b) pozosta³e, w tym: 2 506 1 551 1 988

– otrzymane darowizny 160 289 445

– otrzymane bonifikaty w towarach 65 355 558

– odpisy przedawnionych zobowi¹zañ 1 009 0 48

– odszkodowania i kary um. 760 608 929

– odszkodowania 0 15 0

– nadwy¿ki z inwentaryzacji 255 92 0

– pozosta³e 204 141 8

– credit note 53 51 0

Inne przychody operacyjne razem 3 979 2 143 2 265
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Nota 31

INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) utworzone rezerwy (z tytu³u) 2 496 9 0

– us³ugi obce 0 0 0

– na nale¿noœci 1 611 9 0

– na zapasy 234 0 0

– na akcjê zysk 527 0 0

– na urlopy pracownicze 124 0 0

b) pozosta³e, w tym: 4 318 3 306 3 445

– wartoœæ zlikwidowanych zapasów 842 522 750

– bonusy pieniê¿ne 0 1 563 1 358

– darowizny 1 153 187

– poniesione szkody, za które czêœciowo otrzymano odszkodowania 179 552 830

– niezawinione niedobory 0 24 178

– ró¿nice inwentaryzacyjne 554 109 0

– zap³acone odszkodowania, grzywny i kary 171 2 0

– spisane nale¿noœci 807 71 0

– koszty postêpowania spornego 119 46 27

– pozosta³e 1 645 264 1

– odpisy nale¿noœci przedawnionych, umorzonych 0 0 114

Inne koszty operacyjne razem 6 814 3 315 3 445

Nota 32

32.1 PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU£U DYWIDEND I UDZIA£ÓW W ZYSKACH 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

b) od pozosta³ych jednostek 0 0 113

Przychody finansowe z tytu³u dywidend i udzia³ów w zyskach razem 0 0 113

32.2 PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) z tytu³u udzielonych po¿yczek 0 0 0

– od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– od pozosta³ych jednostek 0 0 0

b) pozosta³e odsetki 363 477 657

– od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– od pozosta³ych jednostek 363 477 657

Przychody finansowe z tytu³u odsetek razem 363 477 657
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32.3 INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) dodatnie ró¿nice kursowe 5 549 3 283 1 614

– zrealizowane 5 281 1 923 1 455

– niezrealizowane 268 1 360 159

b) rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 0 0 0

c) pozosta³e, w tym: 0 189 161

– inne 0 189 161

Inne przychody finansowe razem 5 549 3 472 1 775

Nota 33

33.1 KOSZTY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) od kredytów i po¿yczek 3 177 647 83

– dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– dla jednostek zale¿nych 0 0 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– dla znacz¹cego inwestora 0 0 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– dla innych jednostek 3 177 647 83

b) pozosta³e odsetki 1 038 217 12

– dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0 0

– dla jednostek zale¿nych 0 0 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0 0 0

– dla znacz¹cego inwestora 0 0 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0 0 0

– dla innych jednostek 1 038 217 12

Koszty finansowe z tytu³u odsetek razem 4 215 864 95

33.2 INNE KOSZTY FINANSOWE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) ujemne ró¿nice kursowe 0 943 0

– zrealizowane 0 428 0

– niezrealizowane 0 515 0

b) utworzone rezerwy (z tytu³u) 9 23 0

– inne 9 23 0

c) pozosta³e, w tym: 97 47 64

– korekty konsolidacyjne 0 47 41

– inne 97 0 23

Inne koszty finansowe razem 106 1 013 64

Nota 34

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDA¯Y CA£OŒCI LUB CZÊŒCI UDZIA£ÓW JEDNOSTEK

PODPORZ¥DKOWANYCH
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) zysk ze sprzeda¿y udzia³ów i akcji 0 0 0

– w jednostkach zale¿nych 0 0 0

– w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0 0

– w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0

b) strata ze sprzeda¿y udzia³ów i akcji 0 0 0

– w jednostkach zale¿nych 0 0 0

– w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0 0

– w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0

Zysk (strata) na sprzeda¿y ca³oœci lub czêœci udzia³ów jednostek podporz¹dkowanych

razem

0 0 0
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Nota 35

ZYSKI NADZWYCZAJNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) losowe 0 0 0

b) pozosta³e (wg tytu³ów) 0 15 0

– odszkodowania od szkód komunikacyjnych 0 15 0

Zyski nadzwyczajne razem 0 15 0

Nota 36

STRATY NADZWYCZAJNE 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) losowe 150 0 0

b) pozosta³e (wg tytu³ów) 0 11 0

– koszty napraw komunikacyjnych 0 11 0

Straty nadzwyczajne razem 150 11 0

Nota 37

37.1 PODATEK DOCHODOWY BIE¯¥CY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -13 320 16 433 21 201

2. Korekty konsolidacyjne 0 -761 -5 054

3. Ró¿nice pomiêdzy zyskiem (strat¹) brutto a podstaw¹ opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytu³ów)

15 222 1 640 5 482

– koszty nie stanowi¹ce kup, przychody statystycznie podwy¿szaj¹ce 4 601 2 625 5 956

– koszty statystycznie zwiêkszaj¹ce kup, przych. nie podl .podat. -4 116 -1 138 -474

– rozwi¹zanie odpisów na nale¿noœci -823 -541 0

– utworzone odpisy na nale¿noœci 7 149 295 0

– aktualizacja wartoœci zapasów 1 515 0 0

– przeszacowanie towaru 0 454 0

– rezerwy na pozosta³e koszty 527 0 0

– niezrealizowane ró¿nice kursowe 1 029 376 0

– aktualizacja aktywów finansowych (utracona wartoœæ udzia³ów) 5 340 -431 0

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1 902 17 312 21 629

5. Podatek dochodowy wed³ug stawki 27% lub 19% oraz 28% 493 5 204 6 289

6. Zwiêkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni¿ki podatku -57 -58 -60

7. Podatek dochodowy bie¿¹cy ujêty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 436 5 146 6 229

– wykazany w rachunku zysków i strat 436 5 146 6 229

– dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y kapita³ w³asny 0 0 0

– dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y wartoœæ firmy lub ujemn¹

wartoœæ firmy

0 0 0

37.2 PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW

I STRAT
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u powstania i odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych -259 -14 -150

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u zmiany stawek podatkowych 0 0 0

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u z poprzednio nieujêtej straty podatkowej,

ulgi podatkowej lub ró¿nicy przejœciowej poprzedniego okresu

0 0 0

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u odpisania aktywów z tytu³u odroczonego podatku

dochodowego lub braku mo¿liwoœci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek

dochodowy

71 298 0

– inne sk³adniki podatku odroczonego (wg tytu³ów) 0 0 0

Podatek dochodowy odroczony razem -188 284 -150

£¥CZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– ujêtego w kapitale w³asnym 141 229 150

– ujêtego w wartoœci firmy lub ujemnej wartoœci firmy 0 0 0
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PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT DOTYCZ¥CY 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– dzia³alnoœci zaniechanej 0 0 0

– wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0 0

Nota 38

POZOSTA£E OBOWI¥ZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIÊKSZENIA STRATY),

Z TYTU£U:
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– podatek od dywidendy 57 58 60

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) razem 57 58 60

Nota 39

UDZIA£ W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH

WYCENIANYCH METOD¥ PRAW W£ASNOŒCI, W TYM:
31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

– odpis wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 0 0 0

– odpis ujemnej wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 0 0 0

– odpis ró¿nicy w wycenie aktywów netto 0 0 0

Nota 40

ZYSK (STRATA) NETTO 31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

a) zysk (strata) netto jednostki dominuj¹cej -12 766 12 336 10 825

b) zyski (straty) netto jednostek zale¿nych -6 702 -1 609 -529

c) zyski (straty) netto jednostek wspó³zale¿nych 0 0 0

d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0 118

e) korekty konsolidacyjne 5 294 243 5 227

Zysk (strata) netto -14 174 10 970 15 641

Protoko³em Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników ACTION Sp. z o.o. z dnia 15 stycznia 2004 roku podjêto uchwa³ê nr 1 zatwierdzaj¹c¹

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2002/2003.

Uchwa³¹ nr 2 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 17 lutego 2005 roku Rep. A nr 497/2005 zatwierdzono skonsolidowane

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003/2004.

Uchwa³¹ nr 1 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 28 marca 2006 roku Rep. A nr 878/2006 zatwierdzono skonsolidowane

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004/2005.

Nota 41

Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ liczony jest poprzez dzielenie osi¹gniêtego zysku(straty) przez iloœæ akcji wed³ug stanu na dzieñ bilansowy.

Akcje zwyk³e nie ró¿ni¹ siê miêdzy sob¹ prawem udzia³u w zysku (stracie) netto.

W tys. z³

2005: zysk netto -14 174/ liczba akcji 1 191 000 = -12

2004: zysk netto 10 970/ liczba akcji 1 191 000 = 9

2003: zysk netto 15 641/ liczba akcji 1 000 000 = 16
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NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH

Struktura œrodków pieniê¿nych w rachunku przep³ywów pieniê¿nych na pocz¹tek i koniec okresu przedstawia siê nastêpuj¹co:

31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2003 r.

Œrodki pieniê¿ne w kasie 668 1

Œrodki pieniê¿ne w banku 2 656 4 054 23 028

Inne œrodki pieniê¿ne 2 268 755 253

Razem 4 924 5 477 23 282

PRZEP£YWY ŒRODKÓW PIENIÊ¯NYCH Z DZIA£ALNOŒCI OPERACYJNEJ (metoda poœrednia) 31.07.2005 r. 31.07.2004 r.

I. Zysk (strata) netto -14 174 10 970

II. Korekty razem 10 354 -20 302

1. Zyski (straty) mniejszoœci 549 22

2. Udzia³ w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod¹ praw w³asnoœci 0 -47

3. Amortyzacja, w tym: 7 700 1 251

– odpisy wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych lub ujemnej wartoœci firmy jednostek

podporz¹dkowanych

49 -1 732

4. (Zyski) straty z tytu³u ró¿nic kursowych 1 515 1 583

5. Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 4 116 671

6. (Zysk) strata z tytu³u dzia³alnoœci inwestycyjnej -173 -22

7. Zmiana stanu rezerw 602 -6 002

8. Zmiana stanu zapasów -19 785 -23 949

9. Zmiana stanu nale¿noœci -32 351 400

10. Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów 56 622 7 454

11. Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -1 736 -2 132

12. Inne korekty -6 705 469

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I+/-II) -3 820 -9 332
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SPRAWOZDAWCZOŒÆ WED£UG SEGMENTÓW BRAN¯OWYCH I GEOGRAFICZNYCH

Jednostka przyjê³a w stosunku do sprawozdawczoœci dotycz¹cej segmentów, ¿e podzia³ geograficzny jest podzia³em podstawowym.

Przychody i koszty w wydzielonych segmentach przeliczono wed³ug kursów œrednich obliczonych jako œrednia arytmetyczna kursów

obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca z roku obrotowego jednostki dominuj¹cej.

PODSTAWOWY PODZIA£ WG SEGMENTÓW DZIA£ALNOŒCI

PODZIA£ WED£UG SEGMENTÓW GEOGRAFICZNYCH

Segment geograficzny Polska Szwajcaria Niemcy Ukraina Suma

Przychody ze sprzeda¿y us³ug wg segmentu 11 797 386 33 0 12 216

Przychody ze sprzeda¿y towarów wg segmentu 1 283 090 13 163 11 068 12 379 1 319 700

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów wg segmentu 1 436 0 0 0 1 436

Koszt w³asny sprzeda¿y towarów i us³ug wg segmentu 1 230 543 13 912 10 578 10 396 1 265 429

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y wg segmentu 62 908 -363 523 1 983 65 051

Koszty sprzeda¿y wg segmentu 39 494 364 859 657 41 374

Koszty zarz¹du wg segmentu 28 311 1 962 1 693 31 966

Zysk (strata) ze sprzeda¿y wg segmentu -4 897 -2 689 -2 029 1 326 -8 289

Pozosta³e przychody operacyjne wg segmentu 4 104 0 0 67 4 171

Pozosta³e koszty operacyjne wg segmentu 10 527 0 0 67 10 594

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej wg segmentu -11 320 -2 689 -2 029 1 326 -14 712

Przychody finansowe wg segmentu 5 889 1 20 2 5 912

Koszty finansowe wg segmentu 4 250 2 9 60 4 321

Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej wg segmentu -9 681 -2 690 -2 018 1 268 -13 121

Wynik zdarzeñ gospodarczych wg segmentu 0 -150 0 0 -150

Odpis wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych wg segmentu 228 0 0 0 228

Odpis ujemnej wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych wg segmentu 179 0 0 0 179

Zysk (strata) brutto wg segmentu -9 730 -2 840 -2 018 1 268 -13 320

Podatek dochodowy wg segmentu 23 35 0 190 248

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenie zysku (zwiêkszenie straty) wg segmentu 57 0 0 0 57

Zyski (straty) mniejszoœci wg segmentu 0 0 0 549 549

Zysk (strata) netto wg segmentu -9 810 -2 875 -2 018 529 -14 174

DODATKOWE NOTY OBJAŒNIAJ¥CE

Lp. Treœæ

Aktywa

finansowe

przeznaczone

do obrotu

Zobowi¹zania

finansowe

przeznaczone

do obrotu

Po¿yczki

udzielone

i nale¿noœci

w³asne

Aktywa

finansowe

utrzymywane

do terminu

wymagalnoœci

Aktywa

finansowe

dostêpne

do sprzeda¿y

1. Stan na pocz¹tek okresu 0 0 0 0 7

2. Zwiêkszenia 0 0 0 0 0

nabycie, za³o¿enie, zaci¹gniêcie 0 0 0 0 0

wycena 0 0 0 0 0

aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0

przekwalifikowanie 0 0 0 0 0

Inne 0 0 0 0 0

3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0

zbycie, rozwi¹zanie, sp³ata 0 0 0 0 0

wycena 0 0 0 0 0

aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0

przekwalifikowanie 0 0 0 0 0

Inne 0 0 0 0 0

4. Stan na koniec okresu 0 0 0 0 7
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1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1 Charakterystyka instrumentów finansowych

Instrumenty finansowe to kontrakt, który powoduje powstanie aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowi¹zania finansowego albo

instrumentu kapita³owego u drugiej ze stron, pod warunkiem ¿e z kontraktu zawartego miêdzy stronami jednoznacznie wynikaj¹ skutki

gospodarcze, bez wzglêdu na to, czy wykonanie praw lub zobowi¹zañ wynikaj¹cych z kontraktu ma charakter warunkowy lub bezwarunkowy.

Do instrumentów finansowych nie zalicza siê:

– rezerw i aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego,

– umów o gwarancje finansowe, które ustalaj¹ wykonanie obowi¹zków z tytu³u udzielonej gwarancji w formie zap³acenia kwot

odpowiadaj¹cych stratom poniesionym przez beneficjanta na skutek niesp³acenia wierzytelnoœci przez d³u¿nika w wymaganym terminie,

– umów o przeniesienie praw z papierów wartoœciowych w okresie pomiêdzy terminem zawarcia i rozliczenia transakcji, gdy wykonanie tych

umów wymaga wydania papierów wartoœciowych w okreœlonym terminie, równie¿ wtedy, gdy przeniesienie tych praw nastêpuje w formie

zapisu na rachunku papierów wartoœciowych prowadzonym przez podmiot upowa¿niony na podstawie odrêbnych przepisów,

– aktywów i zobowi¹zañ z tytu³u programów, z których wynikaj¹ udzia³y pracowników oraz innych osób zwi¹zanych z jednostk¹ w jej

kapita³ach,

– umów po³¹czenia jednostek, z których wynikaj¹ obowi¹zki okreœlone w art. 44b ust. 9 Ustawy o rachunkowoœci.

Aktywa pieniê¿ne to aktywa w formie krajowych œrodków p³atniczych, walut obcych i dewiz oraz inne aktywa finansowe, w tym naliczone

odsetki od aktywów finansowych, je¿eli aktywa te s¹ p³atne lub wymagalne w ci¹gu 3 miesiêcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia

lub za³o¿enia.

Aktywa finansowe to aktywa pieniê¿ne, instrumenty kapita³owe wyemitowane przez inne jednostki, a tak¿e wynikaj¹ce z kontraktu prawo do

otrzymania aktywów pieniê¿nych lub prawo do wymiany instrumentów finansowych z inn¹ jednostk¹ na korzystnych warunkach.

Zobowi¹zania finansowe to zobowi¹zanie jednostki do wydania aktywów finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inn¹

jednostk¹ na korzystnych warunkach.

Instrumenty kapita³owe to kontrakty, z których wynika prawo do maj¹tku jednostki pozosta³ego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu

wszystkich wierzycieli, a tak¿e zobowi¹zanie siê jednostki do wyemitowania lub dostarczenia w³asnych instrumentów kapita³owych,

a w szczególnoœci udzia³y lub opcje na akcje w³asne.

A. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

a) Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowi¹ opcje. Transakcje powy¿sze zawierane by³y przez Spó³kê w celu zabezpieczenia

kursów walutowych przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych netto wyra¿onych w walutach obcych. Przep³ywy te wynikaj¹ z p³atnoœci zobowi¹zañ

handlowych oraz transakcji sprzeda¿y us³ug, których wysokoœæ powi¹zana jest z kursem walutowym. Mimo ¿e celem omawianych

kontraktów jest zabezpieczenie kursu walutowego, Spó³ka nie stosuje rachunkowoœci zabezpieczeñ, o której mowa w Ustawie

o rachunkowoœci i rozporz¹dzeniu Ministra Finansów z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad uznawania, metod wyceny,

zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych.

Na dzieñ bilansowy nie wystêpuj¹ niezrealizowane opcje walutowe. Strata ³¹czna poniesiona w okresie od 01.08.2004 roku do 31.07.2005

roku na zamkniêtych i rozliczonych transakcjach terminowych wynios³a 1.515 tys. z³.

b) Per saldo na dzieñ nabycia opcja ma wartoœæ 0. Ujêcie w rachunku zysków i strat nastêpuje w kwocie wynikaj¹cej z rozliczenia opcji.

c) Spó³ka nie nabywa instrumentów finansowych na rynku regulowanym.

d) Zawierane transakcje opcyjne charakteryzuj¹ siê ryzykiem kursowym.

e) Obci¹¿enie transakcji zawieranych przez Spó³kê ryzykiem kredytowym (ryzykiem niewyp³acalnoœci drugiej strony) jest minimalne, gdy¿

drug¹ stron¹ transakcji jest bank charakteryzuj¹cy siê wysokim standingiem finansowym.

B. Zobowi¹zania finansowe przeznaczone do obrotu

a) Zobowi¹zania finansowe przeznaczone do obrotu obejmuj¹ ujemn¹ wartoœæ godziw¹ opcji walutowych.

b) Wycenê wartoœci godziwej opcji zawarto w poprzednim punkcie.

c) Transakcje opcyjne obci¹¿one s¹ ryzykiem kursowym.

C. Po¿yczki udzielone i nale¿noœci w³asne

a) S¹ to po¿yczki udzielone pracownikom.
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b) Wycena w wartoœci nominalnej.

c) Ryzyko kredytowe niskie.

D. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci

Spó³ka nie posiada aktywów finansowych utrzymywanych do up³ywu terminu wymagalnoœci.

E. Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y

1.2. Kategorie instrumentów finansowych

1.2.1. Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y obejmuj¹ udzia³y i akcje w innych jednostkach niebêd¹cych jednostkami zale¿nymi

i stowarzyszonymi. Pozycja ta na dzieñ bilansowy obejmuje nabyte udzia³y w spó³ce Invar & Biuro System S.A.

a) Podstawowa charakterystyka, iloœæ i wartoœæ instrumentów finansowych, w tym opis istotnych warunków i terminów, które mog¹ wp³yn¹æ

na wielkoœæ, rozk³ad w czasie oraz pewnoœæ przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych

Spó³ka naby³a 7.464 akcji zwyk³ych o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da, pokrytych w drodze zamiany na wierzytelnoœæ.

b) Opis metod i istotnych za³o¿eñ przyjêtych do ustalania wartoœci godziwej aktywów i zobowi¹zañ finansowych wycenianych w takiej

wartoœci

Spó³ka wycenia te aktywa wed³ug cen zakupu.

c) Opis sposobu ujmowania skutków przeszacowania aktywów finansowych zaliczonych do kategorii dostêpnych do sprzeda¿y

Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ odst¹piono od weryfikacji wyceny nabytych akcji.

d) Wartoœæ wykazanych w bilansie instrumentów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej

Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ nie ustalono wartoœci godziwej nabytych akcji.

e) Tabela zmian w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentów finansowych

Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ nie dokonano przeceny nabytych akcji.

f) Objaœnienie przyjêtych zasad wprowadzania do ksi¹g rachunkowych instrumentów finansowych nabytych na rynku regulowanym

Spó³ka nie naby³a akcji na rynku regulowanym.

g) Informacje na temat obci¹¿enia ryzykiem stopy procentowej

Nie dotyczy.

h) Informacje na temat obci¹¿enia ryzykiem kredytowym

Nie dotyczy.

1.2.2. Ze wzglêdu na ma³¹ iloœæ i nisk¹ wartoœæ bilansow¹ nabytych akcji Spó³ka nie dokona³a wyceny udzia³ów mniejszoœciowych wed³ug

wartoœci godziwej. Zgodnie z raportem SA-Q II/2005 Spó³ki Invar & Biuro System S.A. wartoœæ 1 akcji wynosi -0,27 z³.

1.2.3. Krótkoterminowe nale¿noœci wyceniane s¹ w kwotach wymagaj¹cych zap³aty po pomniejszeniu o odpisy aktualizuj¹ce dokonywane

w zwi¹zku z trwa³¹ utrat¹ ich wartoœci. W zwi¹zku z powy¿szym ich wartoœæ bilansowa nie odbiega istotnie od wartoœci godziwej.

1.2.4. Grupa Kapita³owa nie zawiera³a umów, w wyniku których aktywa finansowe przekszta³ca siê w papiery wartoœciowe.

1.2.5. W prezentowanych latach obrotowych nie dokonywano przekwalifikowania aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej

do aktywów wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

1.2.6. Spó³ka dokona³a w roku obrotowym odpisu aktualizuj¹cego z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci aktywów finansowych w kwocie

5 340 tys. z³, w tym 5 000 tys. z³ dotycz¹ce firmy California Computer S.A. oraz 340 tys. z³ dotycz¹ce firmy Action Computer Peripherals A.G.

1.2.7. Spó³ka ujmuje w ksiêgach odsetki naliczone kontrahentom od nieterminowych p³atnoœci dopiero w momencie ich zap³aty przez

kontrahenta. W poprzednim okresie kwota odsetek od pozosta³ych jednostek wynios³a 477 tys. z³, natomiast w bie¿¹cym okresie kwota ta

wynios³a 363 tys. z³.
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1.2.8. Odsetki naliczone od nale¿noœci w³asnych objêtych odpisem aktualizacyjnym nie wystêpuj¹. Odsetki Spó³ka ujmuje w ksiêgach dopiero

w momencie ich zap³aty przez kontrahenta.

1.2.9.

Rodzaj zobowi¹zania

Koszty z tytu³u odsetek za okres 01.08.2004 – 31.07.2005 r.

w tys. PLN

Zrealizowane
Naliczone nie zrealizowane

Do 3 miesiêcy 3 do 12 m-cy Ponad 12 m-cy

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe – – –

– kredyty 3 177 – – –

– umowy leasingu finansowego – – – –

– faktoring 977

– zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 61 – – –

– odsetki od obligacji – – – –

Odsetki od zobowi¹zañ podatkowych – – –

Razem 4 215 – – –

1.2.10. W odniesieniu do instrumentów finansowych u¿ywanych w jednostce w celu ograniczenia ryzyka finansowego, jednostka korzysta³a

z instrumentów zabezpieczaj¹cych ryzyko kursowe, takich jak forward oraz strategie opcyjne zerokosztowe. G³ównym celem stosowania ww.

instrumentów by³o zabezpieczenie uzyskanych mar¿ poprzez zabezpieczenie kursu walutowego dla poszczególnych dostaw. Metody

wykorzystywane w procesie zabezpieczenia ryzyka kursowego opiera³y siê na ci¹g³ym œledzeniu rynku walut oraz budowaniu portfela

zabezpieczeñ nieprzekraczaj¹cego jednak 50% ogó³u otwartych pozycji.

1.2.11. Celem stosowania instrumentów finansowych jest zabezpieczenie uzyskanych mar¿ poprzez zabezpieczenie kursu walutowego dla

poszczególnych dostaw lub te¿ statystycznie – pewnego odsetka otwartych pozycji w walutach. Metody wykorzystywane w procesie

zabezpieczenia ryzyka kursowego opieraja siê na ci¹g³ym œledzeniu rynku walut oraz budowaniu portfela zabezpieczeñ, który nie przekracza

50% ogó³u otwartych pozycji.

1.2.12. W Spó³ce zyski i straty z wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych nie zosta³y odniesione na kapita³ z aktualizacji wyceny.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególnoœci zobowi¹zaniach warunkowych, w tym równie¿ udzielonych przez Emitenta

gwarancjach i porêczeniach (tak¿e wekslowych), z wyodrêbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi¹zanych.

Zestawienie zobowi¹zañ warunkowych ACTION S.A. (poprzednio ACTION Sp. z o. o.)

na dzieñ 31.07.2005 r.

na rzecz:

California Computer S.A.

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonej gwarancji bankowej

do kwoty 1 500 000 USD

przeliczenie po œrednim kursie NBP z 31.07.2005 r. (3,3689) 5 053 350 PLN

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonego kredytu

do kwoty 2 150 000 PLN

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonego kredytu

do kwoty 4 300 000 PLN

Razem zobowi¹zania warunkowe na rzecz California Computer S.A.

do kwoty 11 503 350 PLN

udzia³owców A.PL Sp. z o.o. zgodnie z zawartym porozumieniem

do kwoty 13 000 000 PLN
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udzia³owców Action Wroc³aw Sp. z o.o. zgodnie z zawartym porozumieniem

do kwoty 4 333 000 PLN

Miêdzynarodowego Stowarzyszenia Kolarzy

do kwoty 200 000 EUR

przeliczenie po œrednim kursie NBP z 31.07.2005 r. (4,0758) 611 370 PLN

Razem zobowi¹zania warunkowe ACTION S.A. (poprzednio ACTION Sp. z o.o.) na dzieñ 31.07.2005 r.

do kwoty 29 447 720 PLN

Spó³ka wykazuje zobowi¹zania warunkowe na ³¹czn¹ kwotê 17 333 000 z³ wynikaj¹ce z porozumieñ wspólników z dnia 14 maja 2004 r. wraz

z póŸniejszymi aneksami.

Na mocy ww. porozumieñ Wspólnicy: Kazimierz Lasecki, Józef Dêbski, Piotr Wójcik, Robert B¹k maj¹ prawo do przyjêcia ofert odkupu

posiadanych przez nich akcji (wszystkich lub czêœci). Oferty te skierowane zosta³y do ww. wspólników przez spó³kê w kwotach:

1. Kazimierz Lasecki 6 500 000 z³ w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji,

2. Józef Dêbski 6 500 000 z³ w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji,

3. Piotr Wójcik 2 166 500 z³ w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji,

4. Robert B¹k 2 166 500 z³ w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji.

Wymienione wy¿ej kwoty s¹ kwotami brutto i zawieraj¹ wszelkie niezbêdne podatki i op³aty, jakie z mocy prawa obowi¹zywaæ bêd¹ w dacie

realizacji transakcji. W przypadku przyjêcia oferty odkupu czêœci akcji posiadanych przez ww. Wspólników cena brutto okreœlona zostanie

proporcjonalnie jako procent posiadanych akcji skierowanych do odkupu razy cena brutto. Wymienieni wy¿ej Wspólnicy uprawnieni s¹ do

przyjêcia ofert do dnia 31 paŸdziernika 2006 r. tylko w przypadku, gdy akcje spó³ki do dnia 30 wrzeœnia 2006 nie zostan¹ wprowadzone do

publicznego obrotu papierami wartoœciowymi lub obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

W przypadku spe³nienia siê warunku przyjêcia ofert, Spó³ka ma prawo do zap³aty poprzez wydanie wspólnikowi nieoprocentowanych obligacjI

serii A, B, C. Wartoœæ nominalna jednej obligacji wynosiæ bêdzie 1 000 PLN. Liczba obligacji w stosunku do ³¹cznej liczby obligacji

przedstawiaæ siê bêdzie nastêpuj¹co: 30% seria A, 30% seria B, 40% seria C. P³atnoœæ z tytu³u obligacji przedstawiaæ siê bêdzie nastêpuj¹co:

Seria A w dniu 31 grudnia 2006, Seria B w dniu 31 grudnia 2007, Seria C w dniu 31 grudnia 2008.

3. Dane dotycz¹ce zobowi¹zañ wobec bud¿etu pañstwa lub jednostek samorz¹du terytorialnego z tytu³u uzyskania prawa w³asnoœci

budynków i budowli.

ACTION S.A. nie posiada zobowi¹zañ z wymienionych tytu³ów.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzia³alnoœci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastêpnym

okresie

ACTION S.A. nie zaniecha³a ¿adnej dzia³alnoœci oraz nie przewiduje zaniechania ¿adnej dzia³alnoœci w nastêpnym okresie.

5. Koszt wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie, œrodków trwa³ych na w³asne potrzeby.

Nie dotyczy.

6. Poniesione nak³ady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli¿szych 12 miesiêcy od dnia bilansowego nak³ady inwestycyjne, w tym na

niefinansowe aktywa trwa³e; odrêbnie nale¿y wykazaæ poniesione i planowane nak³ady na ochronê œrodowiska.

Poniesione nak³ady na
Bie¿¹cy rok obrotowy 31.07.2005 r.

w tys. PLN

Ubieg³y rok obrotowy 31.07.2004 r.

w tys. PLN

1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 1 529 442

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska 0 0

2. Rzeczowe aktywa trwa³e, w tym: 1 781 6 333

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska 0 0

3. Œrodki trwa³e w budowie, w tym: 1 340 23 301

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska 0 0

4. Inwestycje d³ugoterminowe niefinansowe 0 0

Razem 4 900 30 076
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W roku nastêpnym Spó³ka planuje nak³ady na niefinansowe aktywa trwa³e w wysokoœci

15 000 tys. z³.

7.1 Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powi¹zanymi dotycz¹cych przeniesienia praw i zobowi¹zañ.

Nie wystêpuj¹ transakcje Emitenta z podmiotami powi¹zanymi dotycz¹ce przeniesienia praw i zobowi¹zañ.

7.2 Dane liczbowe dotycz¹ce jednostek powi¹zanych o:

a) wzajemnych nale¿noœciach i zobowi¹zaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.

Nazwa i siedziba spó³ki

Nale¿noœci brutto

wzajemne na dzieñ

31/07/2005

Zobowi¹zania wzajemne

na dzieñ 31/07/2005

Przychody z wzajemnych

transakcji w roku

obrotowym 2004/2005

Koszty wzajemnych

transakcji w roku

obrotowym 2004/2005

A.PL 2 751 43 157 938 157 044

Action Wroc³aw 2 578 0 63 737 63 398

California Comp. 72 1 358 13 091 13 353

Action Szwajcaria 8 277 0 324 319

Action Niemcy 4 029 0 2 271 2 183

Action Ukraina 3 742 0 4 106 3 946

Jet Trade Sp. z o.o. 0 0 76 66

Suma 21 449 1 401 241 543 240 309

8. Informacje o wspólnych przedsiêwziêciach, które nie podlegaj¹ konsolidacji.

Spó³ka nie realizowa³a wspólnych przedsiêwziêæ, które nie podlegaj¹ konsolidacji.

9. Informacje o przeciêtnym zatrudnieniu, z podzia³em na grupy zawodowe.

Wyszczególnienie

Przeciêtne zatrudnienie w roku obrotowym

w etatach w osobach

31.07.2005 r. 31.07.2004 r. 31.07.2005 r. 31.07.2004 r.

Pracownicy bezpoœrednio produkcyjni

Pracownicy poœrednio produkcyjni

Pozostali 309 259 291 262

Stanowiska nierobotnicze 320 309 251 347

Œrednioroczne zatrudnienie 629 568 542 609

10. Informacje o ³¹cznej wartoœci wynagrodzeñ i nagród (w pieni¹dzu i w naturze) wyp³aconych lub nale¿nych, odrêbnie dla osób

zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych Emitenta w przedsiêbiorstwie Emitenta, bez wzglêdu na to, czy by³y one zaliczane w koszty, czy te¿ wynika³y

z podzia³u zysku, a w przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominuj¹ca lub znacz¹cy inwestor – oddzielnie informacje o wartoœci

wynagrodzeñ i nagród otrzymanych z tytu³u pe³nienia funkcji we w³adzach jednostek zale¿nych, wspó³zale¿nych i stowarzyszonych.

Rodzaj kosztu

Bie¿¹cy

rok obrotowy

2004/2005 r.

w tys.

Ubieg³y

rok obrotowy

2003/2004 r.

w tys.

Ubieg³y

rok obrotowy

2002/2003 r.

w tys.

1. Zarz¹d, w tym: 2 512 3 415 1 371

wynagrodzenie z zysku 2 041 2 861 820

Bieliñski Piotr 698 1 168 470

Matyka Olgierd 570 920 350

Lasecki Kazimierz 773 773 0

wynagrodzenie 471 554 551

Bieliñski Piotr 292 352 342

Matyka Olgierd 179 202 209

2. Rada nadzorcza: 0 0 0
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11. Informacje o wartoœci niesp³aconych zaliczek, kredytów, po¿yczek, gwarancji, porêczeñ lub innych umów zobowi¹zuj¹cych do œwiadczeñ

na rzecz Emitenta jednostek od niego zale¿nych, wspó³zale¿nych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunków oprocentowania i sp³aty

tych kwot udzielonych przez Emitenta w przedsiêbiorstwie Emitenta oraz oddzielnie w przedsiêbiorstwach jednostek od niego zale¿nych,

wspó³zale¿nych i z nim stowarzyszonych osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, odrêbnie dla osób zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych oraz

oddzielnie ich wspó³ma³¿onkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiaj¹cym oraz innym

osobom, z którymi s¹ one powi¹zane osobiœcie, z podaniem warunków oprocentowania i sp³aty tych kwot.

Spó³ka nie udzieli³a ¿adnych po¿yczek, gwarancji, porêczeñ osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym oraz ich osobom bliskim.

12. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach dotycz¹cych lat ubieg³ych ujêtych w sprawozdaniu finansowym za poprzednie okresy.

Spó³ka skorygowa³a zysk z lat ubieg³ych w okresie 01.08.2003 – 31.07.2004 r. na kwotê 4.650 tys. PLN, dokonuj¹c korekty b³êdów

podstawowych z nastêpuj¹cych tytu³ów: odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ nale¿noœci w wysokoœci 3.900 tys. z³ od spó³ki zale¿nej Action

Computer Peripherals A.G. oraz dokonuj¹c odpisu na wartoœæ udzia³ów dotycz¹cych Action Computer Peripherals A.G. w wysokoœci

200 tys. z³ oraz udzia³ów w Action IT Service w wysokoœci 550 tys. z³.

13. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach, jakie nast¹pi³y po dniu bilansowym, a nieuwzglêdnionch w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym znacz¹ce zdarzenia nie nast¹pi³y.

14. Informacje o relacjach miêdzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejêcia aktywów i pasywów.

Jednostka posiada poprzednika prawnego – ACTION Sp. z o.o. Emitent przej¹³ wszystkie aktywa i pasywa poprzednika prawnego w wyniku

przekszta³cenia.

15. Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku

zysków i strat, skorygowane odpowiednim wskaŸnikiem inflacji, z podaniem Ÿród³a wskaŸnika oraz metody jego wykorzystania, z przyjêciem

okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego – je¿eli skumulowana œrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich

trzech lat dzia³alnoœci Emitenta osi¹gnê³a lub przekroczy³a wartoœæ 100%.

Poniewa¿ w latach objêtych sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi skumulowany wskaŸnik inflacji nie

przekroczy³ 100%, nie s¹ przedstawiane sprawozdania finansowe skorygowane wskaŸnikiem inflacji.

16. Zestawienie oraz objaœnienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porównywalnych danych finansowych

a uprzednio sporz¹dzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowoœci i sposobu sporz¹dzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do

poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytu³y oraz wp³yw wywo³anych tym skutków finansowych na sytuacjê

maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ oraz wynik finansowy.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych) Spó³ka nie dokona³a zmian polityki rachunkowoœci, zmieni³a natomiast

sposób sporz¹dzania rachunku zysków i strat z wariantu porównawczego na wariant kalkulacyjny.

18. Dokonane korekty b³êdów podstawowych, ich przyczyny, tytu³y oraz wp³yw wywo³anych tym skutków finansowych na sytuacjê

maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ oraz wynik finansowy i rentownoœæ.

Dokonane korekty b³êdów podstawowych zosta³y opisane i przedstawione w nocie nr 12 i nocie nr 16.

19. W przypadku wystêpowania niepewnoœci co do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³alnoœci, opis tych niepewnoœci oraz stwierdzenie, ¿e taka

niepewnoœæ wystêpuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi¹zane. Informacja powinna zawieraæ opis

podejmowanych b¹dŸ planowanych przez Emitenta dzia³añ maj¹cych na celu eliminacjê niepewnoœci.

Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci. Nie istniej¹ okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie

kontynuacji dzia³alnoœci w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporz¹dzonego za okres, w ci¹gu którego nast¹pi³o po³¹czenie, wskazanie, ¿e jest to

sprawozdanie finansowe sporz¹dzone po po³¹czeniu spó³ek, oraz wskazanie dnia po³¹czenia i zastosowanej metody rozliczenia po³¹czenia

(nabycia, ³¹czenia udzia³ów).
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W przypadku rozliczenia metod¹ nabycia – nazwê i opis przedmiotu dzia³alnoœci spó³ki przejêtej, liczbê, wartoœæ nominaln¹ i rodzaj udzia³ów

(akcji) wyemitowanych w celu po³¹czenia, cenê przejêcia, wartoœæ aktywów netto wed³ug wartoœci godziwej spó³ki przejêtej na dzieñ

po³¹czenia, wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy i opis zasad jej amortyzacji; lub

W przypadku rozliczenia metod¹ ³¹czenia udzia³ów – nazwê (firmê) i opis przedmiotu dzia³alnoœci spó³ek, które w wyniku po³¹czenia zosta³y

wykreœlone z rejestru, liczbê, wartoœæ nominaln¹ i rodzaj udzia³ów(akcji) wyemitowanych w celu po³¹czenia, przychody i koszty, zyski i straty

oraz zmiany w kapita³ach w³asnych po³¹czonych spó³ek za okres od pocz¹tku roku obrotowego, w ci¹gu którego nast¹pi³o po³¹czenie, do dnia

po³¹czenia.

W bie¿¹cym roku obrotowym nie dokonano po³¹czenia spó³ek. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych spó³ek po³¹czonych.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzia³ów i akcji w jednostkach podporz¹dkowanych metody praw

w³asnoœci – nale¿y przedstawiæ skutki, jakie spowodowa³oby jej zastosowanie, oraz wp³yw na wynik finansowy.

Emitent nie stosuje w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzia³ów i akcji w jednostkach podporz¹dkowanych metody praw w³asnoœci.

Zastosowanie ww. metody odnios³oby nastêpuj¹ce skutki:

wartoœæ bilansowa wg metody praw w³asnoœci

– wartoœæ udzia³ów 16 182 -3 788

– wp³yw na wynik -3 845

22.1. W przypadku gdy dzieñ bilansowy, na który sporz¹dzane jest sprawozdanie finansowe objêtej skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym jednostki podporz¹dkowanej, wyprzedza dzieñ bilansowy, na który sporz¹dza siê skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie

wiêcej jednak ni¿ o trzy miesi¹ce, podaje siê istotne zdarzenia dotycz¹ce zmian stanu aktywów, pasywów oraz zysków i strat tej jednostki

podporz¹dkowanej, jakie nast¹pi³y w okresie miêdzy dniem bilansowym, na który sporz¹dzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

a dniem bilansowym jednostki podporz¹dkowanej

Spó³ka California Computer S.A. ma rok obrotowy od 01.07.2004 do 31.07.2005. W zwi¹zku z tym sprawozdanie California Computer

obejmuje okres 13 miesiêcy. Do sprawozdania skonsolidowanego przyjêto dane za 12 miesiêcy.

22.2. Informacje o korektach oraz wielkoœci poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego, dla których przyjêto odmienne metody

i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przekszta³ceñ sprawozdania finansowego jednostki objêtej skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjêtych przez jednostkê dominuj¹c¹, a w przypadku odst¹pienia od dokonywania

przekszta³ceñ – uzasadnienie odst¹pienia.

Wszystkie jednostki w Grupie stosuj¹ te same metody i zasady wyceny.

23. Je¿eli Emitent nie sporz¹dza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objaœniaj¹cej do sprawozdania

finansowego nale¿y przedstawiæ podstawê prawn¹ niesporz¹dzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi

uzasadniaj¹cymi odst¹pienie od konsolidacji lub wyceny metod¹ praw w³asnoœci, nazwê i siedzibê jednostki sporz¹dzaj¹cej skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na wy¿szym szczeblu Grupy Kapita³owej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskaŸniki

ekonomiczno-finansowe charakteryzuj¹ce dzia³alnoœæ jednostek powi¹zanych w danym i ubieg³ym roku obrotowym, takie jak: wartoœæ

przychodów ze sprzeda¿y oraz przychodów finansowych, wynik finansowy netto oraz wartoœæ kapita³u w³asnego, z podzia³em na grupy,

wartoœæ aktywów trwa³ych, przeciêtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje, je¿eli s¹ wymagane na podstawie odrêbnych przepisów.

Spó³ka sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

24. Je¿eli Emitent sporz¹dzaj¹cy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wy³¹cza na podstawie odrêbnych przepisów jednostkê

podporz¹dkowan¹ z obowi¹zku objêcia konsolidacj¹ lub metod¹ praw w³asnoœci, w dodatkowej nocie objaœniaj¹cej do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nale¿y przedstawiæ podstawê prawn¹ wraz z danymi uzasadniaj¹cymi wy³¹czenia, podstawowe wskaŸniki

ekonomiczno-finansowe, charakteryzuj¹ce dzia³alnoœæ jednostek powi¹zanych w danym i ubieg³ym roku obrotowym, takie jak: wartoœæ

przychodów ze sprzeda¿y oraz przychodów finansowych, wynik finansowy netto oraz wartoœæ kapita³u w³asnego, z podzia³em na grupy,

wartoœæ aktywów trwa³ych, przeciêtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje, je¿eli s¹ wymagane na podstawie odrêbnych przepisów.

Spó³ka wy³¹czy³a z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 3 Ustawy o rachunkowoœci nastêpuj¹ce jednostki podporz¹dkowane:

– Prologic Sp. z o.o.

– Jet Trade Sp. z o.o.
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– Actina Sp. z o.o.

– SFK Sp. z o.o.

Dodatkowe noty objaœniaj¹ce dotycz¹ce jednostek podporz¹dkowanych wy³¹czonych z konsolidacji

Dane za okres 01.08.2004 – 31.07.2005

w tys. z³
SFK SP. Z O.O. ACTINA SP. Z O.O. PROLOGIC SP. Z O.O. JET TRADE SP. Z O.O.

Przychody ze sprzeda¿y brak danych 27 813 5 661 128

Przychody finansowe brak danych 213 159 3

Wynik finansowy netto brak danych -11 -23 -46

Kapita³ w³asny 50 104 -315 172

w tym: kapita³ podstawowy 0 50 50 392

w tym: kapita³ zapasowy 0 0 67 0

w tym: zysk (strata) z lat ubieg³ych brak danych 65 -409 -175

Aktywa trwa³e brak danych 36 31 170

Przeciêtne zatrudnienie brak danych 1 0 0

DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŒNIENIA W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM HOLDINGU FINANSOWEGO

Nie dotyczy, Spó³ka nie jest holdingiem finansowym.
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20.1.3. Historyczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieñ i za rok zakoñczony 31 lipca 2005 r. sporz¹dzone zgodnie

z Miêdzynarodowymi Standardami Rachunkowoœci i Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej

Skonsolidowany bilans

201



Skonsolidowany rachunek zysków i strat

Ca³oœæ przychodów i kosztów dotyczy dzia³alnoœci kontynuowanej.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale w³asnym

Skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogólne

Przedmiot dzia³alnoœci ACTION S.A. (zwanej w dalszej czêœci sprawozdania finansowego „Spó³k¹/Jednostk¹ Dominuj¹c¹”) oraz informacje

dotycz¹ce rejestru handlowego, w tym tak¿e adresu siedziby i akcjonariuszy posiadaj¹cych co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzieñ sporz¹dzenia sprawozdania, tj. 31 lipca 2005 r., zosta³y opisane w rozdziale 20.1. Historyczne dane

finansowe.

Po dniu bilansowym struktura akcjonariatu nie uleg³a zmianie.

2. Opis wa¿niejszych stosowanych zasad rachunkowoœci

Najwa¿niejsze zasady rachunkowoœci zastosowane przy sporz¹dzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przedstawione zosta³y poni¿ej. Zasady te stosowane by³y we wszystkich prezentowanych okresach w sposób ci¹g³y, o ile nie podano inaczej.

2.1. Podstawa sporz¹dzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 sierpnia 2004 r. jest pierwszym sprawozdaniem sporz¹dzonym

przez Spó³kê Dominuj¹c¹ wed³ug MSSF zatwierdzonych przez Uniê Europejsk¹, obowi¹zuj¹cych na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego

sprawozdania finansowego. Uzgodnienie i opis wp³ywu obecnie stosowanych zasad rachunkowoœci na kapita³, wynik netto i przep³ywy

pieniê¿ne znajduje siê w nocie 33.

Na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania finansowego Unia Europejska nie zatwierdzi³a zmian przyjêtych przez Komitet

Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci do MSR 21 oraz IFRIC 7 w odniesieniu do ujmowania ró¿nic kursowych dotycz¹cych

po¿yczek udzielonych lub otrzymanych od jednostek powi¹zanych.

Wg stanu na 31 lipca 2005 r. w odniesieniu do Spó³ki Dominuj¹cej nie wystêpuj¹ ¿adne ró¿nice pomiêdzy MSSF zatwierdzonymi przez

UE a MSSF opublikowanymi przez Miêdzynarodowy Komitet Standardów Rachunkowoœci.

2.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominuj¹cej oraz sprawozdania jednostek

kontrolowanych przez jednostkê dominuj¹c¹ sporz¹dzone na dzieñ bilansowy. Kontrola wystêpuje wówczas, gdy jednostka dominuj¹ca ma

mo¿liwoœæ wp³ywania na politykê finansow¹ i operacyjn¹ podleg³ej jednostki w celu osi¹gniêcia korzyœci z jej dzia³alnoœci. Jednostki zale¿ne

podlegaj¹ pe³nej konsolidacji od dnia przejêcia nad nimi kontroli przez Grupê. Przestaje siê je konsolidowaæ z dniem ustania kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zale¿nych sporz¹dzane s¹ za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominuj¹cej,

przy wykorzystaniu spójnych zasad rachunkowoœci.

Przejêcie jednostek zale¿nych przez Grupê rozlicza siê metod¹ nabycia.

Na dzieñ nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej s¹ wyceniane wed³ug ich wartoœci godziwej. Nadwy¿ka ceny nabycia powy¿ej

wartoœci godziwej mo¿liwych do zidentyfikowania przejêtych aktywów netto jednostki (uwzglêdniaj¹cych wartoœæ godziw¹ zobowi¹zañ

warunkowych) jest ujmowana jako wartoœæ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest ni¿sza od wartoœci godziwej mo¿liwych do

zidentyfikowania przejêtych aktywów netto jednostki, ró¿nica ujmowana jest jako zysk w rachunku zysków i strat okresu, w którym nast¹pi³o

nabycie. Udzia³ w³aœcicieli mniejszoœciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartoœci godziwej aktywów i kapita³ów.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ci¹gu roku s¹ ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do

momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wy³¹czono:

• kapita³y w³asne jednostek zale¿nych powsta³e przed objêciem kontroli,

• wartoœæ udzia³ów posiadanych przez Jednostkê Dominuj¹c¹ i inne jednostki objête konsolidacj¹ w jednostkach zale¿nych,

• wzajemne nale¿noœci i zobowi¹zania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objêtych konsolidacj¹,

• przychody i koszty dotycz¹ce operacji gospodarczych dokonywanych miêdzy jednostkami objêtymi konsolidacj¹,

• niezrealizowane z punktu widzenia Grupy zyski powsta³e na operacjach dokonywanych miêdzy jednostkami objêtymi

konsolidacj¹, a zawarte w wartoœci podlegaj¹cych konsolidacji aktywów i pasywów, a tak¿e niezrealizowane straty, chyba ¿e

transakcja dostarcza dowodów na wyst¹pienie utraty wartoœci przekazywanego sk³adnika aktywów,

• dywidendy naliczone lub wyp³acone przez jednostki zale¿ne Jednostce Dominuj¹cej i innym jednostkom objêtym konsolidacj¹.

Konsolidacja metod¹ pe³n¹ jednostek zale¿nych dokonana zosta³a z zachowaniem nastêpuj¹cych zasad:

• wszystkie odpowiednie pozycje aktywów i pasywów jednostek zale¿nych i Jednostki Dominuj¹cej zosta³y zsumowane w pe³nej

wysokoœci bez wzglêdu na to, w jakiej czêœci Jednostka Dominuj¹ca jest w³aœcicielem jednostki zale¿nej,
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• po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wy³¹czeñ konsolidacyjnych,

• wszystkie odpowiednie pozycje przychodów i kosztów jednostek zale¿nych i Jednostki Dominuj¹cej zosta³y zsumowane

w pe³nej wysokoœci bez wzglêdu na to, w jakiej czêœci Jednostka Dominuj¹ca jest w³aœcicielem jednostki zale¿nej,

• po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wy³¹czeñ konsolidacyjnych,

• uzyskany wynik netto alokowany jest pomiêdzy udzia³owców/akcjonariuszy wiêkszoœciowych i mniejszoœciowych.

W przypadku gdy po uzyskaniu kontroli nabyto udzia³y mniejszoœci, nadwy¿ka ceny zakupu nad wartoœci¹ bilansow¹ udzia³ów mniejszoœci

ujmowana jest jako zwiêkszenie wartoœæ firmy lub ujemna wartoœæ firmy. W przypadku gdy wartoœæ bilansowa nabywanych udzia³ów

mniejszoœci jest wy¿sza ni¿ cena zakupu, ró¿nicê ujmuje siê w rachunku zysków i strat w okresie, w którym dokonano zakupu.

2.3. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyra¿onych w walutach obcych

Zarówno sprawozdania finansowe poszczególnych jednostek wchodz¹cych w sk³ad Grupy, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe s¹

prezentowane w z³otych. Z³oty jest walut¹ funkcjonaln¹ i walut¹ prezentacji Grupy.

Transakcje wyra¿one w walutach obcych przelicza siê na walutê funkcjonaln¹ wed³ug kursu obowi¹zuj¹cego w dniu transakcji. Zyski i straty

z tytu³u rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywów i zobowi¹zañ pieniê¿nych wyra¿onych w walutach obcych ujmuje siê

w rachunku zysków i strat.

2.4. Rzeczowe aktywa trwa³e

Rzeczowe aktywa trwa³e to œrodki trwa³e utrzymywane przez jednostki gospodarcze w celu wykorzystania ich w d³ugoterminowym procesie

operacji biznesowych.

Grunty i budynki wykazuje siê w koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortyzacyjne. Grunty nie podlegaj¹ amortyzacji. Budynki

wykazuje siê wg kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Kosztem historycznym istniej¹cego budynku jest jego cena zakupu

(wydatki zwi¹zane z jego nabyciem). Kosztem nowego budynku jest koszt nabycia powiêkszony o odsetki naliczone w trakcie budowy. Koszty

daj¹ce siê bezpoœrednio przypisaæ do danej inwestycji, takie jak koszt przygotowania miejsca pod budowê oraz koszty techniczne

i instalacyjne, zalicza siê do kosztu nabycia.

Amortyzacjê nalicza siê metod¹ liniow¹ od momentu oddania sk³adnika maj¹tku trwa³ego do u¿ywania. Przyjmuje siê nastêpuj¹ce okresy

amortyzacji:

Wartoœci koñcowe i okresy u¿ytkowania sk³adników aktywów s¹ weryfikowane na ka¿dy dzieñ bilansowy i w razie potrzeby zmieniane.

Je¿eli wartoœæ bilansowa sk³adnika aktywów przekracza jego szacowan¹ wartoœæ odzyskiwaln¹, to dokonywany jest odpis doprowadzaj¹cy

wartoœæ bilansow¹ do tej wartoœci odzyskiwalnej.

Zyski i straty ze zbycia œrodków trwa³ych ustalane s¹ przez porównanie przychodów ze sprzeda¿y z wartoœci¹ bilansow¹ danego œrodka

trwa³ego i ujmowane w rachunku zysków i strat.

2.5. Wartoœci niematerialne i prawne

a) Wartoœæ firmy

Wartoœæ firmy powstaj¹ca przy konsolidacji wynika z wyst¹pienia na dzieñ nabycia nadwy¿ki kosztu nabycia jednostki nad wartoœci¹ godziw¹

identyfikowalnych sk³adników aktywów i pasywów jednostki zale¿nej na dzieñ nabycia.

Wartoœæ firmy jest wykazywana jako sk³adnik aktywów, nie podlega amortyzacji, lecz przynajmniej raz w roku podlega analizie pod k¹tem

utraty wartoœci. Ewentualna utrata wartoœci rozpoznawana jest od razu w rachunku zysków i strat i nie podlega odwróceniu w kolejnych

okresach.

Przy sprzeda¿y jednostki zale¿nej odpowiednia czêœæ wartoœci firmy uwzglêdniana jest przy wyliczaniu zysku b¹dŸ straty na sprzeda¿y.

Wartoœæ firmy powsta³a przed dat¹ zmiany zasad na MSSF ujêta zosta³a w ksiêgach zgodnie z wartoœci¹ rozpoznan¹ wed³ug wczeœniej

stosowanych zasad rachunkowoœci i podlega³a testowi na utratê wartoœci na dzieñ przejœcia na MSF. Ponadto wartoœæ firmy jest testowana

corocznie pod k¹tem utraty wartoœci i wykazywana w bilansie wed³ug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytu³u utraty wartoœci.

W celu przeprowadzenia testu pod k¹tem mo¿liwej utraty wartoœci wartoœæ firmy alokowana jest do oœrodków wypracowuj¹cych œrodki

pieniê¿ne.
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b) Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencja posiadaj¹ ograniczone okresy ekonomicznej u¿ytecznoœci i wykazywane s¹ w bilansie wg kosztu historycznego

pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacjê nalicza siê metod¹ liniow¹.

c) Oprogramowanie komputerowe

Oprogramowanie komputerowe aktywuje siê w wysokoœci kosztów poniesionych na zakup. Amortyzacjê nalicza siê metod¹ liniow¹. Okres

amortyzowania 2–5 lat.

2.6. Utrata wartoœci aktywów niefinansowych

Aktywa o nieograniczonym okresie u¿ytkowania nie podlegaj¹ amortyzacji, lecz corocznie testowane s¹ pod k¹tem utraty wartoœci.

Aktywa podlegaj¹ce amortyzacji analizuje siê pod k¹tem utraty wartoœci, ilekroæ jakieœ zdarzenia lub zmiany okolicznoœci wskazuj¹ na

mo¿liwoœæ nieodzyskania ich wartoœci bilansowej.

Odpis z tytu³u utraty wartoœci ujmuje siê w wysokoœci kwoty, o jak¹ wartoœæ bilansowa danego sk³adnika aktywów przewy¿sza jego wartoœæ

odzyskiwaln¹, tzn. wy¿sz¹ z dwóch kwot: wartoœci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeda¿y i wartoœci u¿ytkowej.

Spó³ki Grupy Kapita³owej ACTION S.A. (zwane w dalszej czêœci sprawozdania finansowego „Spó³kami Grupy” b¹dŸ „Grup¹”) na ka¿dy dzieñ

bilansowy dokonuj¹ oceny, czy istniej¹ przes³anki wskazuj¹ce na to, ¿e odpis z tytu³u utraty wartoœci, który by³ ujêty w okresach ubieg³ych

w odniesieniu do danego sk³adnika aktywów, jest zbêdny, albo powinien byæ zmniejszony. Jeœli takie przes³anki wystêpuj¹, Spó³ki Grupy

oszacowuj¹ wartoœæ odzyskiwaln¹ tego sk³adnika aktywów. Uprzednio ujêty odpis z tytu³u utraty wartoœci zostaje odwrócony wtedy i tylko

wtedy, gdy od czasu ujêcia ostatniego odpisu aktualizuj¹cego nast¹pi³a zmiana wartoœci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartoœci

odzyskiwalnej danego sk³adnika aktywów. W takim przypadku wartoœæ bilansowa sk³adnika aktywów zostaje podwy¿szona do wysokoœci

jego wartoœci odzyskiwalnej. Wartoœæ bilansowa sk³adnika aktywów, która zosta³a podwy¿szona w wyniku odwrócenia odpisu z tytu³u utraty

wartoœci, nie mo¿e przekroczyæ wartoœci bilansowej, jaka zosta³aby ustalona (po odjêciu umorzenia), gdyby w ubieg³ych latach w ogóle nie

ujêto odpisu z tytu³u utraty wartoœci w odniesieniu do tego sk³adnika aktywów. Po ujêciu odwrócenia odpisu z tytu³u utraty wartoœci

w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotycz¹cy danego sk³adnika aktywów jest tak korygowany, aby w ci¹gu pozosta³ego okresu

u¿ytkowania tego sk³adnika aktywów mo¿liwe by³o dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoœci bilansowej

pomniejszonej o ewentualn¹ wartoœæ koñcow¹.

2.7. Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastêpuj¹cych kategorii: aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y, aktywa finansowe wyceniane

w wartoœci godziwej przez wynik finansowy, po¿yczki i nale¿noœci oraz inwestycje w jednostkach zale¿nych.

Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y

Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y to niezaliczone do instrumentów pochodnych aktywa finansowe wyznaczone do tej kategorii albo

niezaliczone do ¿adnej z pozosta³ych kategorii. Zalicza siê je do aktywów trwa³ych, o ile Zarz¹d nie zamierza zbyæ inwestycji w ci¹gu

12 miesiêcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich

pocz¹tkowego ujêcia do wyceny w wartoœci godziwej przez wynik finansowy. Sk³adnik aktywów finansowych zalicza siê do tej kategorii, je¿eli

nabyty zosta³ przede wszystkim w celu sprzeda¿y w krótkim terminie lub je¿eli zosta³ zaliczony do tej kategorii przez Zarz¹d. Aktywa z tej

kategorii zalicza siê do aktywów obrotowych, je¿eli s¹ przeznaczone do obrotu lub oczekuje siê ich realizacji w ci¹gu 12 miesiêcy od dnia

bilansowego.

Po¿yczki i nale¿noœci

Po¿yczki i nale¿noœci to niezaliczone do instrumentów pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mo¿liwych do ustalenia p³atnoœciach,

nienotowane na aktywnym rynku. Powstaj¹ wówczas, gdy Spó³ka wydaje œrodki pieniê¿ne bezpoœrednio d³u¿nikowi, nie maj¹c zamiaru

wprowadzaæ swojej nale¿noœci do obrotu. Zalicza siê je do aktywów obrotowych, o ile termin ich wymagalnoœci nie przekracza 12 miesiêcy od

dnia bilansowego. Po¿yczki i nale¿noœci o terminie wymagalnoœci przekraczaj¹cym 12 miesiêcy od dnia bilansowego zalicza siê do aktywów

trwa³ych. Po¿yczki i nale¿noœci zalicza siê do wykazywanych w bilansie „Nale¿noœci handlowych i pozosta³ych nale¿noœci”.

Po¿yczki i nale¿noœci wykazuje siê wed³ug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metod¹ efektywnej stopy procentowej.

2.8. Zapasy

Zapasy wykazywane s¹ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wy¿szym od ceny sprzeda¿y netto. Koszt ustala siê z zastosowaniem

metody FIFO. Cena sprzeda¿y netto jest szacowana na podstawie ceny sprzeda¿y w normalnym toku dzia³alnoœci, pomniejszona o odnoœne

zmienne koszty sprzeda¿y.
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2.9. Nale¿noœci handlowe oraz pozosta³e nale¿noœci

Nale¿noœci handlowe ujmuje siê pocz¹tkowo wed³ug wartoœci godziwej, a nastêpnie wycenia siê je wed³ug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszaj¹c je przy tym o odpisy z tytu³u utraty wartoœci. Odpis z tytu³u utraty

wartoœci nale¿noœci handlowych tworzy siê, gdy istniej¹ obiektywne dowody na to, ¿e Spó³ka Grupy nie bêdzie w stanie otrzymaæ wszystkich

nale¿nych kwot wynikaj¹cych z pierwotnych warunków nale¿noœci, i ujmuje siê go w rachunku zysków i strat w pozycji „Pozosta³e koszty

i straty”. Kwotê odpisu stanowi ró¿nica pomiêdzy wartoœci¹ bilansow¹ nale¿noœci a wartoœci¹ bie¿¹c¹ szacowanych przysz³ych przep³ywów

pieniê¿nych, zdyskontowanych wed³ug efektywnej stopy procentowej. Odwrócenie uprzednio utworzonego odpisu w rachunku zysków i strat

pomniejsza koszt odpisów z tytu³u utraty wartoœci nale¿noœci.

2.10. Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty obejmuj¹ œrodki pieniê¿ne w kasie, depozyty bankowe p³atne na ¿¹danie, inne krótkoterminowe inwestycje

o pierwotnym terminie wymagalnoœci do trzech miesiêcy.

2.11. Kapita³ akcyjny

Kapita³em podstawowym Grupy jest kapita³ podstawowy jednostki dominuj¹cej wykazywany w wysokoœci okreœlonej w statucie i wpisanej

w rejestrze s¹dowym.

Nadwy¿ka ze sprzeda¿y akcji powy¿ej wartoœci nominalnej dotyczy Spó³ki Dominuj¹cej.

P³atnoœci dywidend na rzecz udzia³owców ujmuje siê jako zobowi¹zanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w którym nast¹pi³o ich

zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spó³ki.

2.12. Kredyty i po¿yczki oraz inne zewnêtrzne Ÿród³a finansowania

Kredyty i po¿yczki ujmuje siê pocz¹tkowo w wartoœci godziwej, a nastêpnie w skorygowanej cenie nabycia, metod¹ efektywnej stopy

procentowej.

2.13. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ujmuje siê, je¿eli jest prawdopodobne, ¿e w przysz³oœci osi¹gniêty zostanie dochód do

opodatkowania, który umo¿liwi wykorzystanie ró¿nic przejœciowych. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje siê

równie¿ od strat podatkowych mo¿liwych do odliczenia w nastêpnych latach, jednak tylko wówczas, gdy istnieje prawdopodobieñstwo, ¿e

w przysz³oœci osi¹gniêty zostanie dochód do opodatkowania, który umo¿liwi³by wykorzystanie tych strat podatkowych.

Zobowi¹zanie z tytu³u odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest metod¹ zobowi¹zañ z tytu³u ró¿nic przejœciowych pomiêdzy

wartoœci¹ podatkow¹ aktywów i zobowi¹zañ a ich wartoœci¹ bilansow¹ wykazan¹ w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek

dochodowy ustala siê przy zastosowaniu stawek podatkowych faktycznie obowi¹zuj¹cych na dzieñ bilansowy. Podstawowe ró¿nice

przejœciowe dotycz¹ odmiennej wyceny aktywów i zobowi¹zañ dla celów podatkowych i bilansowych.

Aktywa i rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego s¹ kompensowane tylko wówczas, gdy istnieje tytu³ prawny umo¿liwiaj¹cy ich

kompensatê przy obliczaniu kwoty zobowi¹zania podatkowego oraz gdy aktywo i zobowi¹zanie z tytu³u odroczonego podatku dochodowego

dotyczy podatku rozliczonego przez tego samego podatnika w stosunku do tego samego urzêdu skarbowego.

2.14. Œwiadczenia pracownicze

Œwiadczenia pracownicze to odprawy emerytalne, których obowi¹zek wyp³aty wynika z art. 92 Kodeksu pracy. Wysokoœæ zobowi¹zañ z tytu³u

okreœlonych œwiadczeñ wylicza siê corocznie aktuarialn¹ metod¹ prognozowanych œwiadczeñ jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powstaj¹ce z tytu³u korekt za³o¿eñ aktuarialnych ex post oraz innych za³o¿eñ aktuarialnych powiêkszaj¹ koszty lub

przychody w rachunku zysków i strat przez przeciêtny przewidywany pozosta³y okres zatrudnienia pracowników.

2.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone s¹ na:

• pewne lub o du¿ym stopniu prawdopodobieñstwa przysz³e zobowi¹zania, których kwotê mo¿na w sposób wiarygodny

oszacowaæ, a w szczególnoœci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytu³u udzielonych gwarancji, porêczeñ,

operacji kredytowych, skutków tocz¹cego siê postêpowania s¹dowego;

• przysz³e zobowi¹zania spowodowane restrukturyzacj¹, je¿eli na podstawie odrêbnych przepisów jednostka jest zobowi¹zana do

jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wi¹¿¹ce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaj¹ w sposób wiarygodny

oszacowaæ wartoœæ tych przysz³ych zobowi¹zañ.

2.16. Ujmowanie przychodów

Przychody ze sprzeda¿y s¹ uznawane w momencie dostarczenia towaru, je¿eli jednostka przekaza³a znacz¹ce ryzyko i korzyœci wynikaj¹ce

z praw w³asnoœci do towarów, lub w momencie wykonania us³ugi. Obejmuj¹ one wartoœæ godziw¹ przychodów ze sprzeda¿y towarów i us³ug,

uzyskiwan¹ w toku zwyk³ej dzia³alnoœci Grupy. Przychody s¹ wykazywane w kwocie netto, po pomniejszeniu o podatek od towarów i us³ug,

rabaty i upusty.
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3. Zarz¹dzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko walutowe

ACTION S.A. nara¿ona jest na ryzyko zmiany kursów walut, w szczególnoœci dolara i euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysz³ych

transakcji handlowych oraz ujêtych aktywów i zobowi¹zañ. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wówczas, gdy przysz³e transakcje handlowe,

ujête aktywa i zobowi¹zania wyra¿one s¹ w innej walucie ni¿ waluta funkcjonalna jednostki.

Dla potrzeb zarz¹dzania ryzykiem zmiany kursu walut Spó³ki Grupy stosuj¹ kontrakty terminowe oraz opcje. Spó³ka nie stosuje rachunkowoœci

zabezpieczeñ.

Ryzyko zwi¹zane ze stop¹ procentow¹

W przypadku instrumentów finansowych, jakimi s¹ po¿yczki, Spó³ki Grupy stosuj¹ zasady udzielania po¿yczek wg zmiennej stopy

procentowej opartej na wskaŸniku WIBOR 1M z odsetkami p³atnymi na koniec miesi¹ca od realnego salda po¿yczki. Zasada ta dotyczy

zarówno po¿yczek udzielanych wewn¹trz Grupy, jak i po¿yczek udzielanych kontrahentom zewnêtrznym.

Stosowanie oprocentowania wg zmiennych stóp procentowych opartych na rynkowym wskaŸniku prowadzi do zmiany wartoœci instrumentu

finansowego, jakim s¹ udzielone po¿yczki w okresie ich trwania. Zmiana ta doprowadza wartoœæ instrumentu do wartoœci rynkowej (godziwej)

w ca³ym okresie trwania po¿yczki. Spó³ki Grupy nie zabezpieczaj¹ siê przed ryzykiem zmiennej stopy procentowej.

W przypadku udzielenia po¿yczki o sta³ej stopie procentowej wystêpuje ryzyko zmiany wartoœci godziwej. Spó³ki Grupy nie zabezpieczaj¹ siê

przed tym ryzykiem.

Ryzyko cenowe

Spó³ka nie uczestniczy w obrocie papierami wartoœciowymi na ¿adnym aktywnym rynku.

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzi politykê kredytowania swoich odbiorców poprzez stosowanie wyd³u¿onych terminów p³atnoœci za sprzedane towary.

Wystêpuj¹ce w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest nieodzownym elementem rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez rynek.

Procedury funkcjonuj¹ce w Grupie maj¹ na celu utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na poziomie akceptowanym przez poszczególne

spó³ki Grupy. Grupa stosuje politykê ograniczaj¹c¹ zaanga¿owanie kredytowe wobec poszczególnych odbiorców. Stosowane limity

kredytowe przyznawane poszczególnym kontrahentom maj¹ na celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka spowodowanego nadmiern¹

koncentracj¹ sprzeda¿y kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez poszczególne spó³ki Grupy, wyznaczany jest indywidualnie dla

ka¿dego klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasow¹ wspó³pracê i historiê dzia³alnoœci. Zwiêkszenie poziomu limitu

kredytowego wymaga przed³o¿enia dodatkowych zabezpieczeñ przez kontrahenta, które zmniejszaj¹ poziom ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe powstaj¹ce w wyniku udzielania po¿yczek kontrahentom zewnêtrznym ograniczane jest poprzez stosowanie zabezpieczeñ

sp³aty w postaci zabezpieczenia wekslowego lub aktu notarialnego o poddaniu siê egzekucji, jak równie¿ jednego z zabezpieczeñ rzeczowych

w postaci:

• umowy cesji refundacji,

• umowy przyw³aszczenia na towarach,

• wpisu do ksiêgi wieczystej hipoteki na I miejscu,

• gwarancji bankowej,

• depozytu bankowego.

W Grupie nie wystêpuje koncentracja ryzyka ze wzglêdu na rozdrobnienie klientów.

Ryzyko utraty p³ynnoœci

Spó³ki Grupy maj¹ wystarczaj¹c¹ iloœæ œrodków pieniê¿nych do terminowego regulowania wszelkich zobowi¹zañ. Nadwy¿ki gotówki

lokowane s¹ w postaci depozytów bankowych. Minimalizacja ryzyka p³ynnoœci w d³u¿szej perspektywie czasu realizowana jest poprzez

dostêpnoœæ kredytów bankowych. Grupa mo¿e w ka¿dej chwili skorzystaæ z wystarczaj¹cego finansowania, uruchamiaj¹c œrodki

z przyznanych linii kredytowych w bankach.

4. Wa¿ne oszacowania i os¹dy

Grupa dokonuje oszacowañ i przyjmuje za³o¿enia dotycz¹ce przysz³oœci. Uzyskane w ten sposób oszacowania ksiêgowe z definicji rzadko

pokrywaæ siê bêd¹ z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i za³o¿enia, które nios¹ za sob¹ znacz¹ce ryzyko koniecznoœci wprowadzenia

istotnej korekty wartoœci bilansowej aktywów i zobowi¹zañ w trakcie bie¿¹cego lub kolejnego roku obrotowego, zosta³y opisane poni¿ej.

Okresy u¿ytkowania rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych

Na dzieñ 31 lipca 2005 r. Spó³ki Grupy dokona³y oceny szacunków okresów u¿ytkowania rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci

niematerialnych. Analiza nie wykaza³a koniecznoœci dokonania korekt w tym zakresie.
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Utrata wartoœci inwestycji w jednostkach zale¿nych

Na dzieñ 31 lipca 2005 r. Spó³ki Grupy dokona³y oceny, czy istniej¹ przes³anki wskazuj¹ce na utratê wartoœci inwestycji w jednostkach

zale¿nych.

Po przeprowadzeniu analizy zewnêtrznych i wewnêtrznych Ÿróde³ informacji Zarz¹d nie zidentyfikowa³ przes³anek, które wskazywa³yby na

koniecznoœæ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytu³u utraty wartoœci.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego opiera siê na prawdopodobieñstwie, ¿e w przysz³oœci osi¹gniêty zostanie

dochód do opodatkowania, który umo¿liwi wykorzystanie ró¿nic przejœciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ¿e kalkulacja

odroczonego podatku dochodowego opiera siê na szacunkach i ocenach Zarz¹du, oceny te zawieraj¹ element niepewnoœci, a rzeczywiste

wartoœci mog¹ ró¿niæ siê od prognozowanych. Faktyczny przysz³y wynik mo¿e równie¿ ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych

i zwi¹zanych z konkurencj¹ w otoczeniu, w którym Grupa prowadzi dzia³alnoœæ.

5. Informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci

I. Podstawowy uk³ad sprawozdawczy – segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dzia³alnoœæ w ramach nastêpuj¹cych segmentów geograficznych: na terytorium RP, Szwajcarii, Niemiec oraz Ukrainy.

Wyniki segmentów za okres od 01 sierpnia 2004 roku do 31 lipca 2005 roku przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

W okresie od 01 sierpnia 2004 roku do 31 lipca 2005 roku w Grupie nie wyst¹pi³a dzia³alnoœæ zaniechana.

Pozosta³e informacje dotycz¹ce segmentów na dzieñ 31 lipca 2005 r. przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:
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Za podstawê ustalania cen transferowych pomiêdzy segmentami dzia³alnoœci przyjmuje siê metodê porównywanej ceny niekontrolowanej

(CUP), polegaj¹c¹ na ustaleniu ceny transferowej w oparciu o cenê stosowan¹ w porównywalnej transakcji pomiêdzy podmiotami

niezale¿nymi, zawartej w porównywalnych okolicznoœciach.

W bardzo ograniczonym zakresie stosowana jest równie¿ metoda „koszt plus”, polegaj¹ca na okreœleniu ceny transferowej na podstawie

kosztów poniesionych przez dostawcê towarów lub us³ug powiêkszonych o narzut odpowiedni dla wykonywanych funkcji, ponoszonych

ryzyk, zaanga¿owanych aktywów i warunków rynkowych.

Grupa nie wprowadzi³a zmiany zasad rachunkowoœci dotycz¹cych sprawozdawczoœci segmentów dzia³alnoœci.

II. Uzupe³niaj¹cy uk³ad sprawozdawczy – segmenty bran¿owe

Grupa prowadzi dzia³alnoœæ w jednym segmencie bran¿owym, tj. sprzeda¿ hurtow¹ sprzêtu komputerowego.

W zwi¹zku z powy¿szym Grupa nie prezentuje segmentów bran¿owych.

6. Rzeczowe aktywa trwa³e

Wartoœæ brutto œrodków trwa³ych w pe³ni umorzonych, a wykorzystywanych na dzieñ 31 lipca 2005 r. wynosi 864 tys. z³.

Grupa dokona³a ponownego oszacowania okresów u¿ytkowania rzeczowych aktywów trwa³ych. Analiza nie wykaza³a potrzeby dokonania

korekt.

Ca³oœæ amortyzacji zosta³a ujêta w kosztach ogólnego zarz¹du.
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7. Wartoœci niematerialne

Wartoœæ brutto wartoœci niematerialnych w pe³ni umorzonych, a wykorzystywanych na dzieñ 31 lipca 2005 r. wynosi 432 tys. z³.

Grupa dokona³a ponownego oszacowania okresów u¿ytkowania wartoœci niematerialnych. Analiza nie wykaza³a potrzeby dokonania korekt.

Ca³oœæ amortyzacji zosta³a ujêta w kosztach ogólnego zarz¹du.

8. Aktywa finansowe

9. Nale¿noœci handlowe oraz pozosta³e nale¿noœci

W odniesieniu do nale¿noœci krótko- i d³ugoterminowych wartoœæ godziwa jest zbli¿ona do wartoœci bilansowej.

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci handlowych i pozosta³ych nale¿noœci
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10. Zapasy

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ zapasów

11. Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty

Nadwy¿ki finansowe na rachunku bie¿¹cym Spó³ki Grupy automatycznie deponuj¹ na lokatach overnight. Œrednia efektywna stopa

procentowa overnight za rok zakoñczony 31 lipca 2005 r. wynios³a 2,2%.

12. Kapita³ akcyjny

Kapita³ akcyjny Spó³ki Dominuj¹cej wynosi 1 191 tys. z³ i sk³ada siê z:

• 1 191 000 akcji serii A o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da.

Akcje serii A by³y akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi, na ka¿d¹ akcjê przypada³o 5 g³osów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dnia 29 lipca 2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny Rep. A nr 1937/2005) podjê³o uchwa³ê nr 1 w sprawie

pozbawienia uprzywilejowania w zakresie prawa g³osu wszystkich Akcji serii A.

Zwi¹zana z tym zmiana Statutu ACTION S.A. zarejestrowana zosta³a w Krajowym Rejestrze S¹dowym w dniu 10 sierpnia 2005 r.

Kapita³ docelowy Spó³ki Dominuj¹cej jest równy kapita³owi wyemitowanemu.

Zysk za poprzedni rok obrotowy zosta³ zatrzymany.

13. Udzia³y mniejszoœci

Udzia³y mniejszoœci dotycz¹ 49% kapita³u spó³ki ACTION Ukraina TzOW.
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14. Zobowi¹zania handlowe oraz pozosta³e zobowi¹zania

W odniesieniu do zobowi¹zañ krótko- i d³ugoterminowych wartoœæ godziwa jest zbli¿ona do wartoœci bilansowej.

15. Kredyty i po¿yczki oraz inne zewnêtrzne Ÿród³a finansowania

Spó³ka Dominuj¹ca zaci¹gnê³a kredyt d³ugoterminowy z terminem sp³aty na 29 grudnia 2006 r. Ponadto Spó³ki Grupy zaci¹gaj¹ kredyty

w rachunku bie¿¹cym o okresie zapadalnoœci do 1 roku. Œrednia efektywna stopa procentowa za okres od 1 sierpnia 2004 r. do 31 lipca

2005 r. wynosi³a 6,98%. Wartoœæ godziwa kredytów i po¿yczek jest równa wartoœci bilansowej. Grupa mo¿e korzystaæ z linii kredytowych

o ³¹cznym limicie 61.000 tys. z³.

16. Odroczony podatek dochodowy

Wartoœci odroczonego podatku dochodowego podlegaj¹cego kompensacie s¹ nastêpuj¹ce:

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglêdnieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiaj¹ siê w sposób nastêpuj¹cy:

Grupa posiada straty podatkowe w kwocie 3 440 tys. z³ oraz ujemne ró¿nice przejœciowe w kwocie 9 089 tys. z³, z tytu³u których nie

rozpoznaje aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego z uwagi na ma³e prawdopodobieñstwo jego realizacji.
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Zmiana stanu aktywów i zobowi¹zañ z tytu³u odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglêdnieniem ich kompensaty)

przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego

17. Zobowi¹zania z tytu³u œwiadczeñ pracowniczych

Ujête w bilansie zobowi¹zania z tytu³u œwiadczeñ pracowniczych przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

G³ówne przyjête za³o¿enia aktuarialne dla kalkulacji odpraw emerytalno-rentowych:

Wycena wartoœci bie¿¹cej odpraw emerytalno-rentowych dokonana metod¹ aktuarialn¹ zosta³a sporz¹dzona na dzieñ 31 lipca 2005 r.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

214



18. Rezerwy na zobowi¹zania i inne obci¹¿enia

19. Przychody ze sprzeda¿y

Ca³oœæ przychodów ze sprzeda¿y jest zwi¹zana ze sprzeda¿¹ sprzêtu komputerowego.

W roku obrotowym zakoñczonym 31 lipca 2005 nie zaobserwowano sezonowoœci ani cyklicznoœci trendu przychodów ze sprzeda¿y.

Struktura przychodów wg kwarta³ów kszta³towa³a siê nastêpuj¹co:

20. Koszty wed³ug rodzaju

21. Koszty œwiadczeñ pracowniczych

22. Pozosta³e przychody i zyski
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23. Pozosta³e koszty i straty

24. Koszty finansowe

25. Ró¿nice kursowe

Ca³oœæ zysków i strat z tyt. ró¿nic kursowych ujêto w pozycji „Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów”.

26. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spó³ki ró¿ni siê w nastêpuj¹cy sposób od podatku dochodowego obci¹¿aj¹cego

wynik finansowy:

27. Strata na akcjê

Podstawow¹ stratê na akcjê wylicza siê jako iloraz straty przypadaj¹cej na akcjonariuszy Spó³ki oraz œredniej wa¿onej liczby akcji zwyk³ych

w trakcie roku.

Czynnikiem rozwadniaj¹cym kwotê straty przypadaj¹cej na akcjê jest planowana emisja 450 000 Akcji Serii B. W zwi¹zku z tym rozwodnion¹

stratê na akcjê wyliczono jako iloraz straty przypadaj¹cej na akcjonariuszy Spó³ki oraz 1 641 000 akcji.
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28. Dywidenda na akcjê

Spó³ka Dominuj¹ca w okresie objêtym sprawozdaniem finansowym nie dokonywa³a wyp³aty dywidendy.

29. Wp³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej

30. Pozycje warunkowe

Zobowi¹zania zabezpieczaj¹ce wynikaj¹ce z umów podpisanych na dzieñ bilansowy, a nieodzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Grupy, wynosi³y na dzieñ 31 lipca 2005 r. 29 447 tys. z³.

31. Wynagrodzenia cz³onków Zarz¹du i Rady Nadzorczej

Koszty z tytu³u wynagrodzeñ (wyp³aconych oraz nale¿nych ³¹cznie z rezerwami na premie) osób zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych Jednostki

Dominuj¹cej w okresie od 1 sierpnia 2004 r. do 31 lipca 2005 r. wynios³y 3 752 tys. z³.

32. Transakcje z podmiotami powi¹zanymi

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wyst¹pi³y ¿adne istotne zdarzenia.
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34. Objaœnienia dotycz¹ce przekszta³cenia sprawozdañ finansowych na MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki Dominuj¹cej sporz¹dzane za rok obrotowy koñcz¹cy siê 31 lipca 2005 r. jest pierwszym

rocznym sprawozdaniem finansowym sporz¹dzonym zgodnie z MSSF. Podstawy sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania finansowego

zosta³y przedstawione w nocie 2.1. Przy sporz¹dzaniu niniejszego sprawozdania finansowego Spó³ka Dominuj¹ca zastosowa³a MSSF 1.

Spó³ka rozpoczê³a stosowanie MSSF dla potrzeb Prospektu z dniem 1 sierpnia 2005 r.

Poni¿ej przedstawiono uzgodnienie kapita³u w³asnego i wyniku finansowego netto wykazywanego zgodnie z poprzednimi zasadami

rachunkowoœci a kapita³em w³asnym i wynikiem finansowym netto wykazywanym zgodnie z MSSF.

Wszelkie zmiany zasad rachunkowoœci wprowadzono zgodnie z przepisami odpowiednich standardów.

Objaœnienia korekt
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Zastosowanie pozosta³ych MSR oraz MSSF nie spowodowa³o istotnych zmian zasad rachunkowoœci Grupy.

Postanowienia MSSF 3 stosowane s¹ prospektywnie od 31 marca 2004 r.

Grupa dokona³a ponownego oszacowania okresów u¿ytkowania swoich wartoœci niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych.

Analiza nie wykaza³a potrzeby dokonania korekt.

Korekty rachunku przep³ywów pieniê¿nych

¯adna z wy¿ej wymienionych korekt nie wp³ynê³a na przep³ywy pieniê¿ne.
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20.2. Opinie bieg³ych rewidentów

W Dokumencie rejestracyjnym zosta³y zamieszczone:

– Dodatkowa opinia z badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdañ finansowych za okres od 01.08.2004 r. do

31.07.2005 r. oraz danych porównywalnych za okresy od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r. i od 01.08.2002 r. do 31.07.2003 r.

– Opinie z badania statutowych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdañ finansowych bêd¹cych podstaw¹ historycznych

danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie rejestracyjnym.
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OPINIE BIEG£YCH REWIDENTÓW O PRAWID£OWOŒCI I RZETELNOŒCI SPRAWOZDAÑ FINANSOWYCH

Dodatkowa opinia z badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdañ finansowych Spó³ki ACTION S.A. sporz¹dzonych za okres

od 01.08.2004 r. do 31.07.2005 r. oraz danych porównywalnych za okresy od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r. i od 01.08.2002 r.

do 31.07.2003 r.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarz¹du Spó³ki ACTION S.A.

Przed³o¿one przez Zarz¹d, zbadane wczeœniej przez bieg³ych rewidentów zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami i normami zawodowymi

jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Spó³ki ACTION S.A. za okres od 01 sierpnia 2004 r. do 31 lipca 2005 r. oraz za lata

obrotowe zakoñczone 31 lipca 2004 r. oraz 31 lipca 2003 r., które by³y podstaw¹ sporz¹dzenia porównywalnych danych finansowych,

podlega³y ponownemu badaniu w zakresie poszerzonych informacji dodatkowych i objaœnieñ prezentowanych w Prospekcie, wynikaj¹cych

z Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach

finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzib¹ na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie zasady rachunkowoœci oraz w celu spe³nienia wymogów zawartych

w Rozporz¹dzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdra¿aj¹cym Dyrektywê 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, w³¹czenia przez odniesienie i publikacji takich prospektów

emisyjnych oraz upowszechniania reklam.

Za sporz¹dzenie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdañ finansowych i porównywalnych danych finansowych oraz dokonanie

przekszta³ceñ i dostosowanie tych sprawozdañ w sposób umo¿liwiaj¹cy ich porównywalnoœæ ponosi odpowiedzialnoœæ Zarz¹d Spó³ki.

Naszym zadaniem by³o wyra¿enie opinii na temat prawid³owoœci i rzetelnoœci prezentowanych w niniejszym Dokumencie rejestracyjnym

historycznych danych finansowych.

Forma i zakres prezentacji jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdañ finansowych za okres od 01.08.2004 do 31.07.2005 roku

i porównywalnych danych finansowych za lata obrotowe od 01.08.2003 do 31.07.2004 roku oraz od 01.08.2002 do 31.07.2003 roku oraz

zakres ujmowanych w nich danych zosta³ poszerzony w porównaniu do wczeœniej zbadanych statutowych sprawozdañ finansowych w celu

przedstawienia bardziej szczegó³owych informacji przysz³ym inwestorom.

Zamieszczone w Prospekcie jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres od 01.08.2004 do 31.07.2005 roku

i porównywalne dane finansowe za lata obrotowe od 01.08.2003 do 31.07.2004 roku oraz od 01.08.2002 do 31.07.2003 roku zosta³y

sporz¹dzone na podstawie Ustawy o rachunkowoœci.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, obejmuj¹ce poszerzony zakres informacji dodatkowych i objaœnieñ wynikaj¹cy

z Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach

finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla Emitentów z siedzib¹ na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie zasady rachunkowoœci w porównaniu do wczeœniej zbadanych

i opublikowanych statutowych sprawozdañ finansowych za okres 01.08.2004 do 31.07.2005 roku i porównywalne dane finansowe za lata

obrotowe od 01.08.2003 do 31.07.2004 roku oraz od 01.08.2002 do 31.07.2003 roku podlega³y badaniu przez BDO Polska Sp. z o.o.

Badanie historycznych danych finansowych za ww. lata obrotowe przeprowadziliœmy, opieraj¹c siê na wczeœniej wydanych i opublikowanych

opiniach bieg³ych rewidentów oraz na samodzielnym badaniu w zakresie poszerzonych informacji dodatkowych i objaœnieñ.

Sprawozdania te zosta³y zbadane stosownie do postanowieñ:

– rozdzia³u 7 Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. 02.76.694 ze zm.),

– norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów.

Forma prezentacji oraz zakres historycznych danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie rejestracyjnym s¹ zgodne z wymogami

Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach

finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla Emitentów z siedzib¹ na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie zasady rachunkowoœci.

221



Zamieszczone w Dokumencie rejestracyjnym jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Spó³ki ACTION S.A. za okresy:

01.08.2004 do 31.07.2005 roku i porównywalne dane finansowe za lata obrotowe od 01.08.2003 do 31.07.2004 roku oraz od 01.08.2002 do

31.07.2003 roku przedstawiaj¹ prawid³owo, rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej tej

Spó³ki na dni koñcz¹ce poszczególne lata obrotowe, tj. 31 lipca 2005 roku, 31 lipca 2004 roku oraz 31 lipca 2003 roku.

Warszawa, 6 kwietnia 2006 roku

BDO Polska Sp. z o.o.

ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523

Bieg³y dokonuj¹cy badania:

Anna Bernaziuk

Bieg³y Rewident

nr ident. 173/223

Dzia³aj¹cy w imieniu BDO Polska Sp. z o.o.:

dr André Helin

State Authorized

Public Accountant

Bieg³y Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z o.o.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Opinie bieg³ych rewidentów na temat prawid³owoœci i rzetelnoœci statutowych sprawozdañ finansowych, na których oparte zosta³o

ponowne badanie sprawozdañ finansowych zawieraj¹cych poszerzony zakres informacji dodatkowych i objaœnieñ, zosta³y zawarte poni¿ej.

Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ACTION S.A. sporz¹dzonego za okres 1.08.2004 – 31.07.2005 r.

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A.

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego sprawozdania ACTION S.A. z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na które

sk³ada siê:

– wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

– bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.07.2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 240.241 tys. z³otych;

– rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.08.2004 roku do dnia 31.07.2005 roku wykazuj¹cy stratê netto w wysokoœci

12.766 tys. z³otych;

– zestawienie zmian w kapitale w³asnym wykazuj¹ce spadek kapita³u w³asnego o kwotê 12.766 tys. z³otych;

– rachunek przep³ywów pieniê¿nych wykazuj¹cy zwiêkszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto w okresie od dnia 01.08.2004 roku do

dnia 31.07.2005 roku o kwotê 2.192 tys. z³otych;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania odpowiada Zarz¹d Spó³ki.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego oraz

prawid³owoœci ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podstawê jego sporz¹dzenia.

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1) rozdzia³u 7 Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. 02.76.694),

2) norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta, wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na

wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Spó³kê zasad (polityki) rachunkowoœci i znacz¹cych

szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksiêgowych, z których wynikaj¹ liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej ACTION S.A. na dzieñ

31.07.2005 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami (polityk¹)

rachunkowoœci oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g rachunkowych,

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spó³ki.

Sprawozdanie z dzia³alnoœci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim informacje, pochodz¹ce ze

zbadanego sprawozdania finansowego, s¹ z nim zgodne.

223



Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ, zwracamy uwagê na nastêpuj¹ce kwestie:

1) Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie mo¿e stanowiæ jedynej podstawy oceny sytuacji

finansowej i maj¹tkowej Spó³ki, która jest podmiotem dominuj¹cym w grupie kapita³owej. Oprócz sprawozdania jednostkowego Spó³ka

sporz¹dza równie¿ skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapita³owej, dla której jest jednostk¹ dominuj¹c¹.

Warszawa, dnia 20 listopada 2005 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.

ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523

Bieg³y dokonuj¹cy badania

Anna Bernaziuk

Bieg³y Rewident

nr ident. 173/223

Dzia³aj¹cy w imieniu BDO Polska Sp. z o.o.

dr André Helin

State Authorized

Public Accountant

Bieg³y Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z o.o.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ACTION S.A. sporz¹dzonego za okres 1.08.2003 – 31.07.2004 r.

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A.

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego sprawozdania ACTION Sp. z o.o. (po przekszta³ceniu ACTION S.A.) z siedzib¹ w Warszawie przy

ul. Jana Kazimierza 46/54, na które sk³ada siê:

– wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

– bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.07.2004 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 194.701 tys. z³otych;

– rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.08.2003 roku do dnia 31.07.2004 roku wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci

12.336 tys. z³otych;

– zestawienie zmian w kapitale w³asnym wykazuj¹ce wzrost kapita³u w³asnego o kwotê 11.573 tys. z³otych;

– rachunek przep³ywów pieniê¿nych wykazuj¹cy zmniejszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto w okresie od dnia 01.08.2003 roku

do dnia 31.07.2004 roku o kwotê 21.900 tys. z³otych;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania odpowiada Zarz¹d Spó³ki.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego oraz

prawid³owoœci ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podstawê jego sporz¹dzenia.

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1) rozdzia³u 7 Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. 02.76.694),

2) norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na

wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Spó³kê zasad (polityki) rachunkowoœci i znacz¹cych

szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksiêgowych, z których wynikaj¹ liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej ACTION Sp. z o.o. na dzieñ

31.07.2004 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.08.2003 roku do 31.07.2004 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami (polityk¹)

rachunkowoœci oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g rachunkowych,

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy spó³ki.

Sprawozdanie z dzia³alnoœci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim informacje, pochodz¹ce ze

zbadanego sprawozdania finansowego, s¹ z nim zgodne.

Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ, zwracamy uwagê na nastêpuj¹ce kwestie:

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie mo¿e stanowiæ jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej

i maj¹tkowej Spó³ki, która jest podmiotem dominuj¹cym w Grupie Kapita³owej. Oprócz sprawozdania jednostkowego Spó³ka sporz¹dza

równie¿ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita³owej, dla której jest jednostk¹ dominuj¹c¹.

Warszawa, dnia 15 paŸdziernika 2004 roku

BDO Polska Sp. z o.o.

ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523

Anna Bernaziuk

Bieg³y Rewident

Nr ewid. 173/223

dr André Helin

State Authorized

Public Accountant

Bieg³y Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z o.o.
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Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ACTION S.A. sporz¹dzonego za okres 1.08.2002 – 31.07.2003 r.

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta sporz¹dzona dla Zgromadzenia Wspólników ACTION Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie, ul. Jana

Kazimierza 46/54

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego sprawozdania finansowego ACTION Spó³ka z o.o. w Warszawie (zwanej dalej „Spó³k¹”), na które

sk³ada siê:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporz¹dzony na dzieñ 31 lipca 2003 roku, który po stronie aktywów i pasywów zamyka siê sum¹ 149 763 483,05 z³,

3. rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 sierpnia 2002 r. do 31 lipca 2003 r. wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci 15 474 687,73 z³,

4. zestawienie zmian w kapitale w³asnym za rok obrotowy od 1 sierpnia 2002 r. do 31 lipca 2003 r. wykazuj¹ce wzrost kapita³u w³asnego

o kwotê 14 474 687,73 z³,

5. rachunek przep³ywów pieniê¿nych za rok obrotowy od 1 sierpnia 2002 r. do 31 lipca 2003 r. wykazuj¹cy zmniejszenie stanu œrodków

pieniê¿nych o kwotê -6 477 789,16 z³,

6. dodatkowe informacje i objaœnienia.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialnoœæ ponosi Zarz¹d ACTION Sp. z o.o. Naszym zadaniem by³o zbadanie

i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego oraz prawid³owoœci ksi¹g rachunkowych

stanowi¹cych podstawê jego sporz¹dzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

• rozdzia³u 7 Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694),

• norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów w Polsce,

• Kodeksu Spó³ek Handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na

wyra¿enie opinii o sprawozdaniu. W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Spó³kê zasad

(polityki) rachunkowoœci i znacz¹cych szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów

ksiêgowych, z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii o sprawozdaniu.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej Spó³ki na dzieñ 31 lipca

2003 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 sierpnia 2002 roku do 31 lipca 2003 roku,

b) sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie zasadami (polityk¹)

rachunkowoœci oraz na podstawie prawid³owo prowadzonych ksi¹g rachunkowych,

c) jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy Spó³ki.

Sprawozdanie z dzia³alnoœci Spó³ki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim informacje,

pochodz¹ce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s¹ z nim zgodne.

REWIT Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.o.

80-382 Gdañsk, ul. Beniowskiego 5

Lucyna Witek

Bieg³y Rewident

Numer ewidencyjny 8038/202

Lucyna Witek

Bieg³y Rewident

Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zarz¹du

„REWIT” Ksiêgowi i Biegli

Rewidenci Sp. z o.o.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdañ finansowych wpisany

na listê podmiotów pod numerem ewidencyjnym 101

Gdañsk, dnia 31.10.2003 r.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Opinie z badania statutowych skonsolidowanych sprawozdañ finansowych

OPINIE BIEG£YCH REWIDENTÓW O PRAWID£OWOŒCI I RZETELNOŒCI SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAÑ FINANSOWYCH

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ACTION S.A. sporz¹dzonego za okres 1.08.2004 – 31.07.2005 r.

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A.

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapita³owej, w której jednostk¹ dominuj¹c¹ jest ACTION S.A.

z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na które sk³ada siê:

– wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

– skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.07.2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 308.128 tysiêcy

z³otych;

– skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.08.2004 roku do dnia 31.07.2005 roku wykazuj¹cy stratê netto w wysokoœci

minus 14.174 tysiêcy z³otych;

– zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym wykazuj¹ce spadek kapita³u w³asnego o kwotê 16.220 tysiêcy z³otych;

– skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych wykazuj¹cy zmniejszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto w okresie od dnia

01.08.2004 roku do dnia 31.07.2005 roku o kwotê minus 526 tysiêcy z³otych;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

Za sporz¹dzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarz¹d jednostki dominuj¹cej.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1) rozdzia³u 7 Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹

pewnoœæ, pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez jednostki powi¹zane zasad (polityki) rachunkowoœci

i znacz¹cych szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikaj¹ liczby i informacje

zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej grupy kapita³owej na dzieñ

31.07.2005 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie, a w szczególnoœci

w rozdziale 6, zasadami (polityk¹) rachunkowoœci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia

12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ sprawozdania

finansowego jednostek powi¹zanych (Dz.U. z 2001 r. nr 152, poz. 1729),

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi grupê kapita³ow¹.

Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ, pragniemy zwróciæ uwagê na nastêpuj¹c¹ kwestiê:

Opinia z badania sprawozdania finansowego podmiotu zale¿nego, w którym podmiot dominuj¹cy posiada 100% udzia³ów, zawiera³a uwagê:

„Spó³ka finansuje bie¿¹c¹ dzia³alnoœæ operacyjn¹ poprzez zewnêtrzne Ÿród³a finansowania. Krótkoterminowe zobowi¹zania z tytu³u kredytów

wynosz¹ 10.183 tys. z³, z czego 4.986 tys. z³ przypada do sp³aty 30 listopada 2005 r., zaœ 5.197 tys. z³ przypada do sp³aty 8 grudnia 2005 r.
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Kontynuacja dzia³alnoœci Spó³ki w przysz³oœci uzale¿niona jest od mo¿liwoœci dalszego finansowania bie¿¹cej dzia³alnoœci operacyjnej przez

zewnêtrzne Ÿród³a finansowania.

Dnia 5 wrzeœnia 2005 r. Zarz¹d podmiotu dominuj¹cego i udzia³owca wiêkszoœciowego – Spó³ki ACTION S.A. – oœwiadczy³ nam pisemnie

wolê udzielenia wsparcia finansowego.

Pragniemy zwróciæ uwagê na punkt 4 sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki wskazuj¹cy na dzia³ania podjête przez Zarz¹d w celu

poprawy sytuacji finansowej Spó³ki.

Zwracamy uwagê, ¿e zgodnie z artyku³em 397 Kodeksu Spó³ek Handlowych bilans sporz¹dzony przez Zarz¹d wykaza³ stratê przewy¿szaj¹c¹

sumê kapita³ów zapasowego i rezerwowych oraz jedn¹ trzeci¹ kapita³u zak³adowego, wobec czego Zarz¹d obowi¹zany jest do niezw³ocznego

zwo³ania walnego zgromadzenia celem powziêcia uchwa³y dotycz¹cej dalszego istnienia Spó³ki.”

Do daty wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapita³owej nie zosta³y zakoñczone tocz¹ce siê

negocjacje z bankami finansuj¹cymi podmiot zale¿ny w sprawie odnowienia umów kredytowych. W przypadku braku przed³u¿enia terminu

sp³aty kredytów, podmiot dominuj¹cy grupy kapita³owej zapewni spó³ce zale¿nej dalsze jej finansowanie.

W dniu 9 listopada 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjê³o uchwa³ê o dalszym funkcjonowaniu spó³ki zale¿nej.

Sprawozdanie z dzia³alnoœci grupy kapita³owej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim

informacje finansowe pochodz¹ce ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego s¹ z nim zgodne.

Warszawa, dnia 28 listopada 2005 roku

BDO Polska Sp. z o.o.

ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523

Bieg³y dokonuj¹cy badania:

Anna Bernaziuk

Bieg³y Rewident

Nr ident. 173/223

Dzia³aj¹cy w imieniu BDO Polska Sp. z o.o.:

dr André Helin

State Authorized

Public Accountant

Bieg³y Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z o.o.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ACTION S.A. sporz¹dzonego za okres 1.08.2003 – 31.07.2004 r.

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A.

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapita³owej, w której jednostk¹ dominuj¹c¹ jest ACTION

Sp. z o.o. (po przekszta³ceniu ACTION S.A.) z siedzib¹ w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na które sk³ada siê:

– wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

– skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.07.2004 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 265.153 tysi¹ce

z³otych;

– skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 01.08.2003 roku do dnia 31.07.2004 roku wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci

10.970 tysiêcy z³otych;

– zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym wykazuj¹ce wzrost kapita³u w³asnego o kwotê 13.013 tysiêcy z³otych;

– skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych wykazuj¹cy zmniejszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto w okresie od dnia

01.08.2003 roku do dnia 31.07.2004 roku o kwotê 17.790 tysiêcy z³otych;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

Za sporz¹dzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarz¹d jednostki dominuj¹cej.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania.

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

– rozdzia³u 7 Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694),

– norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ

pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez jednostki powi¹zane zasad (polityki) rachunkowoœci

i znacz¹cych szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikaj¹ liczby i informacje

zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej Grupy Kapita³owej na dzieñ

31.07.2004 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.08.2003 roku do 31.07.2004 roku,

– sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie, a w szczególnoœci

w rozdziale 6, zasadami (polityk¹) rachunkowoœci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia

12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ sprawozdania

finansowego jednostek powi¹zanych (Dz.U. z 2001 r. nr 152, poz. 1729),

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi Grupê Kapita³ow¹.

Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ do prawid³owoœci i rzetelnoœci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwróciæ

uwagê na nastêpuj¹ce kwestie:

1. Opinia z badania sprawozdania finansowego podmiotu zale¿nego, którego akcje nabyto w badanym okresie, zawiera zastrze¿enia

dotycz¹ce zawy¿onej o kwotê 8.320 tys. z³ wyceny nale¿noœci i rozliczeñ miêdzyokresowych czynnych.

Skutki tych zastrze¿eñ zosta³y ujête w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, co spowodowa³o obni¿enie nabytych aktywów

netto, wed³ug stanu na dzieñ 30.06.2004 r., do kwoty minus 11.514 tys. z³.

Nadwy¿ka ceny nabycia nad tak ustalon¹ ujemn¹ wartoœci¹ aktywów netto wynios³a 15.473 tys. z³ i zosta³a poddana wycenie

przeprowadzonej przez uprawniony do tego niezale¿ny podmiot.

W rezultacie przeprowadzonej wyceny wykazane zosta³y w nabytej spó³ce wartoœci niematerialne na ³¹czn¹ kwotê 14.332 tys. z³ oraz

wartoœæ firmy w wysokoœci 1.141 tys. z³.
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2. Ponadto opinia z badania opisanej wy¿ej jednostki zale¿nej zawiera nastêpuj¹ce stwierdzenie:

„Dnia 17 grudnia 2004 r. Zarz¹d podmiotu dominuj¹cego i udzia³owca wiêkszoœciowego – Spó³ki ACTION S.A. – oœwiadczy³ nam pisemnie

wolê udzielenia wsparcia finansowego.

Zgodnie z Uchwa³¹ nr 2 z dnia 31 marca 2004 r. Zarz¹du Spó³ki California Computer S.A. podmiot dominuj¹cy – Spó³ka ACTION S.A. – dokona

do dnia 15 kwietnia 2005 r. wp³at na poczet kapita³u zak³adowego w wysokoœci 3.762,3 tys. z³.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglêdnia ewentualnych skutków odmiennych zasad wyceny, które winny zostaæ zastosowane w przypadku

braku kontynuacji dzia³alnoœci Spó³ki.”

Sprawozdanie z dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim

informacje finansowe pochodz¹ce ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego s¹ z nim zgodne.

BDO Polska Sp. z o.o.

ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523

Rafa³ Czapski

Bieg³y Rewident

Nr ewid. 10272/7599

Anna Bernaziuk

Bieg³y Rewident

Nr ewid. 173/223

Cz³onek Zarz¹du

Warszawa, dnia 3 stycznia 2005 roku

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ACTION S.A. sporz¹dzonego za okres 1.08.2002 – 31.07.2003 r.

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta sporz¹dzona dla Zgromadzenia Wspólników i Zarz¹du Grupy Kapita³owej ACTION Sp. z o.o.

z siedzib¹ w Warszawie, ul. Jana Kazimierza 46/54

Przeprowadziliœmy badanie za³¹czonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapita³owej, w której dominuj¹c¹ jednostk¹ jest ACTION

Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza 46/54 (zwanej dalej „Grup¹ Kapita³ow¹”), na które sk³adaj¹ siê:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2. skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.07.2003 roku, który po stronie aktywów i pasywów zamyka siê sum¹ 150 882 196,65 z³;

3. skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.08.2002 roku do 31.07.2003 roku wykazuj¹cy zysk netto w wysokoœci

15 592 554,33 z³;

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym za rok obrotowy od 01.08.2002 roku do 31.07.2003 roku wykazuj¹ce wzrost

stanu kapita³u w³asnego o kwotê 14 592 554,33 z³;

5. skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych za rok obrotowy od 01.08.2002 roku do 31.07.2003 roku wykazuj¹cy zmniejszenie

stanu œrodków pieniê¿nych o kwotê 6 477 789,16 z³;

6. dodatkowe informacje i objaœnienia.

Sprawozdanie zosta³o sporz¹dzone metod¹ praw w³asnoœci.

Za sporz¹dzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarz¹d jednostki dominuj¹cej.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

• rozdzia³u 7 Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z póŸniejszymi zmianami),

• norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ pozwalaj¹c¹

na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez jednostki powi¹zane zasad (polityki) rachunkowoœci

i sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikaj¹ liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

skonsolidowanym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania skonsolidowanego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej badanej Grupy Kapita³owej na

dzieñ 31.07.2003 roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.08.2002 roku do 31.07.2003 roku,

b) sporz¹dzone zosta³o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreœlonymi w powo³anej wy¿ej ustawie, a w szczególnoœci

w rozdziale 6, zasadami (polityk¹) rachunkowoœci oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporz¹dzenia Ministra Finansów

z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad sporz¹dzania przez jednostki inne ni¿ banki i zak³ady ubezpieczeñ

sprawozdania finansowego jednostek powi¹zanych (Dz.U. nr 152, poz. 1729),

c) jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowi¹zuj¹cymi Grupê Kapita³ow¹.

Sprawozdanie z dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoœci, a zawarte w nim

informacje finansowe pochodz¹ce ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego s¹ z nim zgodne.

Nie zg³aszaj¹c zastrze¿eñ do sprawozdania skonsolidowanego, informujemy, ¿e sprawozdania finansowe Action Wroc³aw Sp. z o.o. objête

tym sprawozdaniem za okres od 1 stycznia do 31 lipca 2003 r. nie by³o badane przez bieg³ego rewidenta. Rok obrotowy Action Wroc³aw

Sp. z o.o. pokrywa siê z rokiem kalendarzowym. Ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe tej jednostki podporz¹dkowanej dotyczy³o okresu

od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r. Bieg³y rewident wyda³ o tym sprawozdaniu opiniê bez zastrze¿eñ.
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Wp³yw wyceny udzia³ów w Action Wroc³aw Sp. z o.o., dokonanej metod¹ praw w³asnoœci, na sumê bilansow¹ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego na dzieñ 31 lipca 2003 r. wynosi 0,7%, a udzia³ wyniku finansowego spó³ki Action Wroc³aw Sp. z o.o.

w skonsolidowanym wyniku finansowym za okres od 1 sierpnia 2002 r. do 31 lipca 2003 r. wynosi 0,8%.

„REWIT” Ksiêgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.o.

80-382 Gdañsk, ul. Beniowskiego 5

Podmiot uprawniony do badania sprawozdañ finansowych

wpisany na listê podmiotów pod numerem ewidencyjnym 101

Teresa Szostak-Drzyzga

Bieg³y Rewident

Numer ewidencyjny 9361/7007

Lucyna Witek

Bieg³y Rewident

Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zarz¹du

Gdañsk, dnia 9 stycznia 2004 r.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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Prezentowane w Dokumencie rejestracyjnym historyczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1.08.2004 do

31.07.2005, sporz¹dzone zgodnie z krajowymi standardami rachunkowoœci, podlega³o przekszta³ceniu na sprawozdanie sporz¹dzone

zgodnie z wymogami zawartymi w Miêdzynarodowych Standardach Rachunkowoœci oraz Miêdzynarodowych Standardach

Sprawozdawczoœci Finansowej.

By³o ono przedmiotem badania przez bieg³ego rewidenta, poni¿ej prezentujemy opiniê z badania.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spó³ki ACTION S.A. sporz¹dzonego za okres od 01.08.2004 r.

do 31.07.2005 r. wed³ug Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej i Miêdzynarodowych Standardów

Rachunkowoœci

Opinia niezale¿nego bieg³ego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A.

Przed³o¿one przez Zarz¹d skonsolidowane sprawozdanie finansowe ACTION S.A. obejmuje:

– wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

– skonsolidowany bilans sporz¹dzony na dzieñ 31.07.2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 303 682 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od dnia 1.08.2004 roku do dnia 31.07.2005 roku wykazuj¹cy stratê netto w wysokoœci

minus 14 125 tys. z³;

– zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym wykazuj¹ce zmniejszenie kapita³u w³asnego w okresie od dnia 01.08.2004 roku

do dnia 31.07.2005 roku o kwotê 14 743 tys. z³;

– skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych wykazuj¹cy zmniejszenie stanu œrodków pieniê¿nych netto w okresie od dnia

01.08.2004 roku do dnia 31.07.2005 roku o kwotê 608 tys. z³;

– dodatkowe informacje i objaœnienia.

Zbadane zgodnie z obowi¹zuj¹cymi przepisami i normami œrodowiskowymi skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz¹dzone na dzieñ

31.07.2005 r. podlega³o dostosowaniu do wymogów zawartych w Miêdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoœci Finansowej

i Miêdzynarodowych Standardach Rachunkowoœci.

Za sporz¹dzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dokonane przekszta³cenie odpowiada Zarz¹d Spó³ki.

Naszym zadaniem by³o zbadanie i wyra¿enie opinii o rzetelnoœci, prawid³owoœci i jasnoœci tego sprawozdania finansowego oraz

prawid³owoœci ksi¹g rachunkowych stanowi¹cych podstawê jego sporz¹dzenia.

Badanie to przeprowadziliœmy stosownie do postanowieñ:

1) rozdzia³u 7 Ustawy z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu bieg³ego rewidenta wydanych przez Krajow¹ Radê Bieg³ych Rewidentów.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliœmy i przeprowadziliœmy w taki sposób, aby uzyskaæ racjonaln¹ pewnoœæ

pozwalaj¹c¹ na wyra¿enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególnoœci badanie obejmowa³o sprawdzenie poprawnoœci zastosowanych przez Spó³kê zasad (polityki) rachunkowoœci i znacz¹cych

szacunków, sprawdzenie – w przewa¿aj¹cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksiêgowych, z których wynikaj¹ liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca³oœciow¹ ocenê sprawozdania finansowego.

Uwa¿amy, ¿e badanie dostarczy³o wystarczaj¹cej podstawy do wyra¿enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmuj¹ce dane liczbowe i objaœnienia s³owne:

– przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj¹tkowej i finansowej ACTION S.A. na dzieñ 31.07.2005

roku, jak te¿ jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 roku,

– zosta³o sporz¹dzone, we wszystkich istotnych aspektach, prawid³owo, to jest zgodnie z zasadami (polityk¹) rachunkowoœci, wynikaj¹cymi

z Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci, Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej oraz zwi¹zanych

z nimi interpretacji og³oszonych w formie rozporz¹dzeñ Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach –
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stosownie do wymogów Ustawy o rachunkowoœci i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych oraz na podstawie prawid³owo

prowadzonych ksi¹g rachunkowych,

– jest zgodne z wp³ywaj¹cymi na treœæ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spó³ki.

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2006 roku

BDO Polska Sp. z o.o.

ul. Postêpu 12

02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523

Bieg³y dokonuj¹cy badania

Anna Bernaziuk

Bieg³y Rewident

Nr ident. 173/223

Dzia³aj¹cy w imieniu BDO Polska Sp. z o.o.

dr André Helin

State Authorized

Public Accountant

Bieg³y Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z o.o.

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny
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W dokumencie rejestracyjnym ACTION S.A. przedstawi³a tak¿e œródroczne jednostkowe i skonsolidowane informacje finansowe sporz¹dzone

za okres 01.08.2005 – 31.01.2006 i stanowi¹ce dane porównywalne œródroczne jednostkowe i skonsolidowane informacje finansowe za

okres 1.08.2004 – 31.01.2005.

Nie by³y one przedmiotem badania ani nie podlega³y ocenie bieg³ego rewidenta.

ACTION S.A. wymienione powy¿ej informacje równie¿ przekszta³ci³a tak, aby by³y one sporz¹dzone zgodnie z wymogami zawartymi

w Miêdzynarodowych Standardach Rachunkowoœci oraz Miêdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoœci Finansowej.

Omawiane przekszta³cenie nie podlega³o audytowi.

ACTION S.A. przygotowa³a œródroczne informacje finansowe i dane porównywalne w oparciu o posiadan¹ wiedzê i na podstawie

prowadzonych ksi¹g rachunkowych, a tak¿e danych przygotowanych przez spó³ki zale¿ne wchodz¹ce w sk³ad Grupy Kapita³owej.
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20.3. Œródroczne informacje finansowe

W niniejszym rozdziale zamieszczone zosta³y œródroczne informacje finansowe, które nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Œródroczne informacje finansowe obejmuj¹ pierwsze szeœæ miesiêcy roku obrachunkowego, czyli okres od 1.08.2005 do 31.01.2006 roku,

oraz dane porównywalne za ten sam okres poprzedniego okresu obrachunkowego, tj. 1.08.2004 do 31.01.2005 roku.

Œródroczne, niebadane, jednostkowe i skonsolidowane informacje finansowe zosta³y sporz¹dzone w oparciu o polskie standardy

rachunkowoœci, w oparciu o w³asn¹ wiedzê Emitenta i prowadzone ksiêgi rachunkowe.

Ponadto w dalszej czêœci rozdzia³u zaprezentowano œródroczne skonsolidowane informacje finansowe za okres od 1.08.2005 do 31.01.2006

roku oraz stanowi¹ce dane porównywalne œródroczne skonsolidowane informacje finansowe za okres od 1.08.2004 do 31.01.2005 roku,

sporz¹dzone wg zasad rachunkowoœci wynikaj¹cych z Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci i Miêdzynarodowych Standardów

Sprawozdawczoœci Finansowej.

Wszystkie – jednostkowe i skonsolidowane – œródroczne informacje finansowe zosta³y sporz¹dzone w tysi¹cach z³otych.

Œródroczne jednostkowe nieaudytowane informacje finansowe za okres od 1.08.2005 roku do 31.01.2006 roku oraz stanowi¹ce dane

porównywalne nieaudytowane informacje finansowe za okres 1.08.2004 roku do 31.01.2005 roku.

Wprowadzenie do œródrocznych informacji finansowych i danych porównywalnych.

Œródroczne jednostkowe informacje finansowe ACTION S.A. za okres od 01.08.2005 roku do 31.01.2006 roku oraz dane porównywalne za

rok obrotowy od 01.08.2004 roku do 31.01.2005 roku.

Informacje porz¹dkowe

1. Dane jednostki:

a) nazwa: ACTION Spó³ka Akcyjna

b) siedziba: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa

c) podstawowy przedmiot dzia³alnoœci Spó³ki: handel hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 5170)

d) organ prowadz¹cy rejestr: S¹d Rejestrowy: S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego

(KRS 0000214038)

e) NIP 527-11-07-221

2. Czas trwania dzia³alnoœci jednostki: nieograniczony

3. Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.08.2005 roku do 31.01.2006 roku oraz dane porównywalne

obejmuj¹ce okres:

od 01.08.2004 roku do 31.01.2005 roku

Rokiem obrotowym spó³ki jest okres od 01.08.2005 roku do 31.07.2006 roku.

Sprawozdanie finansowe za okres bie¿¹cy od 01.08.2005 do 31.01.2006 roku nie podlega³o badaniu przez bieg³ego rewidenta.

4. Sk³ad organów Spó³ki:

Zarz¹d: Prezes – Piotr Bieliñski

Wiceprezes – Olgierd Miros³aw Matyka

Wiceprezes – Kazimierz W³odzimierz Lasecki

Rada Nadzorcza:

Przewodnicz¹cy – Joanna Ewa Wójcik

Cz³onek – Piotr Kosmala

Cz³onek – Marek Alfons Jakubowski

5. W sk³ad spó³ki ACTION S.A., jak równie¿ w sk³ad jednostek zale¿nych i stowarzyszonych nie wchodz¹ wewnêtrzne jednostki

organizacyjne sporz¹dzaj¹ce samodzielne sprawozdania finansowe.
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6. Spó³ka jest jednostk¹ dominuj¹c¹ i sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. W okresie sprawozdawczym nie nast¹pi³o po³¹czenie spó³ek.

8. Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci gospodarczej w daj¹cej siê przewidzieæ

przysz³oœci oraz ¿e nie istniej¹ okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci.

9. Dane sprawozdania finansowego za okres porównywalny od 01.08.2004 do 31.01.2005 roku nie podlega³y przekszta³ceniu w celu

zapewnienia porównywalnoœci danych finansowych.

10. Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdañ skonsolidowanych za poprzednie okresy nie zawiera³y zastrze¿eñ.

11. Omówienie przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci, w tym metod wyceny aktywów i pasywów (tak¿e amortyzacji), prezentacji

wyniku finansowego oraz sposobu sporz¹dzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru.

Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów

Zasady rachunkowoœci przyjête przy sporz¹dzeniu sprawozdania finansowego na dzieñ 31 stycznia 2006 roku s¹ zgodne z przepisami Ustawy

o rachunkowoœci z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku z póŸniejszymi zmianami, zwanej dalej Ustaw¹, która okreœla miêdzy innymi zasady

rachunkowoœci dla jednostek maj¹cych siedzibê lub miejsce sprawowania zarz¹du na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zapisy ksiêgowe

dokonywane s¹ wed³ug zasady kosztów historycznych.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od œrodków trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych i prawnych dokonywane s¹ na podstawie planu amortyzacji

zawieraj¹cego kwoty rocznych odpisów.

B. Wartoœci niematerialne i prawne

Lp. Wyszczególnienie Okres amortyzacji/stawka

1. Autorskie prawa maj¹tkowe i prawa pokrewne nie wystêpuj¹

2. Licencje 20%

3. Koncesje nie wystêpuj¹

4. Prawa maj¹tkowe nie wystêpuj¹

5. Know-how nie wystêpuj¹

6. Koszty prac rozwojowych nie wystêpuj¹

7. Inne wart. niematerialne i prawne 50%

Wartoœci niematerialne i prawne o wartoœci pocz¹tkowej wy¿szej ni¿ 100 z³, lecz nieprzekraczaj¹cej 3.500 z³, ujmowane s¹ w ewidencji

wartoœci niematerialnych i prawnych oraz amortyzowane jednorazowo w miesi¹cu ich przekazania do u¿ytkowania. Natomiast wartoœci

niematerialne i prawne przekraczaj¹ce 3.500 z³, amortyzowane s¹ od nastêpnego miesi¹ca po ich przekazaniu do u¿ytkowania. Amortyzacja

podatkowa równa jest amortyzacji bilansowej.

C. Œrodki trwa³e

Lp. Wyszczególnienie Metoda amortyzacji/stawka

1. Nieruchomoœci w tym:

a. grunty nie amortyzowane

b. prawo wieczystego u¿ytkowania gruntów nie amortyzowane

c. budynki liniowa 2,5% – 10%
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Lp. Wyszczególnienie Metoda amortyzacji/stawka

d. budowle nie wystêpuj¹

e. bêd¹ce odrêbn¹ w³asnoœci¹ lokale nie wystêpuj¹

f. spó³dzielcze w³asnoœciowe prawo do lokalu mieszkalnego nie wystêpuje

g. spó³dzielcze prawo do lokalu u¿ytkowego nie wystêpuje

2. Urz¹dzenia techniczne i maszyny liniowa 10% – 60%

3. Œrodki transportu liniowa 20%, 40%

4. Ulepszenia w obcych œrodkach trwa³ych nie wystêpuj¹

5. Pozosta³e œrodki trwa³e liniowa 14% – 100%

Œrodki trwa³e o wartoœci pocz¹tkowej nieprzekraczaj¹cej 3.500 z³ odnoszone s¹ w koszty zu¿ycia materia³ów. Natomiast pozosta³e œrodki

trwa³e o wartoœci pocz¹tkowej wy¿szej ni¿ 3.500 z³ ujmowane s¹ w ewidencji œrodków trwa³ych oraz s¹ amortyzowane od nastêpnego

miesi¹ca po ich przekazaniu do u¿ytkowania. Amortyzacja podatkowa równa jest amortyzacji bilansowej.

D. Wycena materia³ów

1. Zakupione materia³y ujmowane s¹ w ksiêgach pomocniczych w ewidencji wartoœciowej i odpisywane s¹ w koszty zu¿ycia materia³ów

w dacie ich zakupu.

2. Zakup materia³ów wyceniany jest w cenie zakupu.

E. Wycena towarów handlowych

1. Zakupione towary handlowe ujmowane s¹ w ksiêgach pomocniczych w ewidencji iloœciowo-wartoœciowej.

2. Zakup towarów handlowych wyceniany jest wed³ug cen zakupu. Dla towarów z importu stosuje siê ceny nabycia wg wartoœci celnej,

tzn. razem z c³em, transportem do granicy RP i ubezpieczeniem.

3. Dla potrzeb wyceny rozchodu towarów handlowych wykorzystywana jest metoda FIFO.

F. Nale¿noœci d³ugoterminowe, krótkoterminowe i roszczenia

1. Nale¿noœci d³ugoterminowe, nale¿noœci krótkoterminowe i roszczenia wykazywane s¹ w wartoœci netto, tj. pomniejszone o odpisy

aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci.

2. Nale¿noœci wyceniane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty. Kwota ta obejmuje oprócz wartoœci nominalnej nale¿noœci tak¿e odsetki za

zw³okê w zap³acie nale¿noœci. Odsetki ksiêgowane s¹ na dobro przychodów finansowych.

3. Je¿eli po up³ywie 6 miesiêcy od wymaganego terminu nie nast¹pi zap³ata, a sytuacja d³u¿nika nie rokuje nadziei na szybk¹ zap³atê, to

tworzy siê odpis aktualizuj¹cy nale¿noœæ.

4. Odpisu aktualizuj¹cego nale¿noœæ dokonuje siê równie¿ w ka¿dym przypadku, gdy sprawa kierowana jest do s¹du.

G. Zobowi¹zania d³ugoterminowe i krótkoterminowe

1. Zobowi¹zania wyceniane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty. Kwota ta obejmuje oprócz wartoœci nominalnej zobowi¹zañ tak¿e odsetki za

zw³okê w sp³acie zobowi¹zañ. Odsetki ksiêgowane s¹ w ciê¿ar kosztów finansowych.

H. Aktywa i pasywa

1. Aktywa i pasywa wyra¿one w walutach obcych wyceniono na dzieñ bilansowy wed³ug kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez

NBP obowi¹zuj¹cego na dzieñ 31 stycznia 2006 roku, zgodnie z nowelizacj¹ Ustawy o rachunkowoœci z 12 grudnia 2003 roku.

I. Inwestycje krótkoterminowe

1. Inwestycje krótkoterminowe w ksiêgach na moment ich nabycia lub powstania wycenia siê wg cen nabycia.

2. Inwestycje w postaci aktywów finansowych zaliczane s¹ do krótkoterminowych aktywów finansowych, je¿eli s¹ p³atne i wymagalne lub

przeznaczone do zbycia w ci¹gu 12 miesiêcy od dnia ich za³o¿enia, wystawienia lub nabycia.
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J. Inwestycje d³ugoterminowe w ksiêgach na moment ich nabycia lub powstania wycenia siê wed³ug cen nabycia

K. Pomiar wyniku finansowego

Jednostka sporz¹dza kalkulacyjny rachunek zysków i strat.

L. Sposób sporz¹dzenia sprawozdania finansowego

M. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiêgowoœci

Action S.A. nie dokonywa³a zmian metod ksiêgowoœci w bie¿¹cym okresie od 01.08.2005 roku do 31.01.2006 roku.

12. Kursy wymiany z³otego

Okres Kurs œredni w okresie Kurs minimalny w okresie
Kurs maksymalny

w okresie

Kurs na ostatni dzieñ

okresu

01.08.2003 – 31.07.2004 4,6564 4,3508 4,9149 3,3759

01.08.2004 – 31.07.2005 4,1678 4,0401 4,4465 4,0758

01.08.2004 – 31.01.2005 4,2509 4,0503 4,4465 4,0503

01.08.2005 – 31.01.2006 3,9248 3,8285 4,0495 3,8285

Podstawowe pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywów pieniê¿nych ze sprawozdania finansowego przeliczono na euro

zgodnie ze wskazan¹ obowi¹zuj¹c¹ zasad¹ przeliczenia:

– bilans wed³ug kursu obowi¹zuj¹cego na ostatni dzieñ odpowiedniego okresu,

– rachunek zysków i strat oraz rachunek przep³ywów pieniê¿nych wed³ug kursów œrednich w odpowiednim okresie, obliczony jako œrednia

arytmetyczna obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca w danym okresie.

Przeliczenie dokonano zgodnie ze wskazanymi wy¿ej kursami wymiany przez podzielenie wartoœci wyra¿onych w tysi¹cach z³otych przez kurs

wymiany.

13. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywów pieniê¿nych

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR

Rok obrotowy

01.08.2005

–

31.01.2006

01.08.2004

–

31.01.2005

01.08.2004

–

31.07.2005

01.08.2003

–

31.07.2004

01.08.2005

–

31.01.2006

01.08.2004

–

31.01.2005

01.08.2004

–

31.07.2005

01.08.2003

–

31.07.2004

I. Przychody netto ze sprzeda¿y

produktów, towarów i materia³ów

717 606 488 355 931 260 1 097 769 182 839 114 883 223 442 235 755

II. Zysk (strata) z dzia³alnoœci

operacyjnej

9 790 -3 607 -9 065 15 229 2 494 -849 -2 175 3 271

III. Zysk (strata) brutto 10 594 1 676 -12 967 17 431 2 699 394 -3 111 3 743

IV. Zysk (strata) netto 7 678 1 259 -12 766 12 336 1 956 296 -3 063 2 649

V. Przep³ywy pieniê¿ne netto

z dzia³alnoœci operacyjnej

2 484 -2 507 -6 008 -9 722 633 -590 -1 442 -2 088

VI. Przep³ywy pieniê¿ne netto

z dzia³alnoœci inwestycyjnej

-1 620 -2 756 -13 200 -34 116 -413 -648 -3 167 -7 327

VII. Przep³ywy pieniê¿ne netto

z dzia³alnoœci finansowej

-2 545 6 110 21 400 21 938 -648 1 437 5 135 4 711

VIII. Przep³ywy pieniê¿ne netto razem -1 681 847 2 192 -21 900 -428 199 526 -4 703

IX. Aktywa razem 283 694 255 883 240 241 194 701 74 100 63 176 58 943 44 494

X. Zobowi¹zania i rezerwy

na zobowi¹zania

219 256 185 098 183 480 125 175 57 269 45 700 45 017 28 606

XI. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 0 6 086 3 086 9 086 0 1 503 757 2 076

XII. Zobowi¹zania krótkoterminowe 219 150 178 740 178 509 114 654 57 242 44 130 43 797 26 201

XIII. Kapita³ w³asny 64 438 70 785 56 761 69 526 16 831 17 476 13 926 15 888

XIV. Kapita³ zak³adowy 1 191 1 191 1 191 1 191 311 294 292 272

XV. Liczba udzia³ów/akcji 1 191 2 382 2 382 2 382 1 191 2 382 2 382 2 382
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BILANS Nota 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

A k t y w a

I. Aktywa trwa³e 48 574 54 993

1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 1 437 728

– wartoœæ firmy 0 0

2. Rzeczowe aktywa trwa³e 2 36 810 37 646

3. Nale¿noœci d³ugoterminowe 3, 8 0 0

3.1. Od jednostek powi¹zanych 0 0

3.2. Od pozosta³ych jednostek 0 0

4. Inwestycje d³ugoterminowe 4 11 049 16 139

4.1. Nieruchomoœci 0 0

4.2. Wartoœci niematerialne i prawne 0 0

4.3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 11 049 16 139

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 11 042 16 132

b) w pozosta³ych jednostkach 7 7

4.4. Inne inwestycje d³ugoterminowe 0 0

5. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 5 278 480

5.1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 278 480

5.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 0

II. Aktywa obrotowe 235 120 200 890

1. Zapasy 6 84 676 79 135

2. Nale¿noœci krótkoterminowe 7, 8 146 403 119 809

2.1. Od jednostek powi¹zanych 18 096 38 401

2.2. Od pozosta³ych jednostek 128 307 81 408

3. Inwestycje krótkoterminowe 1 411 1 547

3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 9 1 211 1 547

a) w jednostkach powi¹zanych 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 1 211 1 547

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 200 0

4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 10 2 630 399

A k t y w a r a z e m 283 694 255 883

P a s y w a

I. Kapita³ w³asny 64 438 70 785

1. Kapita³ zak³adowy 12 1 191 1 191

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna) 0 0

3. Akcje (udzia³y) w³asne (wielkoœæ ujemna) 13 0 0

4. Kapita³ zapasowy 14 60 219 72 985

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny 15 0 0

6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe 16 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych -4 650 -4 650

8. Zysk (strata) netto 7 678 1 259

9. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna) 17 0 0

II. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 219 256 185 098

1. Rezerwy na zobowi¹zania 18 106 258

1.1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 0 31

1.2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne 0 121

a) d³ugoterminowa 0 0

b) krótkoterminowa 0 121

1.3. Pozosta³e rezerwy 106 106

a) d³ugoterminowe 0 0

b) krótkoterminowe 106 106

2. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 19 0 6 086

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

240 Nieaudytowane



2.1. Wobec jednostek powi¹zanych 0 0

2.2. Wobec pozosta³ych jednostek 0 6 086

3. Zobowi¹zania krótkoterminowe 20 219 150 178 740

3.1. Wobec jednostek powi¹zanych 7 914 22 187

3.2. Wobec pozosta³ych jednostek 210 912 156 353

3.3. Fundusze specjalne 324 200

4. Rozliczenia miêdzyokresowe 21 0 14

4.1. Ujemna wartoœæ firmy 0 0

4.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 14

a) d³ugoterminowe 0 0

b) krótkoterminowe 0 14

P a s y w a r a z e m 283 694 255 883

Wartoœæ ksiêgowa 64 438 70 785

Liczba akcji 1 191 1 191

Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w tys.) 54 59

POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

1. Nale¿noœci warunkowe 23 0 0

1.1. Od jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 0 0

– otrzymanych gwarancji i porêczeñ 0 0

1.2. Od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 0 0

– otrzymanych gwarancji i porêczeñ 0 0

2. Zobowi¹zania warunkowe 23 30 902 29 071

1.1. Na rzecz jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 12 995 11 130

– udzielonych gwarancji i porêczeñ 12 995 11 130

1.2. Na rzecz pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 17 907 17 941

– porozumieñ zawartych z udzia³owcami 17 333 17 333

– pozosta³e 574 608

3. Inne (z tytu³u) 0 0

Pozycje pozabilansowe razem 30 902 29 071

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Nota 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów, w tym: 717 606 488 355

– od jednostek powi¹zanych 61 045 141 295

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 24 4 530 2 518

2. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów 25 713 076 485 837

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów, w tym: 679 852 473 263

– od jednostek powi¹zanych 61 300 141 910

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 26 0 0

2. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów 679 852 473 263

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y (I-II) 37 754 15 092

IV. Koszty sprzeda¿y 26 19 093 14 972

V. Koszty ogólnego zarz¹du 26 5 237 3 293

VI. Zysk (strata) na sprzeda¿y (III-IV-V) 13 424 -3 173

VII. Pozosta³e przychody operacyjne 2 566 332

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 46 51

2. Dotacje 0 0

3. Inne przychody operacyjne 27 2 520 281

VIII. Pozosta³e koszty operacyjne 6 200 766

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 0 0

2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 5 341 250

3. Inne koszty operacyjne 28 859 516

IX. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (VI+VII-VIII) 9 790 -3 607
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Nota 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

X. Przychody finansowe 29 2 771 6 305

1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym: 0 298

– od jednostek powi¹zanych 0 0

2. Odsetki, w tym: 170 9

– od jednostek powi¹zanych 0 0

3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 0 0

4. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0

5. Inne 2 601 5 998

XI. Koszty finansowe 30 1 967 1 022

1. Odsetki, w tym: 1 967 1 022

– dla jednostek powi¹zanych 0 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 31 0 0

3. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0

4. Inne 0 0

XII. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej (IX+X-XI) 10 594 1 676

XIII. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (XIII.1.- XIII.2.) 0 0

1. Zyski nadzwyczajne 32 0 0

2. Straty nadzwyczajne 33 0 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 10 594 1 676

XV. Podatek dochodowy 34 2 916 360

a) czêœæ bie¿¹ca 2 772 646

b) czêœæ odroczona 144 -286

XVI. Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) 35 0 57

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 7 678 1 259

Zysk (strata) netto ( analizowany) 7 678 1 259

Œrednia wa¿ona liczba udzia³ów 1 191 1 191

Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w tys.) 38 6 1

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 56 760 69 526

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 0 0

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 56 760 69 526

1. Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 1 191 1 191

1.1. Zmiany kapita³u zak³adowego 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

– wydania udzia³ów (emisji akcji) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

– umorzenia akcji (udzia³ów) 0 0

1.2. Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 1 191 1 191

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 0 0

2.1. Zmiany nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

2.2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec okresu 0 0

3. Akcje (udzia³y) w³asne na pocz¹tek okresu 0 0

3.1. Zmiany akcji (udzia³ów) w³asnych 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

3.2. Akcje (udzia³y) w³asne na koniec okresu 0 0

4. Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 72 985 60 649
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

4.1. Zmiany kapita³u zapasowego -12 766 12 336

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 12 336

– emisji akcji/udzia³ów powy¿ej wartoœci nominalnej 0 0

– z podzia³u zysku (ustawowo) 0 12 336

– z podzia³u zysku (ponad wymagan¹ ustawowo minimaln¹ wartoœæ) 0 0

b) zmniejszenie (z tytu³u) 12 766 0

– pokrycia straty 12 766 0

4.2. Kapita³ zapasowy na koniec okresu 60 219 72 985

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu 0 0

5.1. Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

– zbycia œrodków trwa³ych 0 0

5.2. Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0

6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na pocz¹tek okresu 0 0

6.1. Zmiany pozosta³ych kapita³ów rezerwowych 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

6.2. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na koniec okresu 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 12 336 12 336

7.1. Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu -12 766 12 336

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 0 0

7.2. Zysk z lat ubieg³ych, na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych -12 766 12 336

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

– podzia³u zysku z lat ubieg³ych 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) -12 766 12 336

– wyp³ata dywidendy 0 0

– podwy¿szenie kapita³u zak³adowego (w tym podatek dochodowy) 0 0

– przeniesienie na kapita³ zapasowy -12 766 12 336

7.3. Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu 0 0

7.4. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 0 0

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 4 650 4 650

7.5. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 4 650 4 650

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

– przeniesienia straty z lat ubieg³ych do pokrycia 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

7.6. Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu 4 650 4 650

7.7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu -4 650 -4 650

8. Wynik netto 7 678 1 259

a) zysk netto 7 678 1 259

b) strata netto 0 0

c) odpisy z zysku 0 0

II. Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 64 438 70 785

III. Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego podzia³u zysku (pokrycia straty) 64 438 70 785

RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej – metoda poœrednia

I. Zysk (strata) netto 7 678 1 259

II. Korekty razem -5 194 -3 766

1. Udzia³ w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod¹ praw w³asnoœci 0 0

2. Amortyzacja 1 453 1 134
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RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

3. (Zyski) straty z tytu³u ró¿nic kursowych 1 554

4. Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 1 963 723

5. (Zysk) strata z tytu³u dzia³alnoœci inwestycyjnej -46 -51

6. Zmiana stanu rezerw -795 0

7. Zmiana stanu zapasów -9 693 -16 628

8. Zmiana stanu nale¿noœci -35 017 -42 135

9. Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów 38 796 53 128

10. Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -1 855 -1 491

11. Inne korekty 0 0

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I+/-II) 2 484 -2 507

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

I. Wp³ywy 66 456

1. Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 66 158

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 0 0

3. Z aktywów finansowych, w tym: 0 298

a) w jednostkach powi¹zanych 0 298

– zbycie aktywów finansowych 0 0

– dywidendy i udzia³y w zyskach 0 0

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych 0 0

– odsetki 0 0

– inne wp³ywy z aktywów finansowych 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0

– zbycie aktywów finansowych 0 0

– dywidendy i udzia³y w zyskach 0 0

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych 0 0

– odsetki 0 0

– inne wp³ywy z aktywów finansowych 0 0

4. Inne wp³ywy inwestycyjne 0 0

II. Wydatki 1 686 3 212

1. Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 575 2 273

2. Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 1 111 939

a) w jednostkach powi¹zanych 1 111 939

– nabycie aktywów finansowych 1 111 939

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0

– nabycie aktywów finansowych 0 0

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (I-II) -1 620 -2 756

C. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I. Wp³ywy 1 918 11 685

1. Wp³ywy netto z emisji akcji (wydania udzia³ów) i innych instrumentów kapita³owych oraz dop³at

do kapita³u

0 0

2. Kredyty i po¿yczki 1 918 11 685

3. Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

4. Inne wp³ywy finansowe 0 0

II. Wydatki 4 463 5 575

1. Nabycie akcji (udzia³ów) w³asnych 0 0

2. Dywidendy i inne wyp³aty na rzecz w³aœcicieli 0 0

3. Inne ni¿ wp³aty na rzecz w³aœcicieli wydatki z tytu³u podzia³u zysku 0 0

4. Sp³aty kredytów i po¿yczek 2 500 3 000

5. Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

6. Z tytulu innych zobowi¹zañ finansowych 0 0
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RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

7. P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu finansowego 0 0

8. Odsetki 1 963 1 021

9. Inne wydatki finansowe 0 1 554

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (I-II) -2 545 6 110

D. Przep³ywy pieniê¿ne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -1 681 847

E. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, w tym: -1 681 847

– zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych 0 0

F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 2 892 700

G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1 211 1 547

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 324 200

A. NOTY OBJAŒNIAJ¥CE

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO BILANSU

Nota 1

1.1 WARTOŒCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) koszty zakoñczonych prac rozwojowych 0 0

b) wartoœæ firmy 0 0

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoœci, w tym: 436 727

– oprogramowanie komputerowe 436 727

d) inne wartoœci niematerialne i prawne 1 1

e) zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne 0 0

Wartoœci niematerialne i prawne razem 437 728
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1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.01.2006 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu

0 0 1 360 1 360 47 0 1 407

– zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0

a1) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu po korektach

0 0 1 360 1 360 47 0 1 407

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 111 111 0 0 111

– zakup 0 0 111 111 0 111

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 0 0 0 0

d) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 1 471 1 471 47 0 1 518

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 779 779 46 0 825

– zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0

e1) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

po korektach

0 0 779 779 46 0 825

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 256 256 0 0 256

– odpisy amortyzacyjne 0 0 256 256 0 0 256

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 1 035 1 035 46 0 1 081

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 436 436 1 0 437

1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.01.2005 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu

0 0 726 726 47 0 773

– zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0

a1) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu po korektach

0 0 726 726 47 0 773

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 531 531 0 0 531

– zakup 0 0 531 531 0 0 531

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 0 0 0 0
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a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

– oprogramo-

wanie kompu-

terowe

d) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 1 257 1 257 47 0 1 304

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 349 349 45 0 394

– zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0 0

e1) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu po

korektach

0 0 349 349 45 0 394

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 181 181 1 0 182

– odpisy amortyzacyjne 0 0 181 181 1 0 182

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 530 530 46 0 576

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na koniec okresu

0 0 727 727 1 0 728

1.3 WARTOŒCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA W£ASNOŒCIOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w³asne 437 728

b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0

Wartoœci niematerialne i prawne razem 437 728

Nota 2

2.1 RZECZOWE AKTYWA TRWA£E 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) œrodki trwa³e, w tym: 36 004 37 532

– grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu) 3 761 3 762

– budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej 26 166 26 895

– urz¹dzenia techniczne i maszyny 3 786 4 107

– œrodki transportu 1 935 2 339

– inne œrodki trwa³e 356 429

b) œrodki trwa³e w budowie 806 114

c) zaliczki na œrodki trwa³e w budowie 0 0

Rzeczowe aktywa trwa³e razem 36 810 37 646

Nieruchomoœæ stanowi¹ca dzia³kê z obrêbu Zak³ady Zamienie, ujêta na œrodkach trwa³ych na 31.07.2005 r., obci¹¿ona jest hipotek¹ zwyk³¹

do wysokoœci 15.000 tys. z³ na rzecz Banku Handlowego S.A. z siedzib¹ w Warszawie, stanowi¹c¹ zabezpieczenie kredytu bankowego.
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2.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) na 31.01.2006 R.

Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

3 761 27 379 4 931 4 367 609 41 047

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 20 257 400 11 688

– zakup 0 20 257 400 11 688

– przeniesienia z nak³adów

inwestycyjnych

0 0 0 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 253 0 253

– sprzeda¿ 0 0 0 253 0 253

– likwidacja 0 0 0 0 0 0

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

3 761 27 399 5 188 4 514 620 41 482

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 852 1 013 2 436 207 4 508

f) zwiêkszenia za okres 0 381 389 143 57 970

– zwiêkszenia 0 381 389 369 57 1 196

– zmniejszenia (sprzeda¿) 0 0 0 226 0 226

– zmniejszenia(likwidacja) 0 0 0 0 0 0

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 1 233 1 402 2 579 264 5 478

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

3 761 26 166 3 786 1 935 356 36 004

2.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) na 31.01.2005 R.

Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

2 943 1 025 1 432 5 085 580 11 065

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 819 26 341 3 336 132 2 30 630

– zakup 819 0 327 132 2 1 280

– przeniesienia z nak³adów

inwestycyjnych

0 26 341 3 009 0 0 29 350

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 339 0 339

– sprzeda¿ 0 0 0 339 0 339

– likwidacja 0 0 0 0 0 0

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

3 762 27 366 4 768 4 878 582 41 356

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 256 414 2 361 98 3 129

f) zwiêkszenia za okres 0 215 247 178 55 695

– zwiêkszenia 0 215 247 436 55 953

– zmniejszenia (sprzeda¿) 0 0 0 258 0 258

– zmniejszenia (likwidacja) 0 0 0 0 0 0
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Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 471 661 2 539 153 3 824

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

3 762 26 895 4 107 2 339 429 37 532

2.3 ŒRODKI TRWA£E BILANSOWE (STRUKTURA W£ASNOŒCIOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w³asne 36 004 37 532

b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0

Œrodki trwa³e bilansowe razem 36 004 37 532

2.4 ŒRODKI TRWA£E WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.01.2006 r. 31.07.2005 r.

u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0

– wartoœæ gruntów u¿ytkowanych wieczyœcie 0 0

Œrodki trwa³e wykazywane pozabilansowo razem 0 0

Nota 3

3.1 NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.07.2005 r.

a) nale¿noœci od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych (z tytu³u) 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych (z tytu³u) 0 0

– od jednostek stowarzyszonych (z tytu³u) 0 0

– od znacz¹cego inwestora (z tytu³u) 0 0

– od jednostki dominuj¹cej (z tytu³u) 0 0

b) od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe netto 0 0

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe brutto 0 0

3.2 ZMIANA STANU NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.01.2006 r. 31.07.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0

3.3 ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH WARTOŒÆ NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Stan na pocz¹tek okresu 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

Stan odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci d³ugoterminowych na koniec okresu 0 0

3.4 NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe razem 0 0
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Nota 4

4.1 ZMIANA STANU NIERUCHOMOŒCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0

4.2 ZMIANA STANU WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0

4.3 D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w jednostkach zale¿nych 11 042 16 132

– udzia³y lub akcje 11 042 16 132

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

b) w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

d) w znacz¹cym inwestorze 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

e) w jednostce dominuj¹cej 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

f) w pozosta³ych jednostkach 7 7

– udzia³y lub akcje 7 7

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

D³ugoterminowe aktywa finansowe razem 11 049 16 139
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4.4 UDZIA£Y LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ¥DKOWANYCH WYCENIANYCH METOD¥ PRAW

W£ASNOŒCI, W TYM:

31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 0 0

– jednostek zale¿nych 0 0

– jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– jednostek stowarzyszonych 0 0

b) ujemna wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 0 0

– jednostek zale¿nych 0 0

– jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– jednostek stowarzyszonych 0 0

4.5 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0

4.6 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0

4.7 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0

4.8 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0

4.9 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0
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4.9 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0

4.10 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0

4.11 ZMIANA STANU D£UGOTERMINOWYCH AKTYWÓW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 11 049 16 139

– udzia³y i akcje 11 049 16 139

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

– objêcia udzia³ów 0 0

– zakupu udzia³ów 0 0

c)- zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

– utworzenia odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ 0 0

– korekty b³êdu podstawowego (odpis aktualizuj¹cy wartoœæ) 0 0

d) stan na koniec okresu 11 049 16 139

– udzia³y i akcje 11 049 16 139
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4.14 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(STRUKTURA WALUTOWA)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 15 132 14 883

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 2 406 2 406

– w CHF 298 298

– w przeliczeniu na z³ 740 740

– w EUR 195 195

– w przeliczeniu na tys. z³ 750 750

pozosta³e waluty w z³ 916 916

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne d³ugoterminowe aktywa finansowe razem (brutto) 17 538 17 289

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ -6 489 -1 150

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne d³ugoterminowe aktywa finansowe razem (wartoœæ bilansowa) 11 049 16 139

4.15 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

A. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na gie³dach (wartoœæ bilansowa) 7 7

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 7 7

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 7 7

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 7 7

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

c1) 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

B. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na rynkach pozagie³dowych (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

c1) 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

C. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, nienotowane na rynku regulowanym (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

c1) 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0
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4.15 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

D. Z ograniczon¹ zbywalnoœci¹ (wartoœæ bilansowa) 11 042 16 132

a) akcje i udzia³y (wartoœæ bilansowa): 11 042 16 132

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 11 042 16 132

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 17 531 17 281

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

c1) 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

Wartoœæ wed³ug cen nabycia razem 17 538 17 288

Wartoœæ na pocz¹tek okresu razem 11 049 16 139

Korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) razem 0 0

Wartoœæ bilansowa razem 11 049 16 139

4.16 UDZIELONE PO¯YCZKI D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Udzielone po¿yczki d³ugoterminowe razem 0 0

4.17 INNE INWESTYCJE D£UGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0

4.18 ZMIANIA STANU INNYCH INWESTYCJI D£UGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0

4.19 INNE INWESTYCJE D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0

Nota 5

5.1 ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

1. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym: 593 194

a) odniesionych na wynik finansowy 593 194

– przejœciowej nadwy¿ki ujemnych ró¿nic kursowych 94 24

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 364 114

– rezerw na koszty okresu 17 16

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 17

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 18 23

– rezerwa na akcjê zysk 100 0

b) odniesionych na kapita³ w³asny 0 0

c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0
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5.1 ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

2. Zwiêkszenia 92 310

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 92 310

– przejœciowej nadwy¿ki ujemnych ró¿nic kursowych 92 310

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 0 0

– rezerw na koszty okresu 0 0

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 0

– rezerwa na akcjê zysk 0 0

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0

e) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

0 0

3. Zmniejszenia 407 24

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 407 24

– przejœciowej nadwy¿ki ujemnych ró¿nic kursowych 0 24

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 272 0

– rezerw na koszty okresu 17 0

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 0

– rezerwa na akcjê zysk 18 0

– rezerwa na niewykorzystane urlopy 100 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0

e) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

0 0

4. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem, w tym: 278 480

a) odniesionych na wynik finansowy 278 480

– przejœciowej nadwy¿ki ujemnych ró¿nic kursowych 186 310

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 92 114

– rezerw na koszty okresu 0 16

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 17

– rezerwa na akcjê zysk 0 0

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 23

b) odniesionych na kapita³ w³asny 0 0

c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

Action S.A. odst¹pi³a od wykazania zmniejszeñ i zwiêkszeñ stanu aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego oddzielnie dla

podstawowych grup aktywów. W opinii Zarz¹du s¹ to kwoty nieistotne.

5.2 INNE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów, w tym: 0 0

b) pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe, w tym: 0 0

– pozosta³e 0 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe razem 0 0

Nota 6

ZAPASY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) materia³y 318 0

b) pó³produkty i produkty w toku 0 0

c) produkty gotowe 0 0

d) towary 84 358 79 135

e) zaliczki na dostawy 0 0

Zapasy razem 84 676 79 135
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Nota 7

7.1 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) od jednostek powi¹zanych 18 096 38 401

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 18 096 38 401

– do 12 miesiêcy 18 096 38 401

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– inne 0 0

– dochodzone na drodze s¹dowej 0 0

b) nale¿noœci od pozosta³ych jednostek 128 307 81 408

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 127 573 80 975

– do 12 miesiêcy 127 573 80 975

– powy¿ej 12 miesiêcy

– z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych œwiadczeñ 447 297

– inne 287 136

– dochodzone na drodze s¹dowej 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe netto razem 146 403 119 809

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 17 995 7 234

Nale¿noœci krótkoterminowe brutto razem 164 398 127 043

7.1.1 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) z tytu³u dostaw i us³ug, w tym: 18 096 38 401

– od jednostek zale¿nych 18 096 38 401

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

b) inne, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

c) dochodzone na drodze s¹dowej, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych netto razem 18 096 38 401

d) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci od jednostek powi¹zanych 4 242 3 900

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych brutto razem 22 338 42 301

7.2 ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH WARTOŒÆ NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Stan na pocz¹tek okresu 11 488 7 097

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 6 962 250

– utworzenie 6 962 250

– korekta b³êdu podstawowego 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 455 113

– wykorzystania 242 24

– rozwi¹zania 213 89

Stan odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci krótkoterminowych na koniec okresu 17 995 7 234
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7.3 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 143 932 102 467

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 20 466 24 576

– w EUR 2 555 2 754

– w przeliczeniu na z³ 9 780 11 153

– w USD 3 376 4 302

– w przeliczeniu na z³ 10 678 13 423

pozosta³e waluty w z³ 8 0

Nale¿noœci krótkoterminowe razem 164 398 127 043

7.4 NALE¯NOŒCI Z TYTU£U DOSTAW I US£UG (BRUTTO) – O POZOSTA£YM OD DNIA BILANSOWEGO

OKRESIE SP£ATY:
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) do 1 miesi¹ca 142 026 103 121

b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy 0 0

c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 0 0

d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 0 0

e) powy¿ej 1 roku 0 0

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug przeterminowane 21 638 23 489

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug razem (brutto) 163 664 126 610

g) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 17 995 7 234

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug razem (netto) 145 669 119 376

7.4.1 NALE¯NOŒCI Z TYTU£U DOSTAW I US£UG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) – Z PODZIA£EM

NA NALE¯NOŒCI NIE SP£ACONE W OKRESIE:
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) do 1 miesi¹ca 0 0

b) do 3 miesiêcy 0 0

c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 4 027 5 552

d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 7 358 8 159

e) powy¿ej 1 roku 10 253 9 778

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane razem (brutto) 21 638 23 489

f) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 17 995 7 234

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane razem (netto) 3 643 16 255

Nota 8

KWOTY NALE¯NOSÆI SPORNYCH ORAZ NALE¯NOŒCI PRZETERMINOWANYCH (WG TYTU£ÓW) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Nale¿noœci przeterminowane z tytu³u dostaw i us³ug (brutto) 21 638 23 489

w tym: roszczenia sporne 840 953

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ 17 995 7 234

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug (netto) 3 643 16 255

Nota 9

9.1 KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w jednostkach zale¿nych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

b) w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0
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9.1 KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

d) w znacz¹cym inwestorze 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

e) w jednostce dominuj¹cej 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

f) w pozosta³ych jednostkach 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

g) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 1 211 1 547

– œrodki pieniê¿ne w kasie i na rachunkach 646 351

– inne œrodki pieniê¿ne 565 1 196

– inne aktywa pieniê¿ne 0 0

Krótkoterminowe aktywa finansowe razem 1 211 1 547

9.2 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(STRUKTURA WALUTOWA)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

pozosta³e waluty w tys. z³ 0 0

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne krótkoterminowe aktywa finansowe razem 0 0

9.3 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

A. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na gie³dach (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0
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9.3 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

c1) 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

B. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na rynkach pozagie³dowych (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

c1) 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

C. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, nienotowane na rynku regulowanym (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

c1) 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

D. Z ograniczon¹ zbywalnoœci¹ (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje i udzia³y (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

c1) 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

Wartoœæ wed³ug cen nabycia razem 0 0

Wartoœæ na pocz¹tek okresu razem 0 0

Korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) razem 0 0

Wartoœæ bilansowa razem 0 0
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9.4 UDZIELONE PO¯YCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Udzielone po¿yczki krótkoterminowe razem 0 0

9.5 ŒRODKI PIENIÊ¯NE I INNE AKTYWA PIENIÊ¯NE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 1 210 598

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 1 949

– w EUR 0 50

– w przeliczeniu na z³ 1 203

– w USD 0 239

– w przeliczeniu na z³ 0 746

pozosta³e waluty w z³ 0 0

Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne razem 1 211 1 547

9.6 INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– udzielona po¿yczka 200 0

Inne inwestycje krótkoterminowe razem 200 0

9.7 INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 200 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

b1. w EUR 0 0

– w przeliczeniu na z³ 0 0

pozosta³e waluty w tys. z³ 0 0

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 200 0

Nota 10

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 2 630 399

– koszty ubezpieczeñ 144 133

– ZFŒS 0 0

– prenumerata, czynsze, dzier¿awy 16 9

– podatek od nieruchomoœci 233 227

– podatek od œrodków transportu 0 0

– credyt noty dostawcy 2 012 0

– koszty prospektu 207 0

– koszty zakupu, monitoring 18 30

Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe razem 2 630 399

Nota 11

ODPISY AKTUALIZUJ¥CE SK£ADNIKI MAJ¥TKU 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ d³ugoterminowych aktywów finansowych w jednostkach powi¹zanych 6 489 1 150

b) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ towarów 916 599

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 17 995 7 234

Odpisy aktualizuj¹ce sk³adniki maj¹tku razem 25 400 8 983
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Nota 12

12.1 KAPITA£ AKCYJNY (STRUKTURA) na dzieñ 31.01.2006 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

udzia³ów

Rodzaj

uprzywilejowania

udzia³ów

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba akcji

Wartoœæ

serii/ emisji

wg warto-

œci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 1 g³os

1 000 000 1 000 000 gotówka 25.06.1996 r.

A imienne co do g³osu

1 akcja = 1 g³os

191 000 191 000 aport 26.05.2004 r.

Liczba akcji 1 191 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 191 000

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 1 z³

12.2 KAPITA£ AKCYJNY (STRUKTURA) na dzieñ 31.01.2005 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

udzia³ów

Rodzaj

uprzywilejowania

udzia³ów

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba akcji

Wartoœæ

serii/ emisji

wg warto-

œci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

1 000 000 1 000 000 gotówka 25.06.1996 r.

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

191 000 191 000 aport 26.05.2004 r.

Liczba akcji 1 191 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 191 000

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 1 z³

Wykaz akcjonariuszy jednostki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych udzia³ów, ich procentowego udzia³u w kapitale zak³adowym oraz

w ogólnej liczbie g³osów.

Akcjonariusz Iloœæ objêtych akcji Wartoœæ objêtych akcji
Udzia³ w kapitale

i ogólnej liczbie g³osów

Piotr Bieliñski 470 000 470 000 39%

Olgierd Matyka 350 000 350 000 29%

Wojciech Wietrzykowski 140 000 140 000 12%

Kajetan Wojtkiewicz 20 000 20 000 2%

Robert Waœ 20 000 20 000 2%

Robert B¹k 24 000 24 000 2%

Piotr Wójcik 24 000 24 000 2%

Józef Dêbski 71 500 71 500 6%

Kazimierz Lasecki 71 500 71 500 6%

Razem 1 191 000 1 191 000 100%

W okresie od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r. na mocy uchwa³y Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 14.05.2004 r. dokonano

podwy¿szenia kapita³u zak³adowego o kwotê 191.000 z³ poprzez ustanowienie nowych 382 udzia³ów o wartoœci nominalnej 500 z³ ka¿dy.

Dnia 19.07.2004 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny Rep. A nr 2033/2004) podjê³o uchwa³ê nr 1 o przekszta³ceniu

ACTION Sp. z o.o. w ACTION S.A. oraz ustalono Statut Spó³ki.

Dnia 29.07.2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny Rep. A nr 1937/2005) podjê³o uchwa³ê nr 1 w sprawie

pozbawienia uprzywilejowania w zakresie prawa g³osu wszystkich Akcji serii A.

Kapita³ zak³adowy wynosi 1.191.000 z³ i dzieli siê na 1.191.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii A o wartoœci nominalnej 1 z³

ka¿da.

Przekszta³cenie Spó³ki zosta³o zarejestrowane w KRS w dniu 02.08.2004 r.
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Nota 13

13.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA 31.01.2006 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

0 0 0 0

13.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA 31.01.2005 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

0 0 0 0

13.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA 31.01.2006 R.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

0 0 0

13.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA 31.01.2005 R.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

0 0 0

Nota 14

KAPITA£ ZAPASOWY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ze sprzeda¿y akcji/udzia³ów powy¿ej ich wartoœci nominalnej 4 695 4 695

b) utworzony ustawowo 0 0

c) utworzony zgodnie ze statutem/umow¹ ponad wymagan¹ ustawowo (minimaln¹) wartoœæ 55 524 68 290

d) z dop³at akcjonariuszy/wspólników 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0

Kapita³ zapasowy razem 60 219 72 985

Nota 15

KAPITA£ Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) z tytu³u aktualizacji œrodków trwa³ych 0 0

b) z tytu³u zysków/strat z wyceny instrumentów finansowych, w tym: 0 0

c) z tytu³u podatku odroczonego 0 0

d) ró¿nice kursowe z przeliczenia oddzia³ów zagranicznych 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0

Kapita³ z aktualizacji wyceny razem 0 0

Nota 16

POZOSTA£E KAPITA£Y REZERWOWE (WED£UG CELU PRZEZNACZENIA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Pozosta³e kapita³y rezerwowe razem 0 0

Nota 17

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CI¥GU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTU£U) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego razem 0 0

Nota 18

18.1 ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

1. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym: 171 30

a) odniesionej na wynik finansowy 171 30

– dodatnie niezrealizowane ró¿nice kursowe 171 30

b) odniesionej na kapita³ w³asny 0 0

c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0
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18.1 ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

2. Zwiêkszenia 0 1

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu³u dodatnich ró¿nic przejœciowych (z tytu³u) 0 1

– dodatnie niezrealizowane ró¿nice kursowe 0 1

– kredyt noty dostawców 0 0

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0

c) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

0 0

3. Zmniejszenia 171 0

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 171 0

– dodatnie niezrealizowane ró¿nice kursowe – odwrócenie 0

– kredyt noty dostawców 171 0

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0

c) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami

przejœciowymi

0 0

4. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem 31 31

a) odniesionej na wynik finansowy 0 31

– dodatnie niezrealizowane ró¿nice kursowe 0 31

– kredyt noty dostawców 0 0

b) odniesionej na kapita³ w³asny 0 0

c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

Action S.A. odst¹pi³a od wykazania zmniejszeñ i zwiêkszeñ stanu rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego oddzielnie dla

podstawowych grup pasywów. W opinii Zarz¹du s¹ to kwoty nieistotne.

18.2 ZMIANA STANU D£UGOTERMINOWEJ REZERWY NA ŒWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

(WG TYTU£ÓW)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0

18.3 ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA ŒWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

(WG TYTU£ÓW)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 97 121

– niewykorzystane urlopy 97 121

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

– niewykorzystane urlopy 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 97 0

– niewykorzystane urlopy 97 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0

e) stan na koniec okresu 0 121

– niewykorzystane urlopy 0 121

18.4 ZMIANA STANU POZOSTA£YCH REZERW D£UGOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0

18.5 ZMIANA STANU POZOSTA£YCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 633 106

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 106 106
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18.5 ZMIANA STANU POZOSTA£YCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u akcji zysk 527 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 0 0

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u akcji zysk 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 527 0

– akcji zysk 527 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0

e) stan na koniec okresu 106 106

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 106 106

– utworzenia rezerwy na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u akcji zysk 0 0

Nota 19

19.1 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wobec jednostek zale¿nych 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

d) wobec znacz¹cego inwestora 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

e) wobec jednostki dominuj¹cej 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

f) wobec pozosta³ych jednostek 0 6 086

– kredyty i po¿yczki 0 5 500

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 586

– kaucja 0 586

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 0 6 086
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19.2 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE O POZOSTA£YM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE

SP£ATY
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) powy¿ej 1 roku do 3 lat 0 6 086

b) powy¿ej 3 do 5 lat 0 0

c) powy¿ej 5 lat 0 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 0 6 086

19.3 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 6 086

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 0 6 086
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Nota 20

20.1 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wobec jednostek zale¿nych 7 914 22 187

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 7 914 18 425

– do 12 miesiêcy 7 914 18 425

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 3 762

– zobowi¹zania z tytu³u udzia³ów 0 3 762

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

d) wobec znacz¹cego inwestora 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

e) wobec jednostki dominuj¹cej 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0
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20.1 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

f) wobec pozosta³ych jednostek 210 912 156 353

– kredyty i po¿yczki, w tym: 49 540 28 058

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 6 000

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 146 256 118 855

– do 12 miesiêcy 146 256 118 855

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– z tytu³u podatków, ce³, ubezpieczeñ i innych œwiadczeñ 11 785 4 769

– z tytu³u wynagrodzeñ 1 118 711

– inne (wg rodzaju) 2 213 3 960

– z tytu³u ubezpieczeñ 80 95

– z tytu³u us³ug notarialnych 0 0

– z tytu³u kaucji gwarancyjnych 607 970

– z tytu³u nabycia udzia³ów 893 2 083

– pozosta³e 633 812

g) fundusze specjalne (wg tytu³ów) 324 200

– ZFŒS 324 200

Zobowi¹zania krótkoterminowe razem 219 150 178 740

20.2 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 162 287 106 921

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 56 863 71 819

– w EUR 1 230 1 436

– w przeliczeniu na tys. z³ 4 709 5 816

– w USD 16 489 21 141

– w przeliczeniu na z³ 52 154 65 961

pozosta³e waluty w z³ 0 42

Zobowi¹zania krótkoterminowe razem 219 150 178 740

Nieaudytowane 273



2
0

.3
Z

O
B

O
W

I¥
Z
A

N
IA

K
R

Ó
T
K

O
T
E

R
M

IN
O

W
E

Z
T
Y

T
U

£
U

K
R

E
D

Y
T
Ó

W
I

P
O

¯
Y

C
Z
E

K
N

A
3

1
.0

1
.2

0
0

6
R

.

N
a
z
w

a
(f

ir
m

a
)

je
d
n
o
s
tk

i
S

ie
d
z
ib

a

K
w

o
ta

k
re

d
y
tu

/p
o

¿
y
c
z
k
i

w
g

u
m

o
w

y

K
w

o
ta

k
re

d
y
tu

/p
o

¿
y
c
z
k
i

p
o

z
o

s
ta

³a
d
o

s
p
³a

ty
W

a
ru

n
k
i
o
p
ro

c
e
n
to

w
a
n
ia

T
e
rm

in
s
p
³a

ty
Z
a
b
e
z
p
ie

c
z
e
n
ia

In
n
e

ty
s
.

z
³

w
a
lu

ta
ty

s
.

z
³

w
a
lu

ta

S
o

c
ié

té
G

é
n
é
ra

le
S

.A
.

W
a
rs

z
a
w

a
1

0
0

0
0

8
6

2
9

W
IB

O
R

+
0

,8
0

%
3

1
.0

8
.2

0
0

6
r.

b
ra

k

B
a
n
k

H
a
n
d
lo

w
y

S
.A

.
W

a
rs

z
a
w

a
2

1
0

0
0

1
8

5
0

1
W

IB
O

R
+

0
,9

0
%

3
1

.0
3

.2
0

0
6

r.
c
e
s
ja

w
ie

rz
y
te

ln
o
œ
c
i

B
a
n
k

H
a
n
d
lo

w
y

S
.A

.
W

a
rs

z
a
w

a
1

5
0

0
0

5
5

0
0

W
IB

O
R

+
0

,9
0

%
3

1
.1

2
.2

0
0

6
r.

c
e
s
ja

w
ie

rz
y
te

ln
o
œ
c
i

P
K

O
S

.A
.

W
a
rs

z
a
w

a
2

5
0

0
0

1
6

9
1

0
W

IB
O

R
1

M
+

0
,5

0
%

3
0

.0
5

.2
0

0
6

r.
z
a
s
ta

w
re

je
s
tr

o
w

y

n
a

z
a
p
a
s
a
c
h

R
a

z
e
m

6
1

0
0

0
4

9
5

4
0

2
0

.3
Z

O
B

O
W

I¥
Z
A

N
IA

K
R

Ó
T
K

O
T
E

R
M

IN
O

W
E

Z
T
Y

T
U

£
U

K
R

E
D

Y
T
Ó

W
I

P
O

¯
Y

C
Z
E

K
N

A
3

1
.0

1
.2

0
0

5
R

.

N
a
z
w

a
(f

ir
m

a
)

je
d
n
o
s
tk

i
S

ie
d
z
ib

a

K
w

o
ta

k
re

d
y
tu

/p
o

¿
y
c
z
k
i

w
g

u
m

o
w

y

K
w

o
ta

k
re

d
y
tu

/p
o

¿
y
c
z
k
i

p
o

z
o

s
ta

³a
d
o

s
p
³a

ty
W

a
ru

n
k
i
o
p
ro

c
e
n
to

w
a
n
ia

T
e
rm

in
s
p
³a

ty
Z
a
b
e
z
p
ie

c
z
e
n
ia

In
n
e

ty
s
.

z
³

w
a
lu

ta
ty

s
.

z
³

w
a
lu

ta

S
o

c
ié

té
G

é
n
é
ra

le
S

.A
.

W
a
rs

z
a
w

a
1

0
0

0
0

7
3

8
8

W
IB

O
R

+
0

,8
0

%
3

1
.0

8
.2

0
0

5
r.

b
ra

k

B
a
n
k

H
a
n
d
lo

w
y

S
.A

.
W

a
rs

z
a
w

a
2

1
0

0
0

2
0

6
7

0
W

IB
O

R
+

0
,9

0
%

3
1

.0
3

.2
0

0
5

r.
c
e
s
ja

w
ie

rz
y
te

ln
o
œ
c
i

R
a

z
e
m

3
1

0
0

0
2

8
0

5
8

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

274 Nieaudytowane



20.4 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYT. WYEMITOWANYCH D£U¯NYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

Nota 21

21.1 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Stan na pocz¹tek okresu 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

Stan ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

21.2 INNE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 0 14

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów) 0 0

– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 0 14

– koszty operacyjne badanego okresu 0 14

b) rozliczenia miêdzyokresowe przychodów 0 0

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów) 0 0

– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 0 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe razem 0 14

Nota 22

DODATKOWE DANE OBJAŒNIAJ¥CE SPOSÓB OBLICZENIA WARTOŒCI KSIÊGOWEJ NA JEDN¥ AKCJÊ ORAZ ROZWODNIONEJ WARTOŒCI

KSIÊGOWEJ NA JEDN¥ AKCJÊ

Sposób obliczenia wartoœci ksiêgowej na jedn¹ akcjê polega na podzieleniu kapita³u w³asnego przez iloœæ akcji, natomiast sposób obliczenia

rozwodnionej wartoœci ksiêgowej na jedn¹ akcjê polega na podzieleniu wartoœci kapita³ów akcji przez bie¿¹c¹ iloœæ akcji powiêkszon¹

o planowan¹ emisjê akcji.

W tysi¹cach z³otych

Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê:

31.01.2006 rok: wartoœæ ksiêgowa 64 438/liczba akcji 1 191 000 = 54

31.01.2005 rok: wartoœæ ksiêgowa 70 785/liczba akcji 1 191 000 = 59

Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê:

31.01.2006 rok: wartoœæ ksiêgowa 64 438/liczba akcji 1 591 000 = 41

31.01.2005 rok: wartoœæ ksiêgowa 70 785/liczba akcji 1 591 000 = 44

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 23

23.1 NALE¯NOŒCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) otrzymanych gwarancji i porêczeñ, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

b) pozosta³e (z tytu³u) 0 0

– w tym: od jednostek zale¿nych 0 0

– w tym: od jednostek wspó³zale¿nych 0 0
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23.1 NALE¯NOŒCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0

– w tym: od znacz¹cego inwestora 0 0

– w tym: od jednostki dominuj¹cej 0 0

Nale¿noœci warunkowe od jednostek powi¹zanych razem 0 0

23.2 ZOBOWI¥ZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) udzielonych gwarancji i porêczeñ, w tym: 11 195 11 130

– na rzecz jednostek zale¿nych 11 195 11 130

– na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0

– na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0

– na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0

b) pozosta³e (z tytu³u) 0 0

– w tym: na rzecz jednostek zale¿nych 0 0

– w tym: na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0

– w tym: na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0

– w tym: na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0

Zobowi¹zania warunkowe na rzecz jednostek powi¹zanych razem 11 195 11 130

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT

Nota 24

24.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y PRODUKTÓW (STRUKTURA RZECZOWA – RODZAJE

DZIA£ALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– sprzeda¿ us³ug 4 530 2 518

– w tym: od jednostek powi¹zanych 185 20

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów razem 4 530 2 518

– w tym: od jednostek powi¹zanych 185 20

24.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y PRODUKTÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) kraj 4 530 2 517

– w tym: od jednostek powi¹zanych 185 19

– sprzeda¿ us³ug 4 530 2 517

– w tym: od jednostek powi¹zanych 185 19

b) eksport 0 1

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 1

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów razem 4 530 2 518

– w tym: od jednostek powi¹zanych 185 20

Nota 25

25.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW (STRUKTURA RZECZOWA

– RODZAJE DZIA£ALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– dzia³alnoœæ operacyjna – sprzeda¿ czêœci komputerowych 713 076 485 837

– w tym: od jednostek powi¹zanych 60 860 141 275

Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów razem 713 076 485 837

– w tym: od jednostek powi¹zanych 60 860 141 275

25.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) kraj – sprzeda¿ towarów 695 399 463 215

– w tym: od jednostek powi¹zanych 58 719 138 940

b) eksport – sprzeda¿ towarów 12 406 14 307
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25.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– w tym: od jednostek powi¹zanych 2 141 250

c) reeksport – sprzeda¿ towarów 0 574

– w tym od jednostek powi¹zanych 0 0

d) dostawy UE 5 271 7 741

– w tym od jednostek powi¹zanych 0 2 085

Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów razem 713 076 485 837

– w tym: od jednostek powi¹zanych 60 860 141 275

Nota 26

KOSZTY WED£UG RODZAJU 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) amortyzacja 1 453 1 134

b) zu¿ycie materia³ów i energii 1 370 1 433

c) us³ugi obce 7 240 4 865

d) podatki i op³aty 306 168

e) wynagrodzenia 10 020 7 019

f) ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 1 795 1 273

g) pozosta³e koszty rodzajowe (z tytu³u) 2 146 2 373

– podró¿e krajowe i zagraniczne 112 75

– ubezpieczenia maj¹tkowe 173 215

– reprezentacja i reklama limitowana i nielimitowana 1 848 2 082

– rycza³ty samochodowe 0 0

– przejazdy s³u¿bowe wynikaj¹ce z ewidencji przebiegu kilometrów 0 0

– pozosta³e koszty 13 1

Koszty wed³ug rodzaju razem 24 330 18 265

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeñ miêdzyokresowych 0 0

Koszt wytworzenia produktów na w³asne potrzeby jednostki (wielkoœæ ujemna) 0 0

Koszty sprzeda¿y (wielkoœæ ujemna) 19 093 14 972

Koszty ogólnego zarz¹du (wielkoœæ ujemna) 5 237 3 293

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 0 0

Nota 27

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 213 89

– sp³aty nale¿noœci 213 89

b) pozosta³e, w tym: 2 307 192

– odpisy przedawnionych zobowi¹zañ 62 0

– otrzymane darowizny 16 22

– otrzymane bonifikaty w towarach 63 46

– otrzymane odszkodowania 151 124

– pozosta³e 3 0

– dodatkowe rabaty niezrealizowane 2 012 0

Inne przychody operacyjne razem 2 520 281

Nota 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.01.2006 r. 31.07.2005 r.

a) utworzone rezerwy (z tytu³u) 0 0

b) pozosta³e, w tym: 859 516

– odpisane nale¿noœci przedawnione, umorzone, nieœci¹galne 232 0

– wartoœæ zlikwidowanych zapasów 500 153

– zap³acone odszkodowania, grzywny i kary 0 4

– przekazane darowizny 0 0
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INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.01.2006 r. 31.07.2005 r.

– niezawinione niedobory 3 171

– koszty postêpowania spornego 8 4

– bonusy pieniê¿ne 0 146

– poniesione szkody za które czêœciowo otrzymano odszkodowania 116 38

– rezerwa na akcje zysk 0 0

– drobne ró¿nice wynikaj¹ce z tytu³u zaokr¹gleñ 0 0

Inne koszty operacyjne razem 859 516

Nota 29

29.1 PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU£U DYWIDEND I UDZIA£ÓW W ZYSKACH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 298

– od jednostek zale¿nych 0 298

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

b) od pozosta³ych jednostek 0 0

Przychody finansowe z tytu³u dywidend i udzia³ów w zyskach razem 0 298

29.2 PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) z tytu³u udzielonych po¿yczek 0 0

– od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

– od pozosta³ych jednostek 0 0

b) pozosta³e odsetki 170 9

– od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

– od pozosta³ych jednostek 170 9

Przychody finansowe z tytu³u odsetek razem 170 9

29.3 INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) dodatnie ró¿nice kursowe 2 601 5 998

– zrealizowane 2 601 5 838

– niezrealizowane 0 160

b) rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 0 0

c) pozosta³e, w tym: 0 0

Inne przychody finansowe razem 2 601 5 998

Nota 30

30.1 KOSZTY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) od kredytów i po¿yczek 1 963 1 021

– dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– dla jednostek zale¿nych 0 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0 0
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30.1 KOSZTY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– dla jednostek stowarzyszonych 0 0

– dla znacz¹cego inwestora 0 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0 0

– dla innych jednostek 1 963 1 021

b) pozosta³e odsetki 4 1

– dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– dla jednostek zale¿nych 0 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0 0

– dla znacz¹cego inwestora 0 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0 0

– dla innych jednostek 4 1

Koszty finansowe z tytu³u odsetek razem 1 967 1 022

30.2 INNE KOSZTY FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ujemne ró¿nice kursowe 0 0

b) utworzone rezerwy (z tytu³u) 0 0

c) pozosta³e, w tym: 0 0

Inne koszty finansowe razem 0 0

Nota 31

Jednostka sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota 32

ZYSKI NADZWYCZAJNE 31.01.2006 r. 31.01.2005r.

a) losowe 0 0

b) pozosta³e (wg tytu³ów) 0 0

Zyski nadzwyczajne razem 0 0

Nota 33

STRATY NADZWYCZAJNE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) losowe 0 0

b) pozosta³e (wg tytu³ów) 0 0

Straty nadzwyczajne razem 0 0

Nota 34

34.1 PODATEK DOCHODOWY BIE¯¥CY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

1. Zysk (strata) brutto 10 594 1 676

2.Ró¿nice pomiêdzy zyskiem(strat¹) brutto a podstaw¹ opodatkowania podatkiem dochodowym

(wg tytu³ów)

3 998 1 505

– koszty nie stanowi¹ce kup, przychody statystycznie podwy¿szaj¹ce podst. opodatkowania 8 398 2 148

a) amortyzacja samochodów pow. 20 000 EUR 20 24

b) ubezpieczenie samochodów pow. 20 000 EUR 0 0

c) odsetki od zobowi¹zañ podatkowych 3 1

d) ró¿nice kursowe z tyt. kompensat 266 0

e) odpisy aktualizuj¹ce utracon¹ wartoœæ udzia³ów 0 0

f) ró¿nice kursowe ujemne z tyt. przewalutowania na 31.07.2005 547 1 791

g) odpisanie nale¿noœci przedaw. umorzonych nieœci¹galnych 0 0

h) zap³acone grzywny i kary 0 4

i) odpis aktualizuj¹cy na nale¿noœci 6 962 250
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34.1 PODATEK DOCHODOWY BIE¯¥CY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

j) odpisy aktualizuj¹ce zapasy 432 0

k) ubezpieczenia samoch. sprzedanych 0 0

l) ró¿nica inwentaryzacyjna 31.07.2004 0 8

³) zawi¹zana rezerwa na IV edycjê akcji zysk 0 0

m) pozosta³e koszty nkup 168 70

n) przekazane darowizny 0 0

o) rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0

p) koszty badania 0 0

r) korekta sprzeda¿y 0 0

– koszty statystycznie zwiêkszaj¹ce kup, przychody nie podlegaj¹ce opodatkowaniu -4 400 -643

a) dywidenda 0 299

b) dodatnie ró¿nice kursowe z tyt. kompensat 226 0

c) korekta sprzeda¿y dla Samsunga 0 90

d) odwrócony odpis na niewykorzystane urlopy 97 0

e) niezap³acone odsetki 0 0

f) rozwi¹zana rezerwa na nale¿noœci nkup z powodu zap³aty 0 57

g) odwrócone ró¿nice kursowe od transakcji walutowych 495 126

h) odwrócone koszty badania bilansu 0 45

i) odwrócone koszty wynagrodzeñ i ZUS 0 10

j) odpisy na nale¿noœci nkup, które sta³y siê odpisami stan. kup 0 16

k) kredyt noty od dostawców zagranicznych stanow. przychód bilansowy 2 012 0

l) pozosta³e przychody nie bêd¹ce przychodem podatkowym 1 570 0

³) darowizna 0 0

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 14 592 3 181

4. Podatek dochodowy wed³ug stawki 19% 2 772 604

5. Zwiêkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni¿ki podatku 0 -57

6. Podatek dochodowy bie¿¹cy ujêty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 2 772 646

– wykazany w rachunku zysków i strat 2 772 646

– dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y kapita³ w³asny 0 0

– dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

34.2 PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u powstania i odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych 144 -286

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u zmiany stawek podatkowych 0 0

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u poprzednio nieujêtej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub

ró¿nicy przejœciowej poprzedniego okresu

0 0

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u odpisania aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego

lub braku mo¿liwoœci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

0 0

– inne sk³adniki podatku odroczonego (wg tytu³ów) 0 0

Podatek dochodowy odroczony razem 144 -286

34.3 £¥CZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– ujêtego w kapitale w³asnym 278 163

– ujêtego w wartoœci firmy lub ujemnej wartoœci firmy 0 0

34.4 PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT DOTYCZ¥CY: 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– dzia³alnoœci zaniechanej 0 0

– wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0

Nota 35

POZOSTA£E OBOWI¥ZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIÊKSZENIA STRATY), Z TYTU£U: 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– podatek od dywidendy 0 57

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) razem 0 57
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Nota 36

SPOSÓB PODZIA£U ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY ZA PREZENTOWANE LATA OBROTOWE

Sposób podzia³u zysku lub pokrycia straty za prezentowane okresy:

– zysk za okres 01.08.2004-31.01.2005 r. w wysokoœci 1 259 tys. z³ zostanie przeznaczony na podwy¿szenie kapita³u,

– zysk za okres 01.08.2005-31.01.2006 r. w wysokoœci 7 678 tys. z³ zostanie przeznaczony na podwy¿szenie kapita³u zapasowego.

Nota 37

DODATKOWE DANE OBJAŒNIAJ¥CE SPOSÓB OBLICZENIA ZYSKU/STRATY NA JEDN¥ AKCJÊ ZWYK£¥ ORAZ ROZWODNIONEGO

ZYSKU/STRATY NA JEDN¥ AKCJÊ ZWYK£¥ Z UWZGLÊDNIENIEM PODZIA£U NA WSZYSTKIE RODZAJE AKCJI ZWYK£YCH, KTÓRE

RÓ¯NI¥ SIÊ MIÊDZY SOB¥ PRAWEM UDZIA£U W ZYSKU NETTO DANEGO OKRESU

Poniewa¿ Akcje serii A s¹ nieuprzywilejowane co do g³osu (1 akcja = 1 g³os), to wypracowany zysk lub wygenerowana strata dzielone s¹

przez liczbê akcji, natomiast rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ oblicza siê, dziel¹c wypracowany zysk lub wygenerowan¹ strat¹

przez bie¿¹ca iloœæ akcji powiêkszon¹ o planowan¹ emisjê akcji.

W tysi¹cach z³otych

Zysk na jedn¹ akcjê:

31.01.2006 r.: zysk netto 7 678/liczba akcji 1 191 000 = 6

31.01.2005 r.: zysk netto 1 259/liczba akcji 1 191 000 = 1

Rozwodniony zysk na jedn¹ akcjê:

31.01.2006 r.: zysk netto 7 678/liczba akcji 1 641 000 = 5

31.01.2005 r.: zysk netto 1 259/liczba akcji 1 641 000 = 1

Planowana zmiana wartoœci nominalnych Akcji serii A spowoduje proporcjonalny wp³yw na policzenie podstawowego i rozwodnionego

zysku/straty na akcjê. Szczegó³owe informacje dotycz¹ce rozwodnienia zaprezentowano w pkt 9.4. Czêœci I – Podsumowanie.

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO RACHUNKU PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH

Struktura œrodków pieniê¿nych w rachunku przep³ywów pieniê¿nych na pocz¹tek i koniec okresu przedstawia siê nastêpuj¹co:

31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Œrodki pieniê¿ne w kasie 330 144

Œrodki pieniê¿ne w banku 316 207

Inne œrodki pieniê¿ne 565 1 196

Razem 1 211 1 547

Wykaz pozycji „Inne korekty” przep³ywów œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej:

31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ udzia³ów 0 0

zmiana stanu podatku odroczonego 0 0

pozosta³e 0 0

Wykaz pozycji „Inne wydatki finansowe” przep³ywów œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej:

31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

zrealizowane ró¿nice kursowe 0 1 554
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B. DODATKOWE NOTY OBJAŒNIAJ¥CE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Lp. Treœæ

Aktywa

finansowe

przeznaczone

do obrotu

Zobowi¹zania

finansowe

przeznaczone

do obrotu

Po¿yczki

udzielone

i nale¿noœci

w³asne

Aktywa

finansowe

utrzymywane

do terminu

wymagalnoœci

Aktywa

finansowe

dostêpne

do sprzeda¿y

1. Stan na pocz¹tek okresu 0 0 0 0 7

2. Zwiêkszenia 0 0 0 0 0

nabycie, za³o¿enie, zaci¹gniêcie 0 0 0 0 0

wycena 0 0 0 0 0

aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0

przekwalifikowanie 0 0 0 0 0

inne 0 0 200 0 0

3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0

zbycie, rozwi¹zanie, sp³ata 0 0 0 0 0

wycena 0 0 0 0 0

aktualizacja wartoœci 0 0 0 0 0

przekwalifikowanie 0 0 0 0 0

inne 0 0 0 0 0

4. Stan na koniec okresu 0 0 200 0 7

1.1. Charakterystyka instrumentów finansowych

Instrumenty finansowe to kontrakt, który powoduje powstanie aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowi¹zania finansowego albo

instrumentu kapita³owego u drugiej ze stron, pod warunkiem ¿e z kontraktu zawartego miêdzy stronami jednoznacznie wynikaj¹ skutki

gospodarcze bez wzglêdu na to, czy wykonanie praw lub zobowi¹zañ wynikaj¹cych z kontraktu ma charakter warunkowy lub bezwarunkowy.

Do instrumentów finansowych nie zalicza siê:

– rezerw i aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego,

– umów o gwarancje finansowe, które ustalaj¹ wykonanie obowi¹zków z tytu³u udzielonej gwarancji w formie zap³acenia kwot

odpowiadaj¹cych stratom poniesionym przez beneficjanta na skutek niesp³acenia wierzytelnoœci przez d³u¿nika w wymaganym terminie,

– umów o przeniesienie praw z papierów wartoœciowych w okresie pomiêdzy terminem zawarcia i rozliczenia transakcji, gdy wykonanie tych

umów wymaga wydania papierów wartoœciowych w okreœlonym terminie, równie¿ wtedy gdy przeniesienie tych praw nastêpuje w formie

zapisu na rachunku papierów wartoœciowych prowadzonym przez podmiot upowa¿niony na podstawie odrêbnych przepisów,

– aktywów i zobowi¹zañ z tytu³u programów, z których wynikaj¹ udzia³y pracowników oraz innych osób zwi¹zanych z jednostk¹ w jej

kapita³ach,

– umów po³¹czenia jednostek, z których wynikaj¹ obowi¹zki okreœlone w art. 44b ust. 9 Ustawy o rachunkowoœci.

Aktywa pieniê¿ne to aktywa w formie krajowych œrodków p³atniczych, walut obcych i dewiz oraz inne aktywa finansowe, w tym naliczone

odsetki od aktywów finansowych, je¿eli aktywa te s¹ p³atne lub wymagalne w ci¹gu 3 miesiêcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia

lub za³o¿enia.

Aktywa finansowe to aktywa pieniê¿ne, instrumenty kapita³owe wyemitowane przez inne jednostki, a tak¿e wynikaj¹ce z kontraktu prawo do

otrzymania aktywów pieniê¿nych lub prawo do wymiany instrumentów finansowych z inn¹ jednostk¹ na korzystnych warunkach.

Zobowi¹zania finansowe to zobowi¹zanie jednostki do wydania aktywów finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inn¹

jednostk¹ na korzystnych warunkach.

Instrumenty kapita³owe to kontrakty, z których wynika prawo do maj¹tku jednostki pozosta³ego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu

wszystkich wierzycieli, a tak¿e zobowi¹zanie siê jednostki do wyemitowania lub dostarczenia w³asnych instrumentów kapita³owych,

a w szczególnoœci udzia³y lub opcje na akcje w³asne.

A. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

a) Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowi¹ opcje. Transakcje powy¿sze zawierane by³y przez Spó³kê w celu zabezpieczenia

kursów walutowych przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych netto wyra¿onych w walutach obcych. Przep³ywy te wynikaj¹ z p³atnoœci zobowi¹zañ
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handlowych oraz transakcji sprzeda¿y us³ug, których wysokoœæ powi¹zana jest z kursem walutowym. Mimo ¿e celem omawianych

kontraktów jest zabezpieczenie kursu walutowego, Spó³ka nie stosuje rachunkowoœci zabezpieczeñ, o której mowa w Ustawie

o rachunkowoœci i rozporz¹dzeniu Ministra Finansów z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad uznawania, metod wyceny,

zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych.

Na dzieñ bilansowy nie wystêpuj¹ niezrealizowane opcje walutowe.

b) Per saldo na dzieñ nabycia opcja ma wartoœæ 0. Ujêcie w rachunku zysków i strat nastêpuje w kwocie wynikaj¹cej z rozliczenia opcji.

c) Spó³ka nie nabywa instrumentów finansowych na rynku regulowanym.

d) Zawierane transakcje opcyjne charakteryzuj¹ siê ryzykiem kursowym.

e) Obci¹¿enie transakcji zawieranych przez Spó³kê ryzykiem kredytowym (ryzykiem niewyp³acalnoœci drugiej strony) jest minimalne, gdy¿

drug¹ stron¹ transakcji jest bank charakteryzuj¹cy siê wysokim standingiem finansowym.

B. Zobowi¹zania finansowe przeznaczone do obrotu

a) Zobowi¹zania finansowe przeznaczone do obrotu obejmuj¹ ujemn¹ wartoœæ godziw¹ opcji walutowych.

b) Wycenê wartoœci godziwej opcji zawarto w poprzednim punkcie.

c) Transakcje opcyjne obci¹¿one s¹ ryzykiem kursowym.

C. Po¿yczki udzielone i nale¿noœci w³asne

a) S¹ to po¿yczki udzielone pracownikom.

b) Wycena w wartoœci nominalnej.

c) Ryzyko kredytowe niskie.

D. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci

Spó³ka nie posiada aktywów finansowych utrzymywanych do up³ywu terminu wymagalnoœci.

E. Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y

1.2. Kategorie instrumentów finansowych

1.2.1. Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y obejmuj¹ udzia³y i akcje w innych jednostkach niebêd¹cych jednostkami zale¿nymi

i stowarzyszonymi. Pozycja ta na dzieñ bilansowy obejmuje nabyte udzia³y w spó³ce Invar & Biuro System S.A.

a) Podstawowa charakterystyka, iloœæ i wartoœæ instrumentów finansowych, w tym opis istotnych warunków i terminów, które mog¹ wp³yn¹æ

na wielkoœæ, rozk³ad w czasie oraz pewnoœæ przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych.

Spó³ka naby³a 7 464 akcji zwyk³ych o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da, pokrytych w drodze zamiany na wierzytelnoœæ.

b) Opis metod i istotnych za³o¿eñ przyjêtych do ustalania wartoœci godziwej aktywów i zobowi¹zañ finansowych wycenianych w takiej

wartoœci.

Spó³ka wycenia te aktywa wed³ug cen zakupu.

c) Opis sposobu ujmowania skutków przeszacowania aktywów finansowych zaliczonych do kategorii dostêpnych do sprzeda¿y.

Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ odst¹piono od weryfikacji wyceny nabytych akcji.

d) Wartoœæ wykazanych w bilansie instrumentów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej.

Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ nie ustalono wartoœci godziwej nabytych akcji.

e) Tabela zmian w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentów finansowych.

Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ nie dokonano przeceny nabytych akcji.

f) Objaœnienie przyjêtych zasad wprowadzania do ksi¹g rachunkowych instrumentów finansowych nabytych na rynku regulowanym.

Spó³ka nie naby³a akcji na rynku regulowanym.

g) Informacje na temat obci¹¿enia ryzykiem stopy procentowej.

Nie dotyczy.
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h) Informacje na temat obci¹¿enia ryzykiem kredytowym.

Nie dotyczy.

1.2.2. Ze wzglêdu na ma³¹ iloœæ i nisk¹ wartoœæ bilansow¹ nabytych akcji Spó³ka nie dokona³a wyceny udzia³ów mniejszoœciowych wed³ug

wartoœci godziwej. Zgodnie z raportem SA-Q IV/2005 Spó³ki Invar & Biuro System S.A. wartoœæ 1 akcji wynosi -0,02 z³.

1.2.3. Krótkoterminowe nale¿noœci wyceniane s¹ w kwotach wymagaj¹cych zap³aty po pomniejszeniu o odpisy aktualizuj¹ce dokonywane

w zwi¹zku z trwa³¹ utrat¹ ich wartoœci. W zwi¹zku z powy¿szym ich wartoœæ bilansowa nie odbiega istotnie od wartoœci godziwej.

1.2.4. Spó³ka nie zawiera³a umów, w wyniku których aktywa finansowe przekszta³ca siê w papiery wartoœciowe.

1.2.5. W prezentowanych latach obrotowych nie dokonywano przekwalifikowania aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej

do aktywów wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

1.2.6. Spó³ka nie dokona³a w okresie sprawozdawczym odpisu aktualizuj¹cego z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci aktywów finansowych.

1.2.7. Spó³ka ujmuje w ksiêgach odsetki naliczone kontrahentom od nieterminowych p³atnoœci dopiero w momencie ich zap³aty przez

kontrahenta. W poprzednim okresie kwota odsetek od pozosta³ych jednostek wynios³a 2 tys. z³, natomiast w bie¿¹cym okresie kwota ta

wynios³a 158 tys. z³.

1.2.8. Odsetki naliczone od nale¿noœci w³asnych objêtych odpisem aktualizacyjnym nie wystêpuj¹. Odsetki Spó³ka ujmuje w ksiêgach dopiero

w momencie ich zap³aty przez kontrahenta.

1.2.9.

Rodzaj zobowi¹zania

Koszty z tytu³u odsetek 01.08.2005 – 31.01.2006 r.

Zrealizowane

Naliczone niezrealizowane

Do 3 miesiêcy 3 do 12 miesiêcy
Ponad

12 miesiêcy

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 0 0 0 0

– kredyty 1 963 0 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0 0 0

– faktoring 0 0 0 0

– zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 2 0 0 0

– odsetki od obligacji 0 0 0 0

Razem 1 965 0 0 0

1.2.10. W odniesieniu do instrumentów finansowych u¿ywanych w jednostce w celu ograniczenia ryzyka finansowego jednostka korzysta³a

z instrumentów zabezpieczaj¹cych ryzyko kursowe takich jak, forward oraz strategie opcyjne zerokosztowe. G³ównym celem stosowania ww.

instrumentów by³o zabezpieczenie uzyskanych mar¿ poprzez zabezpieczenie kursu walutowego dla poszczególnych dostaw. Metody

wykorzystywane w procesie zabezpieczenia ryzyka kursowego opiera³y siê na ci¹g³ym œledzeniu rynku walut oraz budowaniu portfela

zabezpieczeñ nieprzekraczaj¹cego jednak 50% ogó³u otwartych pozycji.

1.2.11. Celem stosowania instrumentów finansowych jest zabezpieczenie uzyskanych mar¿ poprzez zabezpieczenie kursu walutowego dla

poszczególnych dostaw lub te¿ statystycznie – pewnego odsetka otwartych pozycji w walutach. Metody wykorzystywane w procesie

zabezpieczenia ryzyka kursowego opieraj¹ siê na ci¹g³ym œledzeniu rynku walut oraz budowaniu portfela zabezpieczeñ, który nie przekracza

50% ogó³u otwartych pozycji.

1.2.12. W Spó³ce zyski i straty z wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych nie zosta³y odniesione na kapita³ z aktualizacji wyceny.
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególnoœci zobowi¹zaniach warunkowych, w tym równie¿ udzielonych przez Emitenta

gwarancjach i porêczeniach (tak¿e wekslowych), z wyodrêbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi¹zanych

Zestawienie zobowi¹zañ warunkowych ACTION S.A. (poprzednio ACTION Sp. z o.o.)

na dzieñ 31.01.2006 r.

na rzecz:

California Computer S.A.

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonej gwarancji bankowej

do kwoty 1 500 tys. USD

przeliczenie po œrednim kursie NBP

z 31.01.2006 r. (3,1630)

4 745 tys. PLN

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonego kredytu

do kwoty 2 150 tys. PLN

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonego kredytu

do kwoty 4 300 tys. PLN

Razem zobowi¹zania warunkowe na rzecz California Computer S.A.

do kwoty 11 195 tys. PLN

PTR Sp. z o.o.

Na rzecz Banku BPH porêczenie sp³aty kredytu

do kwoty 1 800 tys. PLN

udzia³owców A.PL Sp. z o.o. zgodnie z zawartym porozumieniem

do kwoty 13 000 tys. PLN

udzia³owców Action Wroc³aw Sp. z o.o. zgodnie z zawartym porozumieniem

do kwoty 4 333 tys. PLN

Miêdzynarodowego Stowarzyszenia Kolarzy

do kwoty 150 tys. EUR

przeliczenie po œrednim kursie NBP

z 31.01.2006 r. (3,8285)

575 tys. PLN

Razem zobowi¹zania warunkowe ACTION S.A. (poprzednio ACTION Sp. z o.o.) na dzieñ 31.01.2006 r.

do kwoty 30 902 tys. PLN

Spó³ka wykazuje zobowi¹zania warunkowe na ³¹czn¹ kwotê 17 333 tys. z³ wynikaj¹ce z porozumieñ akcjonariuszy z dnia 14 maja 2004 r. wraz

z póŸniejszymi aneksami.

Na mocy ww. porozumieñ akcjonariusze: Kazimierz Lasecki, Józef Dêbski, Piotr Wójcik, Robert B¹k maj¹ prawo do przyjêcia ofert odkupu

posiadanych przez nich akcji (wszystkich lub czêœci). Oferty te skierowane zosta³y do ww. wspólników przez spó³kê kwotach:

1. Kazimierz Lasecki – 6 500 tys. z³ – w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji,

2. Józef Dêbski – 6 500 tys. z³ – w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji,

3. Piotr Wójcik – 2 166 tys. z³ – w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji,

4. Robert B¹k – 2 167 tys. z³ – w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji.

Wymienione wy¿ej kwoty s¹ kwotami brutto i zawieraj¹ wszelkie niezbêdne podatki i op³aty, jakie z mocy prawa obowi¹zywaæ bêd¹ w dacie

realizacji transakcji. W przypadku przyjêcia oferty odkupu czêœci akcji posiadanych przez ww. akcjonariuszy; cena brutto okreœlona zostanie

proporcjonalnie jako procent posiadanych akcji skierowanych do odkupu razy cena brutto. Wymienieni wy¿ej wspólnicy uprawnieni s¹ do

przyjêcia ofert do dnia 31 paŸdziernika 2006 r., tylko w przypadku gdy akcje Spó³ki do dnia 30 wrzeœnia 2006 r. nie zostan¹ wprowadzone do

publicznego obrotu papierami wartoœciowymi lub obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

W przypadku spe³nienia siê warunku przyjêcia ofert Spó³ka ma prawo do zap³aty poprzez wydanie wspólnikowi nieoprocentowanych obligacji

serii A, B, C. Wartoœæ nominalna jednej obligacji wynosiæ bêdzie 1 000 z³. Liczba obligacji w stosunku do ³¹cznej liczby obligacji przedstawiaæ

siê bêdzie nastêpuj¹co: 30% – seria A, 30% – seria B, 40% – seria C. P³atnoœæ z tytu³u obligacji przedstawiaæ siê bêdzie nastêpuj¹co:

Seria A – w dniu 31 grudnia 2006 r., Seria B – w dniu 31 grudnia 2007 r., Seria C – w dniu 31 grudnia 2008 r.
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3. Dane dotycz¹ce zobowi¹zañ wobec bud¿etu pañstwa lub jednostek samorz¹du terytorialnego z tytu³u uzyskania prawa w³asnoœci

budynków i budowli

ACTION S.A. nie posiada zobowi¹zañ z wymienionych tytu³ów.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzia³alnoœci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania

w nastêpnym okresie

ACTION S.A. nie zaniecha³a ¿adnej dzia³alnoœci oraz nie przewiduje zaniechania ¿adnej dzia³alnoœci w nastêpnym okresie.

5. Koszt wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie, œrodków trwa³ych na w³asne potrzeby

Nie dotyczy.

6. Poniesione nak³ady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli¿szych 12 miesiêcy od dnia bilansowego nak³ady inwestycyjne,

w tym na niefinansowe aktywa trwa³e; odrêbnie nale¿y wykazaæ poniesione i planowane nak³ady na ochronê œrodowiska

Poniesione nak³ady na: 31.01.2006 r. 31.07.2005 r.

1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 112 1 529

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska 0 0

2. Rzeczowe aktywa trwa³e, w tym: 691 1 781

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska 0 0

3. Œrodki trwa³e w budowie, w tym: 26 1 340

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska 0 0

4. Inwestycje d³ugoterminowe niefinansowe 0 250

Razem 829 4 900

W roku nastêpnym Spó³ka planuje nak³ady na niefinansowe aktywa trwa³e w wysokoœci 6 000 tys. z³.

7.1. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powi¹zanymi dotycz¹cych przeniesienia praw i zobowi¹zañ

Nie wystêpuj¹ transakcje Emitenta z podmiotami powi¹zanymi, dotycz¹ce przeniesienia praw i zobowi¹zañ.

7.2. Dane liczbowe dotycz¹ce jednostek powi¹zanych o:

a) wzajemnych nale¿noœciach i zobowi¹zaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

Nazwa i siedziba spó³ki

Nale¿noœci brutto

wzajemne na dzieñ

31.01.2006 r.

Zobowi¹zania wzajemne

na dzieñ 31.01.2006 r.

Przychody ze wzajemnych

transakcji w okresie

01.08.2005–31.01.2006 r.

Koszty wzajemnych

transakcji w okresie

01.08.2005–31.01.2006 r.

A.PL 523 4 859 13 269 13 018

Action Wroc³aw 1 602 0 -23 -24

California Computer 12 079 10 32 081 32 366

Action Szwajcaria 7 731 0 2 4

Action Niemcy 3 747 0 0 0

Action Ukraina 911 0 2 139 2 246

Prologic 1 162 0 1 266 1 224

Actina 3 334 3 045 12 298 12 454

SFK 15 0 12 12

Jet Trade 0 0 0 0

Suma 31 104 7 914 61 044 61 300

8. Informacje o wspólnych przedsiêwziêciach, które nie podlegaj¹ konsolidacji

Spó³ka nie realizowa³a wspólnych przedsiêwziêæ, które nie podlegaj¹ konsolidacji.
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9. Informacje o przeciêtnym zatrudnieniu z podzia³em na grupy zawodowe

Wyszczególnienie

Przeciêtne zatrudnienie w roku obrotowym

w etatach w osobach

Rok bie¿¹cy Rok ubieg³y Rok bie¿¹cy Rok ubieg³y

Pracownicy bezpoœrednio produkcyjni 0 0 0 0

Pracownicy poœrednio produkcyjni 0 0 0 0

Pozostali 231 209 232 212

Stanowiska nierobotnicze 191 130 193 134

Œrednioroczne zatrudnienie 422 339 425 346

10. Informacje o ³¹cznej wartoœci wynagrodzeñ i nagród (w pieni¹dzu i w naturze) wyp³aconych lub nale¿nych, odrêbnie dla osób

zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych Grupê Kapita³ow¹

Rodzaj kosztu 01.08.2005–31.01.2006 r. 01.08.2004–31.01.2005 r.

1. Zarz¹d, w tym: 389 241

– wynagrodzenie z zysku 0 0

– wynagrodzenie 389 241

Bieliñski Piotr 188 150

Matyka Olgierd 96 91

Lasecki Kazimierz 105 0

2. Rada Nadzorcza: 0 0

11. Informacje o wartoœci niesp³aconych zaliczek, kredytów, po¿yczek, gwarancji, porêczeñ lub innych umów zobowi¹zuj¹cych do

œwiadczeñ na rzecz Emitenta jednostek od niego zale¿nych, wspó³zale¿nych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunków

oprocentowania i sp³aty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiêbiorstwie Emitenta oraz oddzielnie w przedsiêbiorstwach

jednostek od niego zale¿nych, wspó³zale¿nych i z nim stowarzyszonych osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, odrêbnie dla osób

zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych oraz oddzielnie ich wspó³ma³¿onkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym

lub przysposabiaj¹cym oraz innym osobom, z którymi s¹ one powi¹zane osobiœcie, z podaniem warunków oprocentowania i sp³aty tych

kwot

Spó³ka nie udzieli³a ¿adnych po¿yczek, gwarancji, porêczeñ osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym oraz ich osobom bliskim.

12. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach dotycz¹cych lat ubieg³ych ujêtych w sprawozdaniu finansowym za poprzednie okresy

W okresie poprzednim nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia dotycz¹ce lat ubieg³ych.

13. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach, jakie nast¹pi³y po dniu bilansowym, a nieuwzglêdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym znacz¹ce zdarzenia nie nast¹pi³y.

14. Informacje o relacjach miêdzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejêcia aktywów i pasywów

Jednostka posiada poprzednika prawnego – ACTION Sp. z o.o. Emitent przej¹³ wszystkie aktywa i pasywa poprzednika prawnego w wyniku

przekszta³cenia.

15. Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz

rachunku zysków i strat, skorygowane odpowiednim wskaŸnikiem inflacji, z podaniem Ÿród³a wskaŸnika oraz metody jego wykorzystania,

z przyjêciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego – je¿eli skumulowana œrednioroczna stopa inflacji

z okresu ostatnich trzech lat dzia³alnoœci Emitenta osi¹gnê³a lub przekroczy³a wartoœæ 100%

Poniewa¿ w latach objêtych sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi skumulowany wskaŸnik inflacji nie

przekroczy³ 100%, nie s¹ przedstawiane sprawozdania finansowe skorygowane wskaŸnikiem inflacji.

16. Zestawienie oraz objaœnienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porównywalnych danych

finansowych a uprzednio sporz¹dzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.
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17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowoœci i sposobu sporz¹dzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do

poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytu³y oraz wp³yw wywo³anych tym skutków finansowych na sytuacjê

maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ oraz wynik finansowy

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych) Spó³ka nie dokona³a zmian polityki rachunkowoœci.

18. Dokonane korekty b³êdów podstawowych, ich przyczyny, tytu³y oraz wp³yw wywo³anych tym skutków finansowych na sytuacjê

maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ oraz wynik finansowy i rentownoœæ

Nie dokonano korekty b³êdów podstawowych w okresie sprawozdawczym.

19. W przypadku wystêpowania niepewnoœci co do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³alnoœci opis tych niepewnoœci oraz stwierdzenie, ¿e

taka niepewnoœæ wystêpuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi¹zane. Informacja powinna zawieraæ

opis podejmowanych b¹dŸ planowanych przez Emitenta dzia³añ maj¹cych na celu eliminacjê niepewnoœci

Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci. Nie istniej¹ okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie

kontynuacji dzia³alnoœci w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporz¹dzonego za okres, w ci¹gu którego nast¹pi³o po³¹czenia wskazanie, ¿e jest to

sprawozdanie finansowe sporz¹dzone po po³¹czeniu spó³ek oraz wskazanie dnia po³¹czenia i zastosowanej metody rozliczenia

po³¹czenia (nabycia, ³¹czenia udzia³ów)

W przypadku rozliczenia metod¹ nabycia – nazwê i opis przedmiotu dzia³alnoœci spó³ki przejêtej, liczbê, wartoœæ nominaln¹ i rodzaj udzia³ów

(akcji) wyemitowanych w celu po³¹czenia, cenê przejêcia, wartoœæ aktywów netto wed³ug wartoœci godziwej spó³ki przejêtej na dzieñ

po³¹czenia, wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy i opis zasad jej amortyzacji; lub

W przypadku rozliczenia metod¹ ³¹czenia udzia³ów – nazwê (firmê) i opis przedmiotu dzia³alnoœci spó³ek, które w wyniku po³¹czenia zosta³y

wykreœlone z rejestru, liczbê, wartoœæ nominaln¹ i rodzaj udzia³ów (akcji) wyemitowanych w celu po³¹czenia, przychody i koszty, zyski i straty

oraz zmiany w kapita³ach w³asnych po³¹czonych spó³ek za okres od pocz¹tku roku obrotowego, w ci¹gu którego nast¹pi³o po³¹czenie, do dnia

po³¹czenia.

W bie¿¹cym roku obrotowym nie dokonano po³¹czenia spó³ek. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych spó³ek po³¹czonych.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzia³ów i akcji w jednostkach podporz¹dkowanych – metody

praw w³asnoœci – nale¿y przedstawiæ skutki, jakie spowodowa³oby jej zastosowanie, oraz wp³yw na wynik finansowy

Emitent nie stosuje w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzia³ów i akcji w jednostkach podporz¹dkowanych metody praw w³asnoœci.

Zastosowanie ww. metody odnios³oby nastêpuj¹ce skutki:

wartoœæ bilansowa wg metody praw w³asnoœci

– wartoœæ udzia³ów 11 042 710

– wp³yw na wynik 710

22.1. W przypadku gdy dzieñ bilansowy, na który sporz¹dzane jest sprawozdanie finansowe objêtej skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym jednostki podporz¹dkowanej, wyprzedza dzieñ bilansowy, na który sporz¹dza siê skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

nie wiêcej jednak ni¿ o trzy miesi¹ce, podaje siê istotne zdarzenia dotycz¹ce zmian stanu aktywów, pasywów oraz zysków i strat tej

jednostki podporz¹dkowanej, jakie nast¹pi³y w okresie miêdzy dniem bilansowym, na który sporz¹dzono skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporz¹dkowanej

Nie dotyczy.

22.2. Informacje o korektach oraz wielkoœci poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego, dla których przyjêto odmienne metody

i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przekszta³ceñ sprawozdania finansowego jednostki objêtej skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjêtych przez jednostkê dominuj¹c¹, a w przypadku odst¹pienia od dokonywania

przekszta³ceñ – uzasadnienie odst¹pienia

Wszystkie jednostki w grupie stosuj¹ te same metody i zasady wyceny.

23. Je¿eli Emitent nie sporz¹dza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objaœniaj¹cej do sprawozdania

finansowego nale¿y przedstawiæ podstawê prawn¹ niesporz¹dzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi
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uzasadniaj¹cymi odst¹pienie od konsolidacji lub wyceny metod¹ praw w³asnoœci, nazwê i siedzibê jednostki sporz¹dzaj¹cej

skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wy¿szym szczeblu Grupy Kapita³owej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskaŸniki

ekonomiczno-finansowe, charakteryzuj¹ce dzia³alnoœæ jednostek powi¹zanych w danym i ubieg³ym roku obrotowym, takie jak: wartoœæ

przychodów ze sprzeda¿y oraz przychodów finansowych, wynik finansowy netto oraz wartoœæ kapita³u w³asnego, z podzia³em na grupy,

wartoœæ aktywów trwa³ych, przeciêtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje je¿eli s¹ wymagane na podstawie odrêbnych przepisów

Spó³ka sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda pe³n¹.

24. Je¿eli Emitent sporz¹dzaj¹cy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wy³¹cza na podstawie odrêbnych przepisów jednostkê

podporz¹dkowan¹ z obowi¹zku objêcia konsolidacj¹ lub metod¹ praw w³asnoœci, w dodatkowej nocie objaœniaj¹cej do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nale¿y przedstawiæ podstawê prawn¹ wraz z danymi uzasadniaj¹cymi wy³¹czenia,

podstawowe wskaŸniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzuj¹ce dzia³alnoœæ jednostek powi¹zanych w danym i ubieg³ym roku

obrotowym, takie jak: wartoœæ przychodów ze sprzeda¿y oraz przychodów finansowych, wynik finansowy netto oraz wartoœæ kapita³u

w³asnego, z podzia³em na grupy, wartoœæ aktywów trwa³ych, przeciêtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje, je¿eli s¹ wymagane

na podstawie odrêbnych przepisów.

Nie dotyczy.

Œródroczne nieaudytowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 01.08.2005 roku do 31.01.2006 roku oraz

porównywalne dane finansowe za rok obrotowy od 01.08.2004 roku do 31.01.2005 roku.

Wprowadzenie do œródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porównywalnych danych finansowych

Informacje porz¹dkowe

1. Dane jednostki:

a) nazwa: ACTION Spó³ka Akcyjna

b) siedziba: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa

c) podstawowy przedmiot dzia³alnoœci Spó³ki: handel hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 5170)

d) organ prowadz¹cy rejestr: S¹d Rejestrowy: S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego

(KRS 0000214038)

e) NIP 527-11-07-221

2. Czas trwania dzia³alnoœci jednostki: nieograniczony

3. Œródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres od 01.08.2005 roku do 31.01.2006 roku

oraz dane porównywalne obejmuj¹ce okres: od 01.08.2004 roku do 31.01.2005 roku.

Rokiem obrotowym Spó³ki jest okres od 01.08.2005 roku do 31.07.2006 roku.

Œródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres bie¿¹cy od 01.08.2005 do 31.01.2006 roku zosta³o sporz¹dzone na

podstawie sprawozdañ finansowych spó³ek wchodz¹cych w sk³ad Grupy Kapita³owej oraz nie podlega³o badaniu przez bieg³ego rewidenta.

Jednostkowe œródroczne sprawozdania finansowe równie¿ nie by³y przedmiotem badania przez bieg³ego rewidenta.

4. Sk³ad organów Spó³ki:

Zarz¹d:

Prezes – Piotr Bieliñski

Wiceprezes – Olgierd Miros³aw Matyka

Wiceprezes – Kazimierz W³odzimierz Lasecki

Rada Nadzorcza:

Przewodnicz¹cy – Joanna Ewa Wójcik

Cz³onek – Piotr Kosmala

Cz³onek – Marek Alfons Jakubowski
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5. W sk³ad Grupy Kapita³owej ACTION S.A., jak równie¿ w sk³ad jednostek zale¿nych i stowarzyszonych nie wchodz¹ wewnêtrzne

jednostki organizacyjne sporz¹dzaj¹ce samodzielne sprawozdania finansowe

6. W okresie sprawozdawczym nie nast¹pi³o po³¹czenie spó³ek

7. Œródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu, ¿e Grupa Kapita³owa oraz jednostki

wchodz¹ce w jej sk³ad bêd¹ kontynuowaæ dzia³alnoœæ gospodarcz¹ w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci oraz ¿e nie istniej¹

okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci

8. Graficzna struktura organizacyjna Grupy Kapita³owej ACTION S.A.

9. Jednostki wchodz¹ce w sk³ad Grupy Kapita³owej ACTION S.A. na 31.01.2006 roku.

Jednostki objête konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹:

1. A.PL Sp. z o.o.

30-418 Kraków, ul. Zakopiañska 9

sprzeda¿ hurtowa akcesoriów komputerowych

S¹d Rejonowy dla Krakowa-Œródmieœcia w Krakowie, XI Wydzia³ Gospodarczy

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

2. California Computer S.A.

02-285 Warszawa, ul. Szyszkowa 20

dystrybucja sprzêtu komputerowego

S¹d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX Wydzia³ Gospodarczy

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym
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3. Action Wroc³aw Sp. z o.o.

50-506 Wroc³aw, ul. Piêkna 62b

sprzeda¿ hurtowa akcesoriów komputerowych

S¹d Rejonowy dla Wroc³awia Fabryczna, VI Wydzia³ Gospodarczy

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

4. Action Computer Peripherals A.G

CH-8962 Bergdietikon, Szwajcaria, Industriestrasse 42

Sprzeda¿ hurtowa czêœci komputerowych

Handelsregister des Kantons Aargau

99% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

5. Action IT-Service GmbH

10829 Berlin, Niemcy Sachsendamm 68-70

Sprzeda¿ hurtowa czêœci komputerowych

Amtsgericht Charlottenburg HRB 85277

78% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

6. Action Ukraina TzOW

Lwów, Ukraina, Weczernia 16

Sprzeda¿ hurtowa czêœci komputerowych

51% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

7. Prologic Sp. z o.o.

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

Pozosta³a sprzeda¿ niewyspecjalizowana

60% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

8. Jet Trade Sp. z o.o.

03-301 Warszawa, ul. Jagielloñska 74

Sprzeda¿ hurtowa czêœci komputerowych

51% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

9. Actina Sp. z o.o.

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

Sprzeda¿ hurtowa maszyn i urz¹dzeñ biurowych

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym

10. SFK Sp. z o.o.

30-418 Kraków, ul. Zakopiañska 9

Reklama

100% – udzia³ ACTION S.A. w kapitale zak³adowym
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10. W bie¿¹cym okresie od 01.08.2005 do 31.01.2006 roku nie nast¹pi³a zmiana sk³adu jednostek podlegaj¹cych konsolidacji lub

wycenie metod¹ praw w³asnoœci

11. Dane œródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres porównywalny od 01.08.2004 do 31.01.2005 roku nie

podlega³y przekszta³ceniu w celu zapewnienia porównywalnoœci danych finansowych

12. Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdañ skonsolidowanych za poprzednie okresy nie zawiera³y zastrze¿eñ

13. Omówienie przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci, w tym metod wyceny aktywów i pasywów (tak¿e amortyzacji), prezentacji

wyniku finansowego oraz sposobu sporz¹dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia

jednostce prawo wyboru

Stosowane metody wyceny aktywów i pasywów

Jednostki wchodz¹ce w sk³ad Grupy Kapita³owej objête konsolidacj¹ stosuj¹ jednakowe w ca³ej Grupie Kapita³owej metody wyceny

i sporz¹dzania sprawozdañ finansowych.

Zasady rachunkowoœci przyjête przy sporz¹dzeniu œródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieñ 31 stycznia 2006

roku s¹ zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowoœci z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku z póŸniejszymi zmianami, zwanej dalej Ustaw¹, która

okreœla miêdzy innymi zasady rachunkowoœci dla jednostek maj¹cych siedzibê lub miejsce sprawowania zarz¹du na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej. Zapisy ksiêgowe dokonywane s¹ wed³ug zasady kosztów historycznych.

A. Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne od œrodków trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych i prawnych dokonywane s¹ na podstawie planu amortyzacji

zawieraj¹cego kwoty rocznych odpisów.

B. Wartoœci niematerialne i prawne

Lp. Wyszczególnienie Okres amortyzacji/stawka

1. Autorskie prawa maj¹tkowe i prawa pokrewne nie wystêpuj¹

2. Licencje 20%

3. Koncesje nie wystêpuj¹

4. Prawa maj¹tkowe nie wystêpuj¹

5. Know-how nie wystêpuj¹

6. Koszty prac rozwojowych nie wystêpuj¹

7. Inne wartoœci niematerialne i prawne 50%

Wartoœci niematerialne i prawne o wartoœci pocz¹tkowej wy¿szej ni¿ 100 PLN, lecz nieprzekraczaj¹cej 3.500 PLN ujmowane s¹ w ewidencji

wartoœci niematerialnych i prawnych oraz amortyzowane jednorazowo w miesi¹cu ich przekazania do u¿ytkowania. Natomiast wartoœci

niematerialne i prawne przekraczaj¹ce 3.500 PLN amortyzowane s¹ od nastêpnego miesi¹ca po ich przekazaniu do u¿ytkowania. Amortyzacja

podatkowa równa jest amortyzacji bilansowej.

C. Œrodki trwa³e

Lp. Wyszczególnienie Metoda amortyzacji/stawka

1. Nieruchomoœci, w tym:

a. grunty nie amortyzowane

b. prawo wieczystego u¿ytkowania gruntu nie amortyzowane

c. budynki liniowa 2,5% – 10%

d. budowle nie wystêpuj¹

e. bêd¹ce odrêbn¹ w³asnoœci¹ lokale nie wystêpuj¹

f. spó³dzielcze w³asnoœciowe prawo do lokalu mieszkalnego nie wystêpuje

g. spó³dzielcze prawo do lokalu mieszkalnego nie wystêpuje

2. Urz¹dzenia techniczne i maszyny liniowa 10–60%

3. Œrodki transportu liniowa 20%, 40%

4. Ulepszenia w obcych œrodkach trwa³ych nie wystêpuj¹

5. Pozosta³e œrodki trwa³e liniowa 14–100%
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Œrodki trwa³e o wartoœci pocz¹tkowej nieprzekraczaj¹cej 3.500 PLN odnoszone s¹ w koszty zu¿ycia materia³ów. Natomiast pozosta³e œrodki

trwa³e o wartoœci pocz¹tkowej wy¿szej ni¿ 3.500 PLN ujmowane s¹ w ewidencji œrodków trwa³ych oraz s¹ amortyzowane od nastêpnego

miesi¹ca po ich przekazaniu do u¿ytkowania. Amortyzacja podatkowa równa jest amortyzacji bilansowej.

D. Wycena materia³ów

1. Zakupione materia³y ujmowane s¹ w ksiêgach pomocniczych w ewidencji wartoœciowej i odpisywane s¹ w koszty zu¿ycia materia³ów

w dacie ich zakupu.

2. Zakup materia³ów wyceniany jest w cenie zakupu.

E. Wycena towarów handlowych

1. Zakupione towary handlowe ujmowane s¹ w ksiêgach pomocniczych w ewidencji iloœciowo-wartoœciowej.

2. Zakup towarów handlowych wyceniany jest wed³ug cen zakupu. Dla towarów z importu stosuje siê ceny nabycia wg wartoœci celnej,

tzn. razem z c³em, transportem do granicy RP i ubezpieczeniem.

3. Dla potrzeb wyceny rozchodu towarów handlowych wykorzystywana jest metoda FIFO.

F. Nale¿noœci d³ugoterminowe, krótkoterminowe i roszczenia

1. Nale¿noœci d³ugoterminowe, nale¿noœci krótkoterminowe i roszczenia wykazywane s¹ w wartoœci netto, tj. pomniejszone o odpisy

aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci.

2. Nale¿noœci wyceniane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty. Kwota ta obejmuje oprócz wartoœci nominalnej nale¿noœci tak¿e odsetki za

zw³okê w zap³acie nale¿noœci. Odsetki ksiêgowane s¹ na dobro przychodów finansowych.

3. Je¿eli po up³ywie 6 miesiêcy od wymaganego terminu nie nast¹pi zap³ata, a sytuacja d³u¿nika nie rokuje nadziei na szybk¹ zap³atê, to

tworzy siê odpis aktualizuj¹cy nale¿noœæ.

4. Odpisu aktualizuj¹cego nale¿noœæ dokonuje siê równie¿ w ka¿dym przypadku, gdy sprawa kierowana jest do s¹du.

G. Zobowi¹zania d³ugoterminowe i krótkoterminowe

1. Zobowi¹zania wyceniane s¹ w kwocie wymagaj¹cej zap³aty. Kwota ta obejmuje oprócz wartoœci nominalnej zobowi¹zañ tak¿e odsetki za

zw³okê w sp³acie zobowi¹zañ. Odsetki ksiêgowane s¹ w ciê¿ar kosztów finansowych.

H. Aktywa i pasywa

1. Aktywa i pasywa wyra¿one w walutach obcych wyceniono na dzieñ bilansowy wed³ug kursu œredniego ustalonego dla danej waluty przez

NBP obowi¹zuj¹cego na dzieñ 31 stycznia 2006 roku, zgodnie z nowelizacj¹ Ustawy o rachunkowoœci z 12 grudnia 2003 roku.

I. Inwestycje krótkoterminowe

1. Inwestycje krótkoterminowe w ksiêgach na moment ich nabycia lub powstania wycenia siê wg cen nabycia.

2. Inwestycje w postaci aktywów finansowych zaliczane s¹ do krótkoterminowych aktywów finansowych, je¿eli s¹ p³atne i wymagalne lub

przeznaczone do zbycia w ci¹gu 12 miesiêcy od dnia ich za³o¿enia, wystawienia lub nabycia.

J. Inwestycje d³ugoterminowe w ksiêgach na moment ich nabycia lub powstania wycenia siê wg cen nabycia

K. Pomiar wyniku finansowego

Jednostka sporz¹dza kalkulacyjny rachunek zysków i strat.

L. Sposób sporz¹dzenia sprawozdania finansowego

Œródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz¹dzone na dzieñ 31.01.2006 r. obejmuje dane finansowe jednostki dominuj¹cej

oraz jednostek od niej zale¿nych w taki sposób, jakby Grupa Kapita³owa stanowi³a jedn¹ jednostkê. Spó³ka dominuj¹ca oraz 10 spó³ek

zale¿nych skonsolidowane zosta³y metod¹ pe³n¹ wed³ug jednolitych zasad rachunkowoœci. W toku konsolidacji dokonano odpowiednich

wy³¹czeñ w zakresie wzajemnych nale¿noœci i zobowi¹zañ oraz przychodów i kosztów dotycz¹cych operacji dokonanych miêdzy jednostkami

objêtymi konsolidacj¹. Ponadto wy³¹czeniom podlega³a wartoœæ posiadanych udzia³ów przez jednostkê dominuj¹c¹ w kapita³ach jednostek

zale¿nych oraz zyski lub straty niezrealizowane w Grupie zawarte w skonsolidowanych aktywach.
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£. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiêgowoœci

Grupa Kapita³owa ACTION S.A. nie dokonywa³a zmian metod ksiêgowoœci w bie¿¹cym okresie od 01.08.2005 roku do 31.01.2006 roku.

M. Stosowane metody konsolidacji

Dane jednostek zale¿nych konsoliduje siê metod¹ pe³n¹, przy której stosuje siê nastêpuj¹ce korekty i wy³¹czenia konsolidacyjne:

– Wy³¹czenia posiadanych przez jednostkê dominuj¹c¹ i inne jednostki objête konsolidacj¹ udzia³ów z aktywami netto jednostek zale¿nych

w czêœci, w jakiej stanowi ona w³asnoœæ jednostki dominuj¹cej lub innych jednostek Grupy Kapita³owej objêtych konsolidacj¹.

– Wy³¹czenie wzajemnych nale¿noœci i zobowi¹zañ oraz innych rozrachunków o podobnym charakterze.

– Wy³¹czenie przychodów i kosztów z tytu³u wzajemnych operacji gospodarczych w Grupie Kapita³owej.

– Wy³¹czenie zysków lub strat powsta³ych w wyniku wzajemnych operacji gospodarczych.

– Wy³¹czenie dywidend naliczonych lub wyp³aconych przez jednostki zale¿ne jednostce dominuj¹cej.

– Korekty wyniku finansowego Grupy Kapita³owej z tytu³u odpisów wartoœci firmy lub ujemnej wartoœci firmy, ustalanych odrêbnie dla

ka¿dego podmiotu zale¿nego. Wartoœæ firmy z konsolidacji podlega rozliczeniu w ciê¿ar skonsolidowanego rachunku zysków i strat w formie

liniowych odpisów amortyzacyjnych przez okres 5 lat. Ujemn¹ wartoœæ firmy – zgodnie z art. 44b, ust. 11 Ustawy o rachunkowoœci

do wysokoœci nieprzekraczaj¹cej wartoœci godziwej nabytych aktywów trwa³ych, jednostka zalicza do rozliczeñ miêdzyokresowych

przychodów i rozlicza w przychody przez okres bêd¹cy œredni¹ wa¿on¹ okresu ekonomicznej u¿ytecznoœci nabytych i podlegaj¹cych

amortyzacji aktywów. Ujemna wartoœæ firmy w wysokoœci przekraczaj¹cej wartoœæ godziw¹ aktywów trwa³ych zaliczana jest do przychodów

na dzieñ po³¹czenia. Ujemna wartoœæ firmy w Grupie Kapita³owej ACTION S.A. podlega rozliczeniu przez okres 262 miesiêcy.

Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych jest nadwy¿k¹ ceny nabycia udzia³ów jednostki podporz¹dkowanej nad wartoœci¹ godziw¹

aktywów netto jednostki zale¿nej lub stowarzyszonej proporcjonalnie do nabytego udzia³u w kapitale w³asnym tej jednostki.

Ujemna wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych jest nadwy¿k¹ wartoœci godziwej aktywów netto jednostki zale¿nej lub stowarzyszonej

proporcjonalnie do nabytego przez spó³kê dominuj¹ca udzia³u w kapitale w³asnym tej jednostki, nad cen¹ nabycia poniesion¹ przez spó³kê

dominuj¹c¹.

14. Kursy wymiany z³otego

Okres Kurs œredni w okresie Kurs minimalny w okresie
Kurs maksymalny

w okresie
Kurs ostatni dzieñ okresu

01.08.2003–31.07.2004 4,6564 4,3508 4,9149 3,3759

01.08.2004–31.07.2005 4,1678 4,0401 4,4465 4,0758

01.08.2004–31.01.2005 4,2509 4,0503 4,4465 4,0503

01.08.2005–31.01.2006 3,9248 3,8285 4,0495 3,8285

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywów pieniê¿nych ze sprawozdania finansowego przeliczono na

euro zgodnie ze wskazan¹ obowi¹zuj¹c¹ zasad¹ przeliczania:

– bilans wed³ug kursu obowi¹zuj¹cego na ostatni dzieñ odpowiedniego okresu,

– rachunek zysków i strat oraz rachunek przep³ywów pieniê¿nych wed³ug kursów œrednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako œrednia

arytmetyczna kursów obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wy¿ej kursami wymiany przez podzielenie wartoœci wyra¿onych w tysi¹cach z³otych przez kurs

wymiany.
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15. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przep³ywów pieniê¿nych

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. EUR

Rok obrotowy

1.08.2005

–

31.01.2006 r.

1.08.2004

–

31.01.2005 r.

1.08.2005

–

31.01.2006 r.

1.08.2004

–

31.01.2005 r.

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów

i materia³ów

830 234 727 073 211 535 171 040

II. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej 14 814 -7 906 3 774 -1 860

III. Zysk (strat) brutto 15 800 -967 4 026 -227

IV. Zysk (strat) netto 11 393 -1 634 2 903 -384

V. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjenj 13 125 1 218 3 344 286

VI. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej -1 304 -3 573 -332 -840

VII. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej -2 727 2 602 -695 612

VIII. Przep³ywy pieniê¿ne netto razem 9 094 247 2 317 58

IX. Aktywa razem 329 542 292 154 86 076 72 131

X. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 253 489 218 264 66 211 53 888

XI. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 10 6 086 3 1 503

XII. Zobowi¹zania krótkoterminowe 253 295 211 647 66 160 52 255

XIII. Kapita³ w³asny 70 448 69 105 18 401 17 062

XIV. Kapita³ zak³adowy 1 191 1 191 311 294

XV. Liczba akcji 1 191 1 191 1 191 1 191

16. Wskazanie i objaœnienie ró¿nic w wartoœci ujawnionych danych oraz istotnych ró¿nic dotycz¹cych przyjêtych zasad (polityki)

rachunkowoœci

Poni¿ej przedstawiono uzgodnienie kapita³u w³asnego i wyniku finansowego netto wykazywanego zgodnie z poprzednimi zasadami

rachunkowoœci a kapita³em w³asnym i wynikiem finansowym netto wykazywanym zgodnie z MSSF na 31.01.2005

Kapita³ w³asny

przypadaj¹cy

na akcjonariuszy

Spó³ki na

1.08.2004 r.

Wynik finansowy

netto za rok

zakoñczony

31.01.2005 r.

Inne korekty

Kapita³ w³asny

przypadaj¹cy

na akcjonariuszy

Spó³ki na

31.01.2005 r.

Kapita³ w³asny i wynik finansowy netto wed³ug poprzednich

zasad rachunkowoœci

72 085 -1 634 -1 346 69 105

Spisanie ujemnej wartoœci firmy i odwrócenie odpisu (a) 3 889 -90 3 799

Odpis aktualizuj¹cy wartoœæ dodatniej wartoœci firmy

i odwrócenie odpisu (b)

-1 065 114 -951

Kapita³ w³asny i wynik finansowy netto wed³ug MSR/MSSF 74 909 -1 610 -1 346 71 953

Poni¿ej przedstawiono uzgodnienie kapita³u w³asnego i wyniku finansowego netto wykazywanego zgodnie z poprzednimi zasadami

rachunkowoœci a kapita³em w³asnym i wynikiem finansowym netto wykazywanym zgodnie z MSSF na 31.01.2006

Kapita³ w³asny

przypadaj¹cy

na akcjonariuszy

Spó³ki na

1.08.2005 r.

Wynik finansowy

netto za rok

zakoñczony

31.01.2006 r.

Inne korekty

Kapita³ w³asny

przypadaj¹cy

na akcjonariuszy

Spó³ki na

31.01.2006 r.

Kapita³ w³asny i wynik finansowy netto wed³ug poprzednich

zasad rachunkowoœci

55 866 11 393 2 535 69 794

Spisanie ujemnej wartoœci firmy i odwrócenie odpisu (a) 4 037 -90 3 947

Odpis aktualizuj¹cy wartoœæ dodatniej wartoœci firmy

i odwrócenie odpisu (b)

-1 126 114 -1 012

Kapita³ w³asny i wynik finansowy netto wed³ug MSR/MSSF 58 777 11 417 2 535 72 729
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SKONSOLIDOWANY BILANS Nota 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

A k t y w a

I. Aktywa trwa³e 52 650 58 368

1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 1 9 760 13 151

– wartoœæ firmy 0 0

2. Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 2 1 012 951

3. Rzeczowe aktywa trwa³e 3 41 344 43 442

4. Nale¿noœci d³ugoterminowe 4, 9 0 0

4.1. Od jednostek powi¹zanych 0 0

4.2. Od pozosta³ych jednostek 0 0

5. Inwestycje d³ugoterminowe 5 74 7

5.1. Nieruchomoœci 0 0

5.2. Wartoœci niematerialne i prawne 0 0

5.3. D³ugoterminowe aktywa finansowe 74 7

a) w jednostkach powi¹zanych, w tym: 0 0

– udzia³y lub akcje w jednostkach podporz¹dkowanych wyceniane metod¹

praw w³asnoœci

0 0

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych nieobjêtych

konsolidacj¹

0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 74 7

5.4. Inne inwestycje d³ugoterminowe 0 0

6. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 6 460 817

6.1. Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 460 817

6.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 0 0

II. Aktywa obrotowe 276 892 233 786

1. Zapasy 7 104 396 112 101

2. Nale¿noœci krótkoterminowe 8, 9 155 085 115 621

2.1. Od jednostek powi¹zanych 0 0

2.2. Od pozosta³ych jednostek 155 085 115 621

3. Inwestycje krótkoterminowe 10 14 585 5 464

3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 14 585 5 464

a) w jednostkach powi¹zanych 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0

c) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 14 585 5 464

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0 0

4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 11 2 826 600

A k t y w a r a z e m 329 542 292 154

P a s y w a

I. Kapita³ w³asny 69 794 69 105

1. Kapita³ zak³adowy 13 1 191 1 191

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy (wielkoœæ ujemna) 0 0

3. Akcje (udzia³y) w³asne (wielkoœæ ujemna) 14 0 0

4. Kapita³ zapasowy 15 66 420 76 403

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny 16 0 0

6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe 17 0 0

7. Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz¹dkowanych -224 -96

a) dodatnie ró¿nice kursowe 0 143

b) ujemne ró¿nice kursowe -224 -239

8. Zysk (strata) z lat ubieg³ych -8 506 -6 403

9. Zysk (strata) netto 11 393 -1 634

10. Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego (wielkoœæ ujemna) 18 -480 -356

II. Kapita³y mniejszoœci 19 2 312 986

III. Ujemna wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 20 3 947 3 799

IV. Zobowi¹zania i rezerwy na zobowi¹zania 253 489 218 264
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1. Rezerwy na zobowi¹zania 21 182 515

1.1. Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 76 164

1.2. Rezerwa na œwiadczenia emerytalne i podobne 0 245

a) d³ugoterminowa 0 0

b) krótkoterminowa 0 245

1.3. Pozosta³e rezerwy 106 106

a) d³ugoterminowe 0 0

b) krótkoterminowe 106 106

2. Zobowi¹zania d³ugoterminowe 22 10 6 086

2.1. Wobec jednostek powi¹zanych 0 0

2.2. Wobec pozosta³ych jednostek 10 6 086

3. Zobowi¹zania krótkoterminowe 23 253 295 211 647

3.1. Wobec jednostek powi¹zanych 0 0

3.2. Wobec pozosta³ych jednostek 252 743 211 198

3.3. Fundusze specjalne 552 449

4. Rozliczenia miêdzyokresowe 24 2 16

4.1. Ujemna wartoœæ firmy 0 0

4.2. Inne rozliczenia miêdzyokresowe 2 16

a) d³ugoterminowe 0 0

b) krótkoterminowe 2 16

P a s y w a r a z e m 329 542 292 154

Wartoœæ ksiêgowa 69 794 69 105

Liczba akcji 1 191 1 191

Wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 25 59 58

Rozwodniona liczba akcji 1 641 1641

Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê (w z³) 25 44 43

Emitent wykazuje kapita³ w³asny zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, statutem lub umow¹ o jego utworzeniu

WskaŸnik „Rozwodniona wartoœæ ksiêgowa na jedn¹ akcjê” oblicza siê z uwzglêdnieniem liczby potencjalnych akcji zwyk³ych zastosowanych

przy wyliczeniu rozwodnionego zysku (straty) na jedn¹ akcjê zwyk³¹

POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

1. Nale¿noœci warunkowe 26 0 0

1.1. Od jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 0 0

– otrzymanych gwarancji i porêczeñ 0 0

1.2. Od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 0 0

– otrzymanych gwarancji i porêczeñ 0 0

2. Zobowi¹zania warunkowe 26 30 902 29 071

1.1. Na rzecz jednostek powi¹zanych (z tytu³u) 12 995 11 130

– udzielonych gwarancji i porêczeñ 12 995 11 130

1.2. Na rzecz pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 17 907 17 941

– udzielonych gwarancji i porêczeñ 17 333 17 333

– zawartych porozumieñ 574 608

– weksel w³asny 0 0

3. Inne (z tytu³u) 30 902 29 071

Pozycje pozabilansowe razem 30 902 29 071
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Nota 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

I. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów, w tym: 830 234 727 073

– od jednostek powi¹zanych 0 0

1. Przychody netto ze sprzeda¿y produktów 27 5 950 4 131

2. Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów 28 824 284 722 942

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia³ów, w tym: 779 312 697 102

– jednostkom powi¹zanym 0 0

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 29 405 595

2. Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów 778 907 696 507

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y (I-II) 50 922 29 971

IV. Koszty sprzeda¿y 29 28 372 25 284

V. Koszty ogólnego zarz¹du 29 9 179 10 674

VI. Zysk (strata) na sprzeda¿y (III-IV-V) 13 371 -5 987

VII. Pozosta³e przychody operacyjne 3 563 923

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 57 54

2. Dotacje 0 0

3. Inne przychody operacyjne 30 3 506 869

VIII. Pozosta³e koszty operacyjne 2 120 2 842

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa³ych 30 7

2. Aktualizacja wartoœci aktywów niefinansowych 911 1 185

3. Inne koszty operacyjne 31 1 179 1 650

IX. Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej (VI+VII-VIII) 14 814 -7 906

X. Przychody finansowe 32 3 899 9 063

1. Dywidendy i udzia³y w zyskach, w tym: 0 0

– od jednostek powi¹zanych 0 0

2. Odsetki, w tym: 222 67

– od jednostek powi¹zanych 0 0

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0

4. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0

5. Inne 3 677 8 996

XI. Koszty finansowe 33 2 731 2 100

1. Odsetki, w tym: 2 633 2 020

– dla jednostek powi¹zanych 0 0

2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0

3. Aktualizacja wartoœci inwestycji 0 0

4. Inne 98 80

XII. Zysk (strata) na sprzeda¿y ca³oœci lub czêœci udzia³ów jednostek podporz¹dkowanych 34 0 0

XIII. Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 15 982 -943

XIV. Wynik zdarzeñ nadzwyczajnych (XIV.1.-XIV.2.) -158 0

1. Zyski nadzwyczajne 35 0 0

2. Straty nadzwyczajne 36 158 0

XV. Odpis wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 114 114

XVI. Odpis ujemnej wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 90 90

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 15 800 -967

XVIII. Podatek dochodowy 37 3 507 619

a) czêœæ bie¿¹ca 3 391 881

b) czêœæ odroczona 116 -262

XIX. Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) 38 0 57

XX. Udzia³ w zyskach (stratach) netto jednostek podporz¹dkowanych wycenianych metod¹

praw w³asnoœci

0 0

XXI. (Zyski) straty mniejszoœci -900 9

XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 11 393 -1 634

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1 147 -12 540

Œrednia wa¿ona liczba akcji zwyk³ych 1 191 1 191
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Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³) 40 10 -11

Œrednia wa¿ona rozwodniona liczba akcji zwyk³ych 1 641 1 641

Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³) 40 7 -1

WskaŸniki: „Zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³)”, „Rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ (w z³)” oblicza siê zgodnie z MSR

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE W£ASNYM 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

I. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO) 55 865 72 085

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 0 0

I.a. Kapita³ w³asny na pocz¹tek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 55 865 72 085

1. Kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 1 191 1 191

1.1. Zmiany kapita³u zak³adowego 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

– emisji akcji (wydania udzia³ów) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

– umorzenia akcji (udzia³ów) 0 0

1.2. Kapita³ zak³adowy na koniec okresu 1 191 1 191

2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na pocz¹tek okresu 0 0

2.1. Zmiany nale¿nych wp³at na kapita³ zak³adowy 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

2.2. Nale¿ne wp³aty na kapita³ zak³adowy na koniec okresu 0 0

3. Akcje (udzia³y) w³asne na pocz¹tek okresu 0 0

3.1. Zmiany akcji (udzia³ów) w³asnych 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

3.2. Akcje (udzia³y) w³asne na koniec okresu 0 0

4. Kapita³ zapasowy na pocz¹tek okresu 72 765 61 496

4.1. Zmiany kapita³u zapasowego -6 345 14 907

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 6 621 18 520

– emisji akcji powy¿ej wartoœci nominalnej 0 0

– z podzia³u zysku (ustawowo) 0 12 336

– z podzia³u zysku (ponad wymagan¹ ustawowo minimaln¹ wartoœæ) 437 0

– z tytu³u objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹ 0 0

– korekty konsolidacyjne 6 184 6 184

b) zmniejszenie (z tytu³u) 12 966 3 613

– pokrycia straty 12 766 0

– korekty konsolidacyjne 0 1

– korekta prze³omu roku obrotowego 0 3 612

– dywidenda 200 0

4.2. Kapita³ zapasowy na koniec okresu 66 420 76 403

5. Kapita³ z aktualizacji wyceny na pocz¹tek okresu 0 0

5.1. Zmiany kapita³u z aktualizacji wyceny 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

– zbycia œrodków trwa³ych 0 0

5.2. Kapita³ z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0

6. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na pocz¹tek okresu 6 0

6.1. Zmiany pozosta³ych kapita³ów rezerwowych -6 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

– nadp³at 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 6 0

– wycofanie nadp³aconego kapita³u 6 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE W£ASNYM 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

6.2. Pozosta³e kapita³y rezerwowe na koniec okresu 0 0

7. Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz¹dkowanych -224 -96

8. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu -18 362 9 131

8.1. Zysk z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 529 27 136

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 0 0

8.2. Zysk z lat ubieg³ych, na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 529 27 136

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 -1 089

– podzia³u zysku z lat ubieg³ych 0 0

– korekty z konsolidacji 0 -1 089

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 12 336

– podzia³u zysku (na kapita³ zapasowy) 0 12 336

– podzia³u zysku (na wyp³atê dywidendy) 0 0

– z tytu³u objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹ 0 0

– korekty z konsolidacji 0 0

8.3. Zysk z lat ubieg³ych na koniec okresu 529 13 711

8.4. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu 18 891 18 005

a) zmiany przyjêtych zasad (polityki) rachunkowoœci 0 0

b) korekty b³êdów podstawowych 0 0

8.5. Strata z lat ubieg³ych na pocz¹tek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 18 891 18 005

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 2 910 2 109

– przeniesienia straty z lat ubieg³ych do pokrycia 0 0

– inne 2 910 2 109

b) zmniejszenia (z tytu³u) 12 766 0

– przeniesienia straty z lat ubieg³ych do pokrycia 12 766

– korekty z konsolidacji 0 0

8.6. Strata z lat ubieg³ych na koniec okresu 9 035 20 114

8.7. Zysk (strata) z lat ubieg³ych na koniec okresu -8 506 -6 403

9. Wynik netto 10 913 -1 990

a) zysk netto 15 570 1 933

b) strata netto -4 177 -3 567

c) odpisy z zysku -480 -356

II. Kapita³ w³asny na koniec okresu (BZ) 69 794 69 105

III. Kapita³ w³asny, po uwzglêdnieniu proponowanego podzia³u zysku (pokrycia straty) 69 314 68 749

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

A. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej – metoda poœrednia

I. Zysk (strata) netto 11 393 -1 634

II. Korekty razem 1 732 2 852

1. Zyski (straty) mniejszoœci 900 -9

2. Udzia³ w (zyskach) stratach netto jednostek podporz¹dkowanych wycenianych metod¹ praw

w³asnoœci

0 0

3. Amortyzacja, w tym: 3 360 3 865

– odpisy wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych lub ujemnej wartoœci firmy jednostek

podporz¹dkowanych

-89 24

4. (Zyski) straty z tytu³u ró¿nic kursowych 0 1 554

5. Odsetki i udzia³y w zyskach (dywidendy) 2 281 1 704

6. (Zysk) strata z tytu³u dzia³alnoœci inwestycyjnej -152 -51

7. Zmiana stanu rezerw -837 -197

8. Zmiana stanu zapasów 6 668 -13 140

9. Zmiana stanu nale¿noœci -38 257 -47 973

10. Zmiana stanu zobowi¹zañ krótkoterminowych, z wyj¹tkiem po¿yczek i kredytów 25 760 59 691
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

11. Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych -1 821 -1 542

12. Inne korekty 3 830 -1 050

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej (I+/-II) 13 125 1 218

B. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

I. Wp³ywy 446 194

1. Zbycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 446 168

2. Zbycie inwestycji w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 0 0

3. Z aktywów finansowych, w tym: 0 26

a) w jednostkach powi¹zanych 0 26

– zbycie aktywów finansowych 0 0

– dywidendy i udzia³y w zyskach 0 0

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych 0 0

– odsetki 0 26

– inne wp³ywy z aktywów finansowych 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0

– zbycie aktywów finansowych 0 0

– dywidendy i udzia³y w zyskach 0 0

– sp³ata udzielonych po¿yczek d³ugoterminowych 0 0

– odsetki 0 0

– inne wp³ywy z aktywów finansowych 0 0

4. Inne wp³ywy inwestycyjne 0 0

II. Wydatki 1 750 3 767

1. Nabycie wartoœci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa³ych 639 2 828

2. Inwestycje w nieruchomoœci oraz wartoœci niematerialne i prawne 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 1 111 939

a) w jednostkach powi¹zanych 1 111 939

– nabycie aktywów finansowych 1 111 939

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0

b) w pozosta³ych jednostkach 0 0

– nabycie aktywów finansowych 0 0

– udzielone po¿yczki d³ugoterminowe 0 0

4. Dywidendy i inne udzia³y w zyskach wyp³acone mniejszoœci 0 0

5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (I-II) -1 304 -3 573

C. Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

I. Wp³ywy 2 120 11 685

1. Wp³ywy netto z emisji akcji (wydania udzia³ów) i innych instrumentów kapita³owych oraz dop³at

do kapita³u

0 0

2. Kredyty i po¿yczki 2 118 11 685

3. Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

4. Inne wp³ywy finansowe 2 0

II. Wydatki 4 847 9 083

1. Nabycie akcji (udzia³ów) w³asnych 18 0

2. Dywidendy i inne wyp³aty na rzecz w³aœcicieli 0 2 794

3. Inne ni¿ wp³aty na rzecz w³aœcicieli wydatki z tytu³u podzia³u zysku 0 0

4. Sp³aty kredytów i po¿yczek 2 500 3 011

5. Wykup d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

6. Z tytu³u innych zobowi¹zañ finansowych 0 0

7. P³atnoœci zobowi¹zañ z tytu³u umów leasingu finansowego 58 51

8. Odsetki 2 271 1 673

9. Inne wydatki finansowe 0 1 554

III. Przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej (I-II) -2 727 2 602

D. Przep³ywy pieniê¿ne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 9 094 247
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

E. Bilansowa zmiana stanu œrodków pieniê¿nych, w tym: 9 094 247

– zmiana stanu œrodków pieniê¿nych z tytu³u ró¿nic kursowych 0 0

F. Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 5 491 5 217

G. Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 14 585 5 464

– o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 552 449

Rachunek przep³ywów pieniê¿nych mo¿e byæ sporz¹dzony metod¹ bezpoœredni¹ lub poœredni¹, zale¿nie od wyboru dokonanego przez

Emitenta (odpowiedni wariant lit. A wype³niæ zale¿nie od wybranej metody).

DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŒNIENIA

A. NOTY OBJAŒNIAJ¥CE

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Nota 1

1.1 WARTOŒCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) koszty zakoñczonych prac rozwojowych 0 0

b) wartoœæ firmy 0 0

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoœci, w tym: 676 1 189

– oprogramowanie komputerowe 484 784

d) inne wartoœci niematerialne i prawne 9 084 11 962

e) zaliczki na wartoœci niematerialne i prawne 0 0

Wartoœci niematerialne i prawne razem 9 760 13 151

1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.01.2006 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych

na pocz¹tek okresu

0 0 8 624 2 238 14 398 0 23 022

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 310 118 7 0 317

– nabycie 0 0 310 118 7 0 317

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 16 0 0 0 16

– sprzeda¿ 0 0 16 0 0 0 16

d) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu

0 0 8 918 2 356 14 405 0 23 323

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 7 972 1 633 3 878 0 11 850

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 270 239 1 443 0 1 713

– amortyzacja 0 0 270 239 1 443 0 1 713

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 8 242 1 872 5 321 0 13 563

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
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a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

oprogramo-

wanie kompu-

terowe

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu

0 0 676 484 9 084 0 9 760

1.2 ZMIANY WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2005 R.

a b c d e

Wartoœci

niematerialne

i prawne

razem

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ firmy

Nabyte koncesje, patenty,

licencje i podobne

wartoœci, w tym:
Inne wartoœci

niematerialne

i prawne

Zaliczki

na wartoœci

niematerialne

i prawne

oprogramo-

wanie kompu-

terowe

a) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych na

pocz¹tek okresu

0 0 7 952 1 573 14 378 0 22 330

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0 728 332 22 0 750

– nabycia 0 0 728 332 22 0 750

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 0 0 0 0 0

d) wartoœæ brutto wartoœci

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu

0 0 8 680 1 905 14 400 0 23 080

e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na pocz¹tek okresu

0 0 6 486 1 064 1 000 0 7 486

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 0 0 1 005 57 1 438 0 2 443

– amortyzacja 0 0 1 005 57 1 438 0 2 443

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu

0 0 7 491 1 121 2 438 0 9 929

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 1 433 0 1 433

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty

wartoœci na koniec okresu

0 0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto wartoœci

niematerialnych i prawnych na koniec

okresu

0 0 1 189 784 11 962 0 13 151

1.3 WARTOŒCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA W£ASNOŒCIOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w³asne 9 760 13 151

b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0

Wartoœci niematerialne i prawne razem 9 760 13 151

Nota 2

2.1 WARTOŒÆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne 1 012 951

b) wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne 0 0

c) wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone 0 0

Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych razem 1 012 951
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2.2 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 1 430 1 141

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹ 0 0

zakupu udzia³ów 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

przejêcia spó³ki zale¿nej 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 1 430 1 141

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 304 76

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 114 114

odpis z tytu³u trwa³ej wartoœci 0 0

odpis bie¿¹cy 114 114

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 418 190

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 1 012 951

2.3 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0

2.4 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wartoœæ firmy brutto na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0

Nota 3

3.1 RZECZOWE AKTYWA TRWA£E 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) œrodki trwa³e, w tym: 40 509 43 314

– grunty (w tym prawo u¿ytkowania wieczystego gruntu) 4 189 4 363

– budynki, lokale i obiekty in¿ynierii l¹dowej i wodnej 29 670 30 807

– urz¹dzenia techniczne i maszyny 4 087 4 690

– œrodki transportu 2 022 2 804

– inne œrodki trwa³e 541 650

b) œrodki trwa³e w budowie 833 128

c) zaliczki na œrodki trwa³e w budowie 2 0

Rzeczowe aktywa trwa³e razem 41 344 43 442

Nieruchomoœæ stanowi¹ca dzia³kê z obrêbu Zak³ady Zamienie ujêta na œrodkach trwa³ych obci¹¿ona jest hipotek¹ zwyk³¹ do wysokoœci

15.000 tys. z³ na rzecz Banku Handlowego S.A. z siedzib¹ w Warszawie, stanowi¹c¹ zabezpieczenie kredytu bankowego.
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3.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.01.2006 R.

Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

5 039 32 742 7 275 5 672 2 297 53 025

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 20 123 400 40 583

– nabycie 0 20 123 400 40 583

– przeniesienie z inwestycji 0 0 0 0 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0 2 860 0 862

– zbycie 0 0 0 860 0 860

– likwidacja 0 0 0 0 0 0

– korekta 0 0 2 0 0 2

– zaniechanie inwestycji 0 0 0 0 0 0

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

5 039 32 762 7 396 5 212 2 337 52 746

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na pocz¹tek okresu

775 2 481 2 842 3 378 1 713 11 189

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 75 611 467 -188 83 1 048

– amortyzacja 75 611 467 386 83 1 622

– likwidacja 0 0 0 0 0 0

– zbycie 0 0 0 -574 0 -574

– zaniechanie inwestycji 0 0 0 0 0 0

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu

850 3 092 3 309 3 190 1 796 12 237

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych na

koniec okresu

4 189 29 670 4 087 2 022 541 40 509

3.2 ZMIANY ŒRODKÓW TRWA£YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2005 R.

Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

a) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na pocz¹tek okresu

4 221 6 404 3 683 6 501 2 141 22 950

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 818 26 341 3 552 149 112 30 972

– nabycie 818 0 355 149 112 1 434

– przeniesienie z inwestycji 0 26 341 3 009 0 0 29 350

– zmiana klasyfikacji 0 0 188 0 0 188

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 22 41 340 174 577

– zbycie 0 0 41 340 5 386

– likwidacja 0 0 0 0 0 0

– korekta 0 0 0 0 0 0

– zaniechanie inwestycji 0 22 0 0 0 22

– inne 0 0 0 0 169 169

d) wartoœæ brutto œrodków trwa³ych

na koniec okresu

5 039 32 723 7 194 6 310 2 079 53 345
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Grunty

(w tym: prawo

u¿ytkowania

wieczystego

gruntu)

Budynki,

lokale i obiekty

in¿ynierii

l¹dowej

i wodnej

Urz¹dzenia

techniczne

i maszyny

Œrodki

transportu

Inne œrodki

trwa³e

Œrodki trwa³e

razem

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na pocz¹tek okresu

606 1 527 2 124 3 195 1 366 8 818

f) amortyzacja za okres (z tytu³u) 70 389 380 311 63 1 213

– amortyzacja 70 411 398 569 74 1 522

– likwidacja 0 0 -18 0 0 -18

– zbycie 0 0 0 -258 -11 -269

– zaniechanie inwestycji 0 -22 0 0 0 -22

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na koniec okresu

676 1 916 2 504 3 506 1 429 10 031

h) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na pocz¹tek okresu

0 0 0 0 0 0

– zwiêkszenie 0 0 0 0 0 0

– zmniejszenie 0 0 0 0 0 0

i) odpisy z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci

na koniec okresu

0 0 0 0 0 0

j) wartoœæ netto œrodków trwa³ych na

koniec okresu

4 363 30 807 4 690 2 804 650 43 314

3.3 ŒRODKI TRWA£E BILANSOWE (STRUKTURA W£ASNOŒCIOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w³asne 40 448 43 141

b) u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 61 173

– u¿ywane na podstawie umowy leasingu 61 173

Œrodki trwa³e bilansowe razem 40 509 43 314

3.4 ŒRODKI TRWA£E WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

u¿ywane na podstawie umowy najmu, dzier¿awy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0

– wartoœæ gruntów u¿ytkowanych wieczyœcie 0 0

– u¿ywane na podstawie umowy leasingu 0 0

Œrodki trwa³e wykazywane pozabilansowo razem 0 0

Wartoœæ gruntów u¿ytkowanych wieczyœcie przez jednostki powi¹zane wynosi:

ACTION S.A. – 34 tys. z³

A.PL Sp. z o.o. – 428 tys. z³

Action Wroc³aw Sp. z o.o. – 850 tys. z³

Nota 4

4.1 NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) nale¿noœci od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych (z tytu³u) 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych (z tytu³u) 0 0

– od jednostek stowarzyszonych (z tytu³u) 0 0

– od znacz¹cego inwestora (z tytu³u) 0 0

– od jednostki dominuj¹cej (z tytu³u) 0 0

b) od pozosta³ych jednostek (z tytu³u) 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe netto 0 0

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe brutto 0 0
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4.2 ZMIANA STANU NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0

4.3 ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH WARTOŒÆ NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Stan na pocz¹tek okresu 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

Stan odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci d³ugoterminowych na koniec okresu 0 0

4.4 NALE¯NOŒCI D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Nale¿noœci d³ugoterminowe razem 0 0

Nota 5

5.1 ZMIANA STANU NIERUCHOMOŒCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0

5.2 ZMIANA STANU WARTOŒCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0

5.3 D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w jednostkach zale¿nych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

b) w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

d) w znacz¹cym inwestorze 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0
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5.3 D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

e) w jednostce dominuj¹cej 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

f) w pozosta³ych jednostkach 74 7

– udzia³y lub akcje 74 7

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

D³ugoterminowe aktywa finansowe razem 74 7

Noty od 5.4 do 5.10 dotycz¹ce nastêpuj¹cych danych:

1) 5.4 UDZIA£Y LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ¥DKOWANYCH WYCENIANE METOD¥ PRAW W£ASNOŒCI

2) 5.5 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE

3) 5.6 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE

4) 5.7 ZMIANA STANU WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

5) 5.8 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE

6) 5.9 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE

7) 5.10 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

nie zosta³y sporz¹dzone, gdy¿ Spó³ka w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie stosuje metody praw w³asnoœci do wyceny

posiadanych udzia³ów lub akcji w jednostkach podporz¹dkowanych.

5.11 D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych niepodlegaj¹cych konsolidacji 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

b) w jednostkach zale¿nych, wspó³zale¿nych i stowarzyszonych wycenianych metod¹ praw w³asnoœci 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

c) w pozosta³ych jednostkach 74 7

– udzia³y lub akcje 74 7

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne d³ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

D³ugoterminowe aktywa finansowe razem 74 7
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5.12 ZMIANA STANU D£UGOTERMINOWYCH AKTYWÓW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 457 7

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych niepodlegaj¹cych konsolidacji 450 0

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych, wspó³zale¿nych i stowarzyszonych wycenianych metod¹

praw w³asnoœci

0 0

– udzia³y lub akcje w pozosta³ych jednostkach 7 7

– lokata bankowa 0 0

– udzia³y w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych podlegaj¹cych konsolidacji 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 67 0

– objêcia udzia³ów 0 0

– zakupu udzia³ów 67 0

– udzia³ w zysku 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 450 0

– udzia³ w stracie 0 0

– korekta konsolidacyjna (objêcie spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹) 450 0

– korekta konsolidacyjna (zmiana metody wyceny spó³ki) 0 0

– korekta z konsolidacji wartoœci udzia³. w sp. stowarzysz. (dywidenda) 0 0

d) stan na koniec okresu 74 7

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych i wspó³zale¿nych niepodlegaj¹cych konsolidacji 0 0

– udzia³y lub akcje w jednostkach zale¿nych, wspó³zale¿nych i stowarzyszonych 0 0

– udzia³y lub akcje w pozosta³ych jednostkach 74 7

– lokata bankowa 0 0
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5.15 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(STRUKTURA WALUTOWA)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 74 7

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne d³ugoterminowe aktywa finansowe razem 74 7

5.16 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

A. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na gie³dach (wartoœæ bilansowa) 7 7

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 7 7

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 7 7

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 7 7

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

B. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na rynkach pozagie³dowych (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

C. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, nienotowane na rynku regulowanym (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

D. Z ograniczon¹ zbywalnoœci¹ (wartoœæ bilansowa) 450 0

a) akcje i udzia³y (wartoœæ bilansowa): 450 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 450 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 67 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0
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5.16 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE D£UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

– korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) 0 0

– wartoœæ na pocz¹tek okresu 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

Wartoœæ wed³ug cen nabycia razem 74 7

Wartoœæ na pocz¹tek okresu razem 457 7

Korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) razem 0 0

Wartoœæ bilansowa razem 74 7

5.17 UDZIELONE PO¯YCZKI D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Udzielone po¿yczki d³ugoterminowe razem 0 0

5.18 INNE INWESTYCJE D£UGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0

5.19 ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI D£UGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) stan na koniec okresu 0 0

5.20 INNE INWESTYCJE D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0

Nota 6

6.1 ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

1. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym: 778 422

a) odniesionych na wynik finansowy 778 422

– niezrealizowanych ujemnych ró¿nic kursowych 94 33

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 443 171

– rezerwy na koszty 17 27

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 18 23

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 17

– odpis aktualizuj¹cy nale¿noœci 106 106

– pozosta³e 0 45

– rezerwa na akcje zysk 100 0

b) odniesionych na kapita³ w³asny 0 0

c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

2. Zwiêkszenia 92 464

2.2 Odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

92 464

– niezrealizowanych ujemnych ró¿nic kursowych 92 310

– rezerwy na koszty 0 0

– odpis aktualizuj¹cy nale¿noœci 0 128

– odpis aktualizuj¹cy wartoœæ zapasów 0 22

– w³¹czenia nowych spó³ek do konsolidacji metod¹ pe³n¹ 0 0

– rezerwa na akcjê zysk 0 0
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6.1 ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 4

– pozosta³e 0 0

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0

– strata podatkowa 0 0

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0

– utworz. rezerwy na zaleg³e zobow. pracownicze 0 0

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0

e) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

0 0

3. Zmniejszenia 410 69

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 410 69

– niezrealizowanych ujemnych ró¿nic kursowych 0 48

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 0

– rozw. rezerw na niewykorzystane urlopy 0 0

– odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ zapasów 272 0

– korekty stawek podatkowych 0 0

– akcja zysk 100 0

– pozosta³e us³ugi 3

– odwrócenie odpisu aktualizuj¹cego wartoœæ nale¿noœci 3 18

– rozwi¹zania rezerwy na zobowi¹zania pracownicze 18 0

– rezerwa na koszty okresu 17 0

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0

c) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0

d) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku ze strat¹ podatkow¹ (z tytu³u) 0 0

e) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z ujemnymi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

0 0

4. Stan aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem, w tym: 460 817

a) odniesionych na wynik finansowy 460 817

– niezrealizowanych ujemnych ró¿nic kursowych 186 295

– odpis aktualizuj¹cy wartoœæ zapasów 171 193

– rezerwy na koszty 0 27

– rezerwy na niewykorzystane urlopy 0 27

– rezerwy na korekty sprzeda¿y 0 17

– odpis aktualizuj¹cy nale¿noœci 103 216

– pozosta³e 0 42

– rezerwy na akcjê zysk 0 0

b) odniesionych na kapita³ w³asny 0 0

c) odniesionych na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

Action S.A. odst¹pi³a od wykazania zmniejszeñ i zwiêkszeñ stanu aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego oddzielnie dla

podstawowych grup aktywów. W opinii Zarz¹du s¹ to kwoty nieistotne.

6.2 INNE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów, w tym: 0 0

b) pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe, w tym: 0 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe razem 0 0

Nota 7

ZAPASY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) materia³y 331 0

b) pó³produkty i produkty w toku 0 0

c) produkty gotowe 0 0
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ZAPASY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

d) towary 103 079 111 830

e) zaliczki na dostawy 986 271

Zapasy razem 104 396 112 101

Nota 8

8.1 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) od jednostek powi¹zanych 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– inne 0 0

– dochodzone na drodze s¹dowej 0 0

b) nale¿noœci od pozosta³ych jednostek 155 085 115 621

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie sp³aty: 149 343 110 945

– do 12 miesiêcy 149 343 110 945

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– z tytu³u podatków, dotacji, ce³, ubezpieczeñ spo³ecznych i zdrowotnych oraz innych œwiadczeñ 4 996 3 514

– inne 746 309

– dochodzone na drodze s¹dowej 0 853

Nale¿noœci krótkoterminowe netto razem 155 085 115 621

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci 21 082 10 406

Nale¿noœci krótkoterminowe brutto razem 176 167 126 027

8.1.1 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) z tytu³u dostaw i us³ug, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

b) inne, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

c) dochodzone na drodze s¹dowej, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych netto razem 0 0

d) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci od jednostek powi¹zanych 0 0

Nale¿noœci krótkoterminowe od jednostek powi¹zanych brutto razem 0 0

8.2 ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH WARTOŒÆ NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Stan na pocz¹tek okresu 14 566 12 000

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 7 002 1 320

– utworzenie 7 002 1 292

– objêcia spó³ki konsolidacj¹ metod¹ pe³n¹ 0 0

– ujêcia skutków zaostrzeñ w opiniach 0 0

– odsetki od nale¿noœci 0 28
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8.2 ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ¥CYCH WARTOŒÆ NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

b) zmniejszenia (z tytu³u) 486 2 914

– wykorzystanie 261 101

– sp³ata nale¿noœci 0 0

– rozwi¹zanie odpisu 225 5 349

– odwrócenia odpisu z konsolidacji za rok poprzedni 0 -2 711

– korekty z konsolidacji (zm. metody konsolid.) 0 0

– odsetki od nale¿noœci 0 175

Stan odpisów aktualizuj¹cych wartoœæ nale¿noœci krótkoterminowych na koniec okresu 21 082 10 406

8.3 NALE¯NOŒCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 141 746 99 166

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 34 421 26 861

b1. jednostka/waluta tys./EUR 2 648 2 850

tys. z³ 10 139 11 527

b2. jednostka/waluta tys./USD 3 707 4 536

tys. z³ 11 760 14 171

pozosta³e waluty 12 522 1 163

Nale¿noœci krótkoterminowe razem 176 167 126 027

8.4 NALE¯NOŒCI Z TYTU£U DOSTAW I US£UG (BRUTTO) – O POZOSTA£YM OD DNIA BILANSOWEGO

OKRESIE SP£ATY:
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) do 1 miesi¹ca 144 894 83 104

b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy 0 2 554

c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 0 73

d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 0 0

e) powy¿ej 1 roku 0 0

f) nale¿noœci przeterminowane 25 531 35 620

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug razem (brutto) 170 425 121 351

g) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 21 082 10 406

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug razem (netto) 149 343 110 945

Przedzia³y czasowe sp³acania nale¿noœci od 1do 3 miesiêcy zwi¹zane s¹ z normalnym tokiem sprzeda¿y jednostek w ramach Grupy

Kapita³owej ACTION S.A.

8.4.1 NALE¯NOŒCI Z TYTU£U DOSTAW I US£UG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) – Z PODZIA£EM NA

NALE¯NOŒCI NIESP£ACONE W OKRESIE:
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) do 1 miesi¹ca 795 6 847

b) powy¿ej 1 miesi¹ca do 3 miesiêcy 225 770

c) powy¿ej 3 miesiêcy do 6 miesiêcy 4 238 6 161

d) powy¿ej 6 miesiêcy do 1 roku 8 448 9 348

e) powy¿ej 1 roku 11 825 12 494

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane razem (brutto) 25 531 35 620

f) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane 21 082 10 406

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug, przeterminowane razem (netto) 4 449 25 214

Nota 9

NALE¯NOŒCI SPORNE ORAZ PRZETERMINOWANE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Nale¿noœci przeterminowane z tytu³u dostaw i us³ug (brutto) 25 531 35 620

– w tym roszczenia sporne 1 330 1 445

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ 21 082 10 406

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug (netto) 4 449 25 214

Wszystkie nale¿noœci sporne objête s¹ odpisem aktualizuj¹cym.
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Nota 10

10.1 KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w jednostkach zale¿nych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

b) w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

d) w znacz¹cym inwestorze 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

e) w jednostce dominuj¹cej 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

f) w pozosta³ych jednostkach 0 0

– udzia³y lub akcje 0 0

– nale¿noœci z tytu³u dywidend i innych udzia³ów w zyskach 0 0

– d³u¿ne papiery wartoœciowe 0 0

– inne papiery wartoœciowe (wg rodzaju) 0 0

– udzielone po¿yczki 0 0

– inne krótkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

g) œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne 14 585 5 464

– œrodki pieniê¿ne w kasie i na rachunkach 14 002 4 155

– inne œrodki pieniê¿ne 583 1 309

– inne aktywa pieniê¿ne 0 0

Krótkoterminowe aktywa finansowe razem 14 585 5 464
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10.2 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(STRUKTURA WALUTOWA)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Papiery wartoœciowe, udzia³y i inne krótkoterminowe aktywa finansowe razem 0 0

10.3 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

A. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na gie³dach (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

B. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, notowane na rynkach pozagie³dowych (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

C. Z nieograniczon¹ zbywalnoœci¹, nienotowane na rynku regulowanym (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

D. Z ograniczon¹ zbywalnoœci¹ (wartoœæ bilansowa) 0 0

a) akcje i udzia³y (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

b) obligacje (wartoœæ bilansowa): 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0
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10.3 PAPIERY WARTOŒCIOWE, UDZIA£Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(WG ZBYWALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

c) inne – wg grup rodzajowych (wartoœæ bilansowa): 0 0

c1) Udzielone po¿yczki 0 0

– wartoœæ godziwa 0 0

– wartoœæ rynkowa 0 0

– wartoœæ wed³ug cen nabycia 0 0

Wartoœæ wed³ug cen nabycia razem 0 0

Wartoœæ na pocz¹tek okresu razem 0 0

Korekty aktualizuj¹ce wartoœæ (za okres) razem 0 0

Wartoœæ bilansowa razem 0 0

10.4 UDZIELONE PO¯YCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Udzielone po¿yczki krótkoterminowe razem 0 0

10.5 ŒRODKI PIENIÊ¯NE I INNE AKTYWA PIENIÊ¯NE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 13 444 2 849

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 1 141 2 615

b1. Jednostka/waluta tys./EUR 28 110

tys. z³ 107 447

b2. Jednostka/waluta tys./USD 225 423

tys. z³ 709 1 320

pozosta³e waluty w tys. z³ 325 848

Œrodki pieniê¿ne i inne aktywa pieniê¿ne razem 14 585 5 464

10.6 INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Inne inwestycje krótkoterminowe razem 0 0

10.7 INNE INWESTYCJE KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 0 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Inne inwestycje d³ugoterminowe razem 0 0

Nota 11

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) czynne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów, w tym: 2 826 600

– koszty powypadkowe 0 0

– ubezpieczenia 173 276

– prenumerata, czynsze, ubezpieczenia, transport 125 10

– podatek od nieruchomoœci 270 227

– podatek od œrodków transportu 1 0

– odpisy na ZFŒS 0 0

– koszty zakupu 18 30

– koszty prospektu 207 0

– kredyt noty od dostawców 2 012 0

– inne 20 57

b) pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe, w tym: 0 0

– inne 0 0

Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe razem 2 826 600
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Nota 12

ODPISY AKTUALIZUJ¥CE SK£ADNIKI MAJ¥TKU 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ d³ugoterminowych aktywów finansowych w jednostkach powi¹zanych 6 490 1 490

b) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ towarów 900 1 016

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 21 082 10 406

Odpisy aktualizuj¹ce sk³adniki maj¹tku razem 28 472 12 912

Nota 13

KAPITA£ ZAK£ADOWY (STRUKTURA) NA DZIEÑ 31.01.2006 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akcji

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba

akcji

Wartoœæ

serii/ emi-

sji wg war-

toœci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

1 000 000 1 000 000 gotówka 25.06.1996 r. 25.06.1996 r.

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

191 000 191 000 aport 26.05.2004 r. 26.05.2004 r.

Liczba akcji 1 191 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 191 000

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 500 z³

KAPITA£ ZAK£ADOWY (STRUKTURA) NA DZIEÑ 31.01.2005 R.

Seria/

emisja

Rodzaj

akcji

Rodzaj

uprzywilejowania

akcji

Rodzaj

ogranicze-

nia praw

do akcji

Liczba

akcji

Wartoœæ

serii/ emi-

sji wg war-

toœci nomi-

nalnej

Sposób

pokrycia

kapita³u

Data rejestracji

Prawo

do dywidendy

(od daty)

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

1 000 000 1 000 000 gotówka 25.06.1996 r. 25.06.1996 r.

A imienne co do g³osu

1 akcja = 2 g³osy

191 000 191 000 aport 26.05.2004 r. 26.05.2004 r.

Liczba akcji 1 191 000

Kapita³ zak³adowy razem 1 191 000

Wartoœæ nominalna jednej akcji = 500 z³

Wykaz akcjonariuszy jednostki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych udzia³ów, ich procentowego udzia³u w kapitale zak³adowym oraz

w ogólnej liczbie posiadanych g³osów.

Dane na 31.01.2006

Akcjonariusz Iloœæ objêtych akcji Wartoœæ objêtych akcji
Udzia³ w kapitale i ogólnej

liczbie g³osów

Piotr Bieliñski 470 000 470 000 39%

Olgierd Matyka 350 000 350 000 29%

Wojciech Wietrzykowski 140 000 140 000 12%

Kajetan Wojtkiewicz 20 000 20 000 2%

Robert Waœ 20 000 20 000 2%

Robert B¹k 24 000 24 000 2%

Piotr Wójcik 24 000 24 000 2%

Józef Dêbski 71 500 71 500 6%

Kazimierz Lasecki 71 500 71 500 6%

Razem 1 191 000 1 191 000 100%

W okresie od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r. na mocy uchwa³y Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 14.05.2004 r. dokonano

podwy¿szenia kapita³u zak³adowego o kwotê 191.000 z³ poprzez ustanowienie nowych 382 udzia³ów o wartoœci nominalnej 500 z³ ka¿dy.
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Dnia 19.07.2004 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny Rep. A nr 2033/2004) podjê³o uchwa³ê nr 1 o przekszta³ceniu

ACTION Sp. z o.o. w ACTION S.A. oraz ustalono Statut Spó³ki. Dnia 29.07.2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny

Rep. A nr 1937/2005) podjê³o uchwa³ê nr 1 w sprawie pozbawienia uprzywilejowania w zakresie prawa g³osu wszystkich Akcji serii A.

Zwi¹zana z tym zmiana Statutu ACTION S.A. zarejestrowana zosta³a w Krajowym Rejestrze S¹dowym w dniu 10 sierpnia 2005 r.

Kapita³ zak³adowy wynosi 1 191 000 z³ i dzieli siê na 1 191 000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii A o wartoœci nominalnej 1 z³

ka¿da.

Przekszta³cenie Spó³ki zosta³o zarejestrowane w KRS w dniu 02.08.2004 r.

Nota 14

14.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA 31.01.2006 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

brak

14.1 AKCJE (UDZIA£Y) W£ASNE NA 31.01.2005 R.

Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

brak

14.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA 31.01.2006 R.

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

0 0 0

14.2 AKCJE (UDZIA£Y) EMITENTA BÊD¥CE W£ASNOŒCI¥ JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH NA 31.01.2005

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartoœæ wg ceny nabycia Wartoœæ bilansowa

0 0 0

Nota 15

KAPITA£ ZAPASOWY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ze sprzeda¿y akcji powy¿ej ich wartoœci nominalnej 4 695 4 695

b) utworzony ustawowo 0 0

c) utworzony zgodnie ze statutem/umow¹, ponad wymagan¹ ustawowo (minimaln¹) wartoœæ 61 725 71 708

d) z dop³at akcjonariuszy/wspólników 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0

– z podzia³u zysku 0 0

– pozosta³y 0 0

Kapita³ zapasowy razem 66 420 76 403

Nota 16

KAPITA£ Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) z tytu³u aktualizacji œrodków trwa³ych 0 0

b) z tytu³u zysków/strat z wyceny instrumentów finansowych, w tym: 0 0

– z wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych 0 0

c) z tytu³u podatku odroczonego 0 0

d) ró¿nice kursowe z przeliczenia oddzia³ów zagranicznych 0 0

e) inny (wg rodzaju) 0 0

Kapita³ z aktualizacji wyceny razem 0 0

Nota 17

POZOSTA£E KAPITA£Y REZERWOWE (WED£UG CELU PRZEZNACZENIA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Pozosta³e kapita³y rezerwowe razem 0 0
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Nota 18

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CI¥GU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTU£U) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– odmiennego statutowego roku obrotowego 480 356

Odpisy z zysku netto w ci¹gu roku obrotowego razem 480 356

Nota 19

ZMIANA STANU KAPITA£ÓW MNIEJSZOŒCI 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Stan na pocz¹tek okresu 1 427 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 1 014 999

korekty z konsolidacji 111 997

udzia³u w zysku 903 2

przejêcia strat mniejszoœci przez spó³kê dominuj¹c¹ 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 129 13

udzia³u w stracie 3 13

przejêcia spó³ki zale¿nej 126 0

sprzeda¿y spó³ki zale¿nej 0 0

zakupu udzia³ów 0 0

korekty z konsolidacji 0 0

Stan kapita³ów mniejszoœci na koniec okresu 2 312 986

Nota 20

20.1 UJEMNA WARTOŒÆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ujemna wartoœæ firmy – jednostki zale¿ne 3 947 3 799

b) ujemna wartoœæ firmy – jednostki wspó³zale¿ne 0 0

c) ujemna wartoœæ firmy – jednostki stowarzyszone 0 0

Ujemna wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych razem 3 947 3 799

20.2 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI ZALE¯NE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tku okresu 5 697 5 697

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 327 0

objêcia oddzia³ów 327 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

przejêcia spó³ki zale¿nej 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 6 024 5 697

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 1 987 1 808

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 90 90

bie¿¹ce odpisy 90 90

jednorazowy odpis powsta³ej ujemnej wartoœci firmy 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 2 077 1 898

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 3 947 3 799

20.3 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI WSPÓ£ZALE¯NE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tku okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0
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20.4 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY – JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ujemna wartoœæ firmy brutto na pocz¹tku okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

d) ujemna wartoœæ firmy brutto na koniec okresu 0 0

e) odpis ujemnej wartoœci firmy na pocz¹tek okresu 0 0

f) odpis ujemnej wartoœci firmy za okres (z tytu³u) 0 0

g) odpis ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

h) ujemna wartoœæ firmy netto na koniec okresu 0 0

Sposób wyliczenia ujemnej wartoœci firmy jednostek zale¿nych w tys. z³:

1. Ujemna wartoœæ firmy powsta³a w wyniku objêcia kontroli nad A.PL Sp. z o.o. w maju 2004 r. w kwocie 5.697 tys. z³. Zgodnie z art. 44b,

ust. 11 Ustawy o rachunkowoœci ujemn¹ wartoœæ firmy, do wysokoœci nieprzekraczaj¹cej wartoœci godziwej aktywów trwa³ych, zaliczono do

rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów przez okres bêd¹cy œredni¹ wa¿on¹ okresu ekonomicznej u¿ytecznoœci nabytych i podlegaj¹cych

amortyzacji aktywów. Ujemna wartoœæ firmy w wysokoœci przekraczaj¹cej wartoœæ godziw¹ aktywów trwa³ych zaliczana jest do przychodów

na dzieñ po³¹czenia.

Jednorazowy odpis ujemnej wartoœci firmy: 1.778 tys. z³

Odpis ujemnej wartoœci firmy za rok 2003/2004: 30 tys. z³

Odpis ujemnej wartoœci firmy za rok 2004/2005: 179 tys. z³

Odpis ujemnej wartoœci firmy – II kwarta³y bie¿¹cego okresu: 90 tys. z³

Ujemna wartoœæ firmy A.PL Sp. z o.o. na koniec okresu: 3.620 tys. z³.

2. Ujemna wartoœæ firmy powsta³a w wyniku objêcia kontroli nad firm¹ Actina Sp. z o.o. w czerwcu 2005 r. w kwocie 327 tys. z³. w wyniku

nabycia udzia³ów od dotychczasowych udzia³owców.

Jednorazowy odpis ujemnej wartoœci firmy: 327 tys. z³.

Nota 21

21.1 ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

1. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na pocz¹tek okresu, w tym: 220 88

a) odniesionej na wynik finansowy 220 88

niezrealizowanych dodatnich ró¿nic kursowych 12 42

objêcia spó³ki konsolidacj¹ pe³n¹ 0 0

naliczonych niezap³aconych odsetek 37 37

inne 171 9

b) odniesionej na kapita³ w³asny 0 0

c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

2. Zwiêkszenia 28 88

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu³u dodatnich ró¿nic przejœciowych (z tytu³u) 28 88

niezrealizowanych dodatnich ró¿nic kursowych 27 88

naliczonych niezap³aconych odsetek 0 0

objêcia spó³ki konsolidacj¹ pe³n¹ 0 0

naliczonych niezap³aconych odsetek 0 0

credyt not od dostawców 0 0

inne 1 0

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0

c) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami

przejœciowymi (z tytu³u)

0 0

3. Zmniejszenia 172 12

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 172 12

– dodatnie niezrealizowane ró¿nice kursowe 0 3

korekty stawki podatkowej 0 0
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21.1 ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU£U ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

inne 172 9

b) odniesione na kapita³ w³asny w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami przejœciowymi (z tytu³u) 0 0

c) odniesione na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy w zwi¹zku z dodatnimi ró¿nicami

przejœciowymi

0 0

4. Stan rezerwy z tytu³u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu razem 76 164

a) odniesionej na wynik finansowy 76 164

niezrealizowanych dodatnich ró¿nic kursowych 39 127

objêcia spó³ki konsolidacj¹ pe³n¹ 0 0

naliczonych niezap³aconych odsetek 37 37

kredyt not od dostawców 0 0

inne 0 0

b) odniesionej na kapita³ w³asny 0 0

c) odniesionej na wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0

ACTION S.A. odst¹pi³a od wykazania zmniejszeñ i zwiêkszeñ stanu rezerw z tytu³u odroczonego podatku dochodowego oddzielnie dla

podstawowych grup aktywów. W opinii Zarz¹du s¹ to kwoty nieistotne.

21.2 ZMIANA STANU D£UGOTERMINOWEJ REZERWY NA ŒWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

(WG TYTU£ÓW)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0

21.3 ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA ŒWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE

(WG TYTU£ÓW)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 97 121

odprawy emerytalne 0 0

rezerwa na urlopy 97 121

inne 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 124

odprawy emerytalne 0 0

rezerwa na urlopy 0 124

inne 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 97 0

odprawy emerytalne 0 0

rezerwa na urlopy 97 0

inne 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0

rezerwa na urlopy 0 0

e) stan na koniec okresu 0 245

odprawy emerytalne 0 0

rezerwa na urlopy 0 245

inne 0 0

21.4 ZMIANA STANU POZOSTA£YCH REZERW D£UGOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 0 0

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 0 0

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0

e) stan na koniec okresu 0 0
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21.5 ZMIANA STANU POZOSTA£YCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTU£ÓW) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) stan na pocz¹tek okresu 633 140

na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 106 106

inne 527 34

b) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 0 0

utworzona rezerwa na przysz³e zobowi¹zania z tyt. akcji ZYSK 0 0

inne 0 0

c) wykorzystanie (z tytu³u) 527 34

licencje Microsoft 0 0

rezerwy na koszty 0 0

inne 527 34

d) rozwi¹zanie (z tytu³u) 0 0

utworzona rezerwa na przysz³e zobowi¹zania z tyt. akcji ZYSK 0 0

e) stan na koniec okresu 106 106

na przysz³e zobowi¹zania z tytu³u VAT 106 106

Rezerwa na przysz³e zobowi¹zania z tyt. akcji zysk 0 0

Nota 22

22.1 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wobec jednostek zale¿nych 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

d) wobec znacz¹cego inwestora 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

e) wobec jednostki dominuj¹cej 0 0

– kredyty i po¿yczki 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– umowy leasingu finansowego 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

f) wobec pozosta³ych jednostek 10 6 086

– kredyty i po¿yczki 0 5 500

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0
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22.1 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– umowy leasingu finansowego 10 0

– inne (wg rodzaju) 0 586

kaucja 0 586

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 10 6 086

22.2 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE, O POZOSTA£YM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE

SP£ATY
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) powy¿ej 1 roku do 3 lat 10 6 086

b) powy¿ej 3 do 5 lat 0 0

c) powy¿ej 5 lat 0 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 10 6 086

22.3 ZOBOWI¥ZANIA D£UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 10 6 086

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 0 0

Zobowi¹zania d³ugoterminowe razem 10 6 086
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Nota 23

23.1 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) wobec jednostek zale¿nych 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u zakupu akcji 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

b) wobec jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

d) wobec znacz¹cego inwestora 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

e) wobec jednostki dominuj¹cej 0 0

– kredyty i po¿yczki, w tym: 0 0

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 0
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23.1 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 0 0

– do 12 miesiêcy 0 0

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 0 0

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– inne (wg rodzaju) 0 0

f) wobec pozosta³ych jednostek 252 743 211 198

– kredyty i po¿yczki, w tym: 53 540 39 941

– d³ugoterminowe w okresie sp³aty 0 6 000

– z tytu³u emisji d³u¿nych papierów wartoœciowych 0 0

– z tytu³u dywidend 0 0

– inne zobowi¹zania finansowe, w tym: 5 202 7 655

– wycena transakcji terminowych 0 0

– factoring 5 202 7 655

– z tytu³u zrealizowanej gwarancji bankowej 0 0

– inne 0 0

– z tytu³u dostaw i us³ug, o okresie wymagalnoœci: 172 762 146 007

– do 12 miesiêcy 172 762 146 007

– powy¿ej 12 miesiêcy 0 0

– zaliczki otrzymane na dostawy 169 367

– zobowi¹zania wekslowe 0 0

– z tytu³u podatków, ce³, ubezpieczeñ i innych œwiadczeñ 17 502 12 540

– z tytu³u wynagrodzeñ 1 189 714

– inne (wg rodzaju) 2 379 3 974

– z tytu³u nabycia udzia³ów 1 055 2 083

– z tytu³u kaucji gwarancyjnych 0 970

– ubezpieczenia 80 107

– kaucje zwrotne 607 0

– pozosta³e 637 814

g) fundusze specjalne (wg tytu³ów) 552 449

– ZFŒS 552 449

Zobowi¹zania krótkoterminowe razem 253 295 211 647

23.2 ZOBOWI¥ZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) w walucie polskiej 174 759 121 883

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z³) 78 536 89 764

b1. Jednostka/waluta tys./EUR 1 278 2 386

tys. z³ 4 892 9 666

b2. Jednostka/waluta tys./USD 18 338 25 193

tys. z³ 58 004 78 596

pozosta³e waluty w tys. z³ 15 640 1 502

Zobowi¹zania krótkoterminowe razem 253 295 211 647
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Nota 24

24.1 ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOŒCI FIRMY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

Stan na pocz¹tek okresu 0 0

a) zwiêkszenia (z tytu³u) 0 0

b) zmniejszenia (z tytu³u) 0 0

Stan ujemnej wartoœci firmy na koniec okresu 0 0

24.2 INNE ROZLICZENIA MIÊDZYOKRESOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 2 16

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów) 0 0

– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 2 16

– rezerwa na us³ugi obce 2 2

– koszty operacyjne bad. okresu 0 14

– pozosta³e 0 0

b) rozliczenia miêdzyokresowe przychodów 0 0

– d³ugoterminowe (wg tytu³ów) 0 0

– krótkoterminowe (wg tytu³ów) 0 0

Inne rozliczenia miêdzyokresowe razem 2 16

Nota 25

Sposób obliczenia wartoœci ksiêgowej na jedn¹ akcjê polega na podzieleniu kapita³y w³asnego przez iloœæ akcji, natomiast sposób obliczenia

rozwodnionej wartoœci ksiêgowej na jedn¹ akcjê polega na podzieleniu wartoœci kapita³ów akcji przez bie¿¹c¹ iloœæ akcji powiêkszon¹

o planowan¹ emisjê akcji.

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 26

26.1 NALE¯NOŒCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) otrzymanych gwarancji i porêczeñ, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

b) pozosta³e (z tytu³u) 0 0

– w tym: od jednostek zale¿nych 0 0

– w tym: od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0

– w tym: od znacz¹cego inwestora 0 0

– w tym: od jednostki dominuj¹cej 0 0

Nale¿noœci warunkowe od jednostek powi¹zanych razem 0 0

26.2 ZOBOWI¥ZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) udzielonych gwarancji i porêczeñ, w tym: 11 195 11 130

– na rzecz jednostek zale¿nych 11 195 11 130

– na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0

– na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0

– na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0

b) pozosta³e (z tytu³u) 0 0

– w tym: na rzecz jednostek zale¿nych 0 0

– w tym: na rzecz jednostek wspó³zale¿nych 0 0
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26.2 ZOBOWI¥ZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI¥ZANYCH (Z TYTU£U) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0

– w tym: na rzecz znacz¹cego inwestora 0 0

– w tym: na rzecz jednostki dominuj¹cej 0 0

Zobowi¹zania warunkowe na rzecz jednostek powi¹zanych razem 11 195 11 130

NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT

Nota 27

27.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y PRODUKTÓW (STRUKTURA RZECZOWA – RODZAJE

DZIA£ALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– sprzeda¿ produktów 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ us³ug 5 950 4 131

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów razem 5 950 4 131

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

27.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y PRODUKTÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) kraj 5 798 3 995

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ produktów 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ us³ug 5 798 3 995

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

b) eksport 152 136

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ produktów 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ us³ug 152 136

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

Przychody netto ze sprzeda¿y produktów razem 5 950 4 131

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

Nota 28

28.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW (STRUKTURA RZECZOWA

– RODZAJE DZIA£ALNOŒCI)
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– sprzeda¿ materia³ów 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ towarów – akcesoriów komputerowych 824 284 722 942

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów razem 824 284 722 942

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

28.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) kraj 807 551 699 270

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ materia³ów 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ towarów – akcesoriów komputerowych 807 551 699 270

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0
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28.2 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA¯Y TOWARÓW I MATERIA£ÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

b) eksport i dostawy UE 16 733 23 098

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ materia³ów 0 0

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ towarów – akcesoriów komputerowych 16 733 23 098

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

c) reeksport 0 574

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

– sprzeda¿ towarów – akcesoriów komputerowych 0 574

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

Przychody netto ze sprzeda¿y towarów i materia³ów razem 824 284 722 942

– w tym: od jednostek powi¹zanych 0 0

Nota 29

KOSZTY WED£UG RODZAJU 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) amortyzacja 3 336 3 841

b) zu¿ycie materia³ów i energii 1 707 2 157

c) us³ugi obce 14 237 10 050

d) podatki i op³aty 455 440

e) wynagrodzenia 13 404 13 667

f) ubezpieczenia spo³eczne i inne œwiadczenia 2 153 2 083

g) pozosta³e koszty rodzajowe (z tytu³u) 3 448 4 287

– delegacje s³u¿bowe 185 200

– rycza³ty samochodowe 0 0

– reprezentacja i reklama 2 877 3 112

– ubezpieczenie maj¹tkowe 247 419

– koszty utrzymania biura 31 467

– prowizje bankowe 3 0

– inne 105 89

Koszty wed³ug rodzaju razem 38 740 36 525

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeñ miêdzyokresowych 11 28

Koszt wytworzenia produktów na w³asne potrzeby jednostki (wielkoœæ ujemna) -795 0

Koszty sprzeda¿y (wielkoœæ ujemna) -28 372 -25 284

Koszty ogólnego zarz¹du (wielkoœæ ujemna) -9 179 -10 674

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 405 595

Nota 30

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 223 193

– zap³aty faktur 223 193

– na niewykorzystane urlopy 0 0

– odwrócenie odpisu akt. wartoœæ nale¿noœci 0 0

b) pozosta³e, w tym: 3 283 676

– otrzymane darowizny 16 22

– otrzymane bonifikaty w towarach 63 46

– odpisy przedawnionych zobowi¹zañ 62 0

– odszkodowania i kary um. 0 383

– odszkodowania 376 0

– nadwy¿ki z inwentaryzacji 125 115

– pozosta³e 588 110

– kredyt noty 41 0

– dodatkowe rabaty niezrealizowane 2 012 0

Inne przychody operacyjne razem 3 506 869
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Nota 31

31.1 INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) utworzone rezerwy (z tytu³u) 31 742

– us³ugi obce 0 0

– na naleznoœci 31 309

– na zapasy 0 433

– na akcjê zysk 0 0

– na urlopy pracownicze 0 0

b) pozosta³e, w tym: 1 148 908

– wartoœæ zlikwidowanych zapasów 500 153

– bonusy pieniê¿ne 0 146

– darowizny 0 0

– poniesione szkody, za które czêœciowo otrzymano odszkodowania 116 0

– niezawinione niedobory 3 0

– ró¿nice inwentaryzacyjne 137 328

– zap³acone odszkodowania, grzywny i kary 0 4

– odpisane nale¿noœci przeterminowane, umorzone 241 0

– koszty postêpowania spornego 8 4

– pozosta³e 143 252

– zagubione przesy³ki 0 21

Inne koszty operacyjne razem 1 179 1 650

31.2 ODPISY AKTUALIZUJ¥CE WARTOŒÆ AKTYWÓW NIEFINANSOWYCH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

b) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ towarów 0 116

c) odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 0 674

Odpisy aktualizuj¹ce sk³adniki maj¹tku razem 0 790

Nota 32

32.1 PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU£U DYWIDEND I UDZIA£ÓW W ZYSKACH 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

b) od pozosta³ych jednostek 0 0

Przychody finansowe z tytu³u dywidend i udzia³ów w zyskach razem 0 0

32.2 PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) z tytu³u udzielonych po¿yczek 0 0

– od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

– od pozosta³ych jednostek 0 0

b) pozosta³e odsetki 222 67

– od jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– od jednostek zale¿nych 0 0

– od jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– od jednostek stowarzyszonych 0 0

– od znacz¹cego inwestora 0 0
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32.2 PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– od jednostki dominuj¹cej 0 0

– od pozosta³ych jednostek 222 67

Przychody finansowe z tytu³u odsetek razem 222 67

32.3 INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) dodatnie ró¿nice kursowe 3 677 8 996

– zrealizowane 3 491 8 826

– niezrealizowane 186 170

b) rozwi¹zane rezerwy (z tytu³u) 0 0

c) pozosta³e, w tym: 0 0

– inne 0 0

Inne przychody finansowe razem 3 677 8 996

Nota 33

33.1 KOSZTY FINANSOWE Z TYTU£U ODSETEK 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) od kredytów i po¿yczek 2 270 1 431

– dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– dla jednostek zale¿nych 0 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0 0

– dla znacz¹cego inwestora 0 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0 0

– dla innych jednostek 2 270 1 431

b) pozosta³e odsetki 363 589

– dla jednostek powi¹zanych, w tym: 0 0

– dla jednostek zale¿nych 0 0

– dla jednostek wspó³zale¿nych 0 0

– dla jednostek stowarzyszonych 0 0

– dla znacz¹cego inwestora 0 0

– dla jednostki dominuj¹cej 0 0

– dla innych jednostek 363 589

Koszty finansowe z tytu³u odsetek razem 2 633 2 020

33.2 INNE KOSZTY FINANSOWE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) ujemne ró¿nice kursowe 89 9

– zrealizowane 87 9

– niezrealizowane 2 0

b) utworzone rezerwy (z tytu³u) 0 37

– na nale¿noœci z tyt. niezap³aconych odsetek 0 28

– inne 0 9

c) pozosta³e, w tym: 9 34

– korekty konsolidacyjne 0 0

– inne 9 34

Inne koszty finansowe razem 98 80

Nota 34

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDA¯Y CA£OŒCI LUB CZÊŒCI UDZIA£ÓW JEDNOSTEK

PODPORZ¥DKOWANYCH
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) zysk ze sprzeda¿y udzia³ów i akcji 0 0

– w jednostkach zale¿nych 0 0

– w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0

– w jednostkach stowarzyszonych 0 0
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ZYSK (STRATA) NA SPRZEDA¯Y CA£OŒCI LUB CZÊŒCI UDZIA£ÓW JEDNOSTEK

PODPORZ¥DKOWANYCH
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

b) strata ze sprzeda¿y udzia³ów i akcji 0 0

– w jednostkach zale¿nych 0 0

– w jednostkach wspó³zale¿nych 0 0

– w jednostkach stowarzyszonych 0 0

Zysk (strata) na sprzeda¿y ca³oœci lub czêœci udzia³ów jednostek podporz¹dkowanych razem 0 0

Nota 35

ZYSKI NADZWYCZAJNE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) losowe 0 0

b) pozosta³e (wg tytu³ów) 0 0

– odszkodowania od szkód komunikacyjnych 0 0

Zyski nadzwyczajne razem 0 0

Nota 36

STRATY NADZWYCZAJNE 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) losowe 0 0

b) pozosta³e (wg tytu³ów) 158 0

– koszty napraw komunikacyjnych 0 0

– koszty likwidacyjne 158 0

Straty nadzwyczajne razem 158 0

Nota 37

37.1 PODATEK DOCHODOWY BIE¯¥CY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 15 800 -967

2. Korekty konsolidacyjne 0 0

3. Ró¿nice pomiêdzy zyskiem (strat¹) brutto a podstaw¹ opodatkowania podatkiem dochodowym

(wg tytu³ów)

2 610 2 913

– koszty nie stanowi¹ce kup, przychody statystycznie podwy¿szaj¹ce 180 129

– koszty statystycznie zwiêkszaj¹ce kup, przychody niepodlegaj¹ce opodatkowaniu 0 -153

– rozwi¹zanie odpisów na nale¿noœci 0 -101

– utworzone odpisy na nale¿noœci 6 962 1 052

– aktualizacja wartoœci zapasów 432 418

– przeszacowanie towaru 0 202

– rezerwy na pozosta³e koszty 0 -55

– niezrealizowane ró¿nice kursowe, ró¿nice kursowe z przeszacowania, kompensaty 166 1 429

– aktualizacja aktywów finansowych (utracona wartoœæ udzia³ów) 0 0

– pozosta³e -3 138 224

– kary umowne, odsetki karne 0 9

– amortyzacja nkup 20 24

– utworzone odpisy na odsetki od nale¿noœci 0 26

– ró¿nice inwentaryzacyjne 0 8

– kredyt noty od dostawców zagranicznych -2 012

– dywidenda 0 -299

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 18 410 1 946

5. Podatek dochodowy wed³ug stawki 19% 3 391 881

6. Zwiêkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni¿ki podatku 0 -57

7. Podatek dochodowy bie¿¹cy ujêty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 3 391 881

– wykazany w rachunku zysków i strat 3 391 881

– dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y kapita³ w³asny 0 0

– dotycz¹cy pozycji, które zmniejszy³y lub zwiêkszy³y wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy 0 0
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37.2 PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u powstania i odwrócenia siê ró¿nic przejœciowych 116 -262

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u zmiany stawek podatkowych 0 0

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u poprzednio nieujêtej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub ró¿nicy

przejœciowej poprzedniego okresu

0 0

– zmniejszenie (zwiêkszenie) z tytu³u odpisania aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego

lub braku mo¿liwoœci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

0 0

– inne sk³adniki podatku odroczonego (wg tytu³ów) 0 0

Podatek dochodowy odroczony razem 116 -262

37.3 PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT DOTYCZ¥CY 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– dzia³alnoœci zaniechanej 0 0

– wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0

Nota 38

POZOSTA£E OBOWI¥ZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIÊKSZENIA STRATY) Z TYTU£U: 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– podatek od dywidendy 0 57

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenia zysku (zwiêkszenia straty) razem 0 57

Nota 39

UDZIA£ W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZ¥DKOWANYCH WYCENIANYCH

METOD¥ PRAW W£ASNOŒCI, W TYM:
31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

– odpis wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 0 0

– odpis ujemnej wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych 0 0

– odpis ró¿nicy w wycenie aktywów netto 0 0

Nota 40

Sposób podzia³u zysku lub pokrycia straty za prezentowane okresy:

– strata za okres od 01.08.2004 – 31.01.2005 w wysokoœci 1.634 tys. z³ zmniejszy³a kapita³ zapasowy

– zysk za okres od 01.08.2005 – 31.01.2006 w wysokoœci 11.393 tys. z³ zostanie przeznaczony na podwy¿szenie kapita³u

zapasowego.

ZYSK (STRATA) NETTO 31.01.2006 r. 31.01.2005 r.

a) zysk (strata) netto jednostki dominuj¹cej 7 678 1 259

b) zyski (straty) netto jednostek zale¿nych 3 715 -2 893

c) zyski (straty) netto jednostek wspó³zale¿nych 0 0

d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0

e) korekty konsolidacyjne 0 0

Zysk (strata) netto 11 393 -1 634

Nota 41

Poniewa¿ Akcje serii A s¹ nieuprzywilejowane co do g³osu (1 akcja = 1 g³os), to wypracowany zysk lub wygenerowana strata dzielone s¹

przez liczbê akcji, natomiast rozwodniony zysk (strata) na jedn¹ akcjê zwyk³¹ oblicza siê, dziel¹c wypracowany zysk lub wygenerowan¹ stratê

przez bie¿¹ca iloœæ akcji powiêkszon¹ o planowan¹ emisjê akcji.

Planowana zmiana wartoœci nominalnych Akcji serii A spowoduje proporcjonalny wp³yw na policzenie podstawowego i rozwodnionego

zysku/straty na akcjê. Szczegó³owe informacje dotycz¹ce rozwodnienia zaprezentowano w pkt 9.4. Czêœci I – Podsumowanie.
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NOTY OBJAŒNIAJ¥CE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH

Struktura œrodków pieniê¿nych w rachunku przep³ywów pieniê¿nych na pocz¹tek i koniec okresu przedstawia siê nastêpuj¹co:

31.01.2006 31.01.2005 31.07.2005 r. 31.07.2004 r.

Œrodki pieniê¿ne w kasie 668

Œrodki pieniê¿ne w banku 14 002 4 155 2 656 4 054

Inne œrodki pieniê¿ne 583 1 309 2 268 755

Razem 14 585 5 464 4 924 5 477

SPRAWOZDAWCZOŒÆ WED£UG SEGMENTÓW BRAN¯OWYCH I GEOGRAFICZNYCH

Jednostka przyjê³a w stosunku do sprawozdawczoœci dotycz¹cej segmentów, ¿e podzia³ geograficzny jest podzia³em podstawowym.

Przychody i koszty w wydzielonych segmentach przeliczono wed³ug kursów œrednich obliczonych jako œrednia arytmetyczna kursów

obowi¹zuj¹cych na ostatni dzieñ ka¿dego miesi¹ca z roku obrotowego jednostki dominuj¹cej.

Grupa prowadzi dzia³alnoœæ w jednym segmencie bran¿owym, to jest sprzeda¿ hurtow¹ sprzêtu komputerowego. W zwi¹zku z powy¿szym

Grupa nie prezentuje segmentów bran¿owych.

PODSTAWOWY PODZIA£ WG SEGMENTÓW DZIA£ALNOŒCI

PODZIA£ WED£UG SEGMENTÓW GEOGRAFICZNYCH ZA OKRES 1.08.2005 – 31.01.2006 r.

Segment geograficzny Polska Szwajcaria Niemcy Ukraina Suma

Przychody ze sprzeda¿y us³ug wg segmentu 5 865 85 0 0 5 950

Przychody ze sprzeda¿y towarów wg segmentu 770 045 2 672 -169 51 736 824 284

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów wg segmentu 405 0 0 0 405

Koszt w³asny sprzeda¿y towarów i us³ug wg segmentu 730 379 2 535 -105 46 098 778 907

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y wg segmentu 45 126 222 -64 5 638 50 922

Koszty sprzeda¿y wg segmentu 25 217 129 48 2 978 28 372

Koszty zarz¹du wg segmentu 8 582 501 96 0 9 179

Zysk (strata) ze sprzeda¿y wg segmentu 11 327 -408 -208 2 660 13 371

Pozosta³e przychody operacyjne wg segmentu 3 563 0 0 0 3 563

Pozosta³e koszty operacyjne wg segmentu 2 092 0 28 0 2 120

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej wg segmentu 12 798 -408 -236 2 660 14 814

Przychody finansowe wg segmentu 3 869 24 5 1 3 899

Koszty finansowe wg segmentu 2 720 11 0 0 2 731

Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej wg segmentu 13 947 -395 -231 2 661 15 982

Wynik zdarzeñ gospodarczych wg segmentu 0 -158 0 0 -158

Odpis wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych wg segmentu 114 0 0 0 114

Odpis ujemnej wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych wg segmentu 90 0 0 0 90

Zysk (strata) brutto wg segmentu 13 923 -553 -231 2 661 15 800

Podatek dochodowy wg segmentu 2 922 0 0 585 3 507

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenie zysku (zwiêkszenie straty) wg segmentu 0 0 0 0 0

(Zyski) straty mniejszoœci wg segmentu -40 0 0 -860 -900

Zysk (strata) netto wg segmentu 10 961 -553 -231 1 216 11 393
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PODSTAWOWY PODZIA£ WG SEGMENTÓW DZIA£ALNOŒCI

PODZIA£ WED£UG SEGMENTÓW GEOGRAFICZNYCH ZA OKRES 01.08.2004 – 31.01.2005

Segment geograficzny Polska Szwajcaria Niemcy Ukraina Suma

Przychody ze sprzeda¿y us³ug wg segmentu 3 902 229 0 0 4 131

Przychody ze sprzeda¿y towarów wg segmentu 706 086 7 419 9 364 73 722 942

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów wg segmentu 595 0 0 0 595

Koszt w³asny sprzeda¿y towarów i us³ug wg segmentu 680 550 7 023 8 869 65 696 507

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y wg segmentu 28 843 625 495 8 29 971

Koszty sprzeda¿y wg segmentu 24 633 188 461 2 25 284

Koszty zarz¹du wg segmentu 8 558 988 1 128 0 10 674

Zysk (strata) ze sprzeda¿y wg segmentu -4 348 -551 -1 094 6 -5 987

Pozosta³e przychody operacyjne wg segmentu 857 0 0 66 923

Pozosta³e koszty operacyjne wg segmentu 2 776 0 0 66 2 842

Zysk (strata) z dzia³alnoœci operacyjnej wg segmentu -6 267 -551 -1 094 6 -7 906

Przychody finansowe wg segmentu 9 043 0 20 0 9 063

Koszty finansowe wg segmentu 2 078 22 0 0 2 100

Zysk (strata) z dzia³alnoœci gospodarczej wg segmentu 698 -573 -1 074 6 -943

Wynik zdarzeñ gospodarczych wg segmentu 0 0 0 0 0

Odpis wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych wg segmentu 114 0 0 0 114

Odpis ujemnej wartoœci firmy jednostek podporz¹dkowanych wg segmentu 90 0 0 0 90

Zysk (strata) brutto wg segmentu 674 -573 -1 074 6 -967

Podatek dochodowy wg segmentu 587 29 2 1 619

Pozosta³e obowi¹zkowe zmniejszenie zysku (zwiêkszenie straty) wg segmentu 57 0 0 0 57

Zyski (straty) mniejszoœci wg segmentu 11 0 0 -2 9

Zysk (strata) netto wg segmentu 41 -602 -1 076 3 -1 634

Aktywa trwa³e 58 189 120 59 0 58 368

1. Wartoœci niematerialne i prawne 13 147 0 4 0 13 151

2. Wartoœæ firmy jednostek podporz¹dkowanych 951 0 0 0 951

3. Rzeczowe aktywa trwa³e 43 267 120 55 0 43 442

4. Nale¿noœci d³ugoterminowe 0 0 0 0 0

5. Inwestycje d³ugoterminowe 7 0 0 0 7

6. D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 817 0 0 0 817

Aktywa obrotowe 229 878 1 072 1 503 1 333 233 786

1. Zapasy 110 432 559 1 110 0 112 101

2. Nale¿noœci krótkoterminowe 114 230 71 0 1 320 115 621

3. Inwestycje krótkoterminowe 4 616 442 393 13 5 464

4. Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe 600 0 0 0 600

Aktywa razem 288 067 1 192 1 562 1 333 292 154

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1 Charakterystyka instrumentów finansowych

Instrumenty finansowe to kontrakt, który powoduje powstanie aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowi¹zania finansowego albo

instrumentu kapita³owego u drugiej ze stron, pod warunkiem ¿e z kontraktu zawartego miêdzy stronami jednoznacznie wynikaj¹ skutki

gospodarcze, bez wzglêdu na to, czy wykonanie praw lub zobowi¹zañ wynikaj¹cych z kontraktu ma charakter warunkowy lub bezwarunkowy.

Do instrumentów finansowych nie zalicza siê:

– rezerw i aktywów z tytu³u odroczonego podatku dochodowego,

– umów o gwarancje finansowe, które ustalaj¹ wykonanie obowi¹zków z tytu³u udzielonej gwarancji w formie zap³acenia kwot

odpowiadaj¹cych stratom poniesionym przez beneficjanta na skutek niesp³acenia wierzytelnoœci przez d³u¿nika w wymaganym terminie,

– umów o przeniesienie praw z papierów wartoœciowych w okresie pomiêdzy terminem zawarcia i rozliczenia transakcji, gdy wykonanie tych

umów wymaga wydania papierów wartoœciowych w okreœlonym terminie, równie¿ wtedy, gdy przeniesienie tych praw nastêpuje w formie

zapisu na rachunku papierów wartoœciowych prowadzonym przez podmiot upowa¿niony na podstawie odrêbnych przepisów,
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– aktywów i zobowi¹zañ z tytu³u programów, z których wynikaj¹ udzia³y pracowników oraz innych osób zwi¹zanych z jednostk¹ w jej

kapita³ach,

– umów po³¹czenia jednostek, z których wynikaj¹ obowi¹zki okreœlone w art. 44b ust.9 Ustawy o rachunkowoœci.

Aktywa pieniê¿ne to aktywa w formie krajowych œrodków p³atniczych, walut obcych i dewiz oraz inne aktywa finansowe, w tym naliczone

odsetki od aktywów finansowych, je¿eli aktywa te s¹ p³atne lub wymagalne w ci¹gu 3 miesiêcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia

lub za³o¿enia.

Aktywa finansowe to aktywa pieniê¿ne, instrumenty kapita³owe wyemitowane przez inne jednostki, a tak¿e wynikaj¹ce z kontraktu prawo do

otrzymania aktywów pieniê¿nych lub prawo do wymiany instrumentów finansowych z inn¹ jednostk¹ na korzystnych warunkach.

Zobowi¹zania finansowe to zobowi¹zanie jednostki do wydania aktywów finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inn¹

jednostk¹ na korzystnych warunkach.

Instrumenty kapita³owe to kontrakty, z których wynika prawo do maj¹tku jednostki pozosta³ego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu

wszystkich wierzycieli, a tak¿e zobowi¹zanie siê jednostki do wyemitowania lub dostarczenia w³asnych instrumentów kapita³owych,

a w szczególnoœci udzia³y lub opcje na akcje w³asne.

A. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

a) Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowi¹ opcje. Transakcje powy¿sze zawierane by³y przez Spó³kê w celu zabezpieczenia

kursów walutowych przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych netto wyra¿onych w walutach obcych. Przep³ywy te wynikaj¹ z p³atnoœci zobowi¹zañ

handlowych oraz transakcji sprzeda¿y us³ug, których wysokoœæ powi¹zana jest z kursem walutowym. Mimo ¿e celem omawianych

kontraktów jest zabezpieczenie kursu walutowego, Spó³ka nie stosuje rachunkowoœci zabezpieczeñ, o której mowa w Ustawie

o rachunkowoœci i rozporz¹dzeniu Ministra Finansów z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegó³owych zasad uznawania, metod wyceny,

zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych.

Na dzieñ bilansowy nie wystêpuj¹ niezrealizowane opcje walutowe.

b) Per saldo na dzieñ nabycia opcja ma wartoœæ 0. Ujêcie w rachunku zysków i strat nastêpuje w kwocie wynikaj¹cej z rozliczenia opcji.

c) Spó³ka nie nabywa instrumentów finansowych na rynku regulowanym.

d) Zawierane transakcje opcyjne charakteryzuj¹ siê ryzykiem kursowym.

e) Obci¹¿enie transakcji zawieranych przez Spó³kê ryzykiem kredytowym (ryzykiem niewyp³acalnoœci drugiej strony) jest minimalne, gdy¿

drug¹ stron¹ transakcji jest bank charakteryzuj¹cy siê wysokim standingiem finansowym.

B. Zobowi¹zania finansowe przeznaczone do obrotu

a) Zobowi¹zania finansowe przeznaczone do obrotu obejmuj¹ ujemn¹ wartoœæ godziw¹ opcji walutowych.

b) Wycenê wartoœci godziwej opcji zawarto w poprzednim punkcie.

c) Transakcje opcyjne obci¹¿one s¹ ryzykiem kursowym.

C. Po¿yczki udzielone i nale¿noœci w³asne

a) S¹ to po¿yczki udzielone pracownikom.

b) Wycena w wartoœci nominalnej.

c) Ryzyko kredytowe niskie.

D. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci

Spó³ka nie posiada aktywów finansowych utrzymywanych do up³ywu terminu wymagalnoœci.

E. Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y

1.2. Kategorie instrumentów finansowych

1.2.1. Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y obejmuj¹ udzia³y i akcje w innych jednostkach niebêd¹cych jednostkami zale¿nymi

i stowarzyszonymi. Pozycja ta na dzieñ bilansowy obejmuje nabyte udzia³y w spó³ce Invar & Biuro System S.A.

a) Podstawowa charakterystyka, iloœæ i wartoœæ instrumentów finansowych, w tym opis istotnych warunków i terminów, które mog¹ wp³yn¹æ

na wielkoœæ, rozk³ad w czasie oraz pewnoœæ przysz³ych przep³ywów pieniê¿nych

Spó³ka naby³a 7.464 akcji zwyk³ych o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da, pokrytych w drodze zamiany na wierzytelnoœæ.
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b) Opis metod i istotnych za³o¿eñ przyjêtych do ustalania wartoœci godziwej aktywów i zobowi¹zañ finansowych wycenianych w takiej

wartoœci

Spó³ka wycenia te aktywa wed³ug cen zakupu.

c) Opis sposobu ujmowania skutków przeszacowania aktywów finansowych zaliczonych do kategorii dostêpnych do sprzeda¿y

Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ odst¹piono od weryfikacji wyceny nabytych akcji.

d) Wartoœæ wykazanych w bilansie instrumentów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej

Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ nie ustalono wartoœci godziwej nabytych akcji.

e) Tabela zmian w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentów finansowych

Ze wzglêdu na nisk¹ wartoœæ nie dokonano przeceny nabytych akcji.

f) Objaœnienie przyjêtych zasad wprowadzania do ksi¹g rachunkowych instrumentów finansowych nabytych na rynku regulowanym

Spó³ka nie naby³a akcji na rynku regulowanym.

g) Informacje na temat obci¹¿enia ryzykiem stopy procentowej

Nie dotyczy.

h) Informacje na temat obci¹¿enia ryzykiem kredytowym

Nie dotyczy.

1.2.2. Ze wzglêdu na ma³¹ iloœæ i nisk¹ wartoœæ bilansow¹ nabytych akcji Spó³ka nie dokona³a wyceny udzia³ów mniejszoœciowych wed³ug

wartoœci godziwej. Zgodnie z raportem SA-Q IV/2005 Spó³ki Invar & Biuro System S.A. wartoœæ 1 akcji wynosi -0,02 z³.

1.2.3. Krótkoterminowe nale¿noœci wyceniane s¹ w kwotach wymagaj¹cych zap³aty po pomniejszeniu o odpisy aktualizuj¹ce dokonywane

w zwi¹zku z trwa³¹ utrat¹ ich wartoœci. W zwi¹zku z powy¿szym, ich wartoœæ bilansowa nie odbiega istotnie od wartoœci godziwej.

1.2.4. Grupa Kapita³owa nie zawiera³a umów, w wyniku których aktywa finansowe przekszta³ca siê w papiery wartoœciowe.

1.2.5. W prezentowanych latach obrotowych nie dokonywano przekwalifikowania aktywów finansowych wycenianych w wartoœci godziwej

do aktywów wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

1.2.6. Grupa Kapita³owa nie dokona³a w okresie sprawozdawczym odpisu aktualizuj¹cego z tytu³u trwa³ej utraty wartoœci aktywów

finansowych.

1.2.7. Grupa Kapita³owa ujmuje w ksiêgach odsetki naliczone kontrahentom od nieterminowych p³atnoœci dopiero w momencie ich zap³aty

przez kontrahenta. W poprzednim okresie kwota odsetek od pozosta³ych jednostek wynios³a 363 tys. PLN, natomiast w bie¿¹cym okresie

kwota ta wynios³a 222 tys. PLN.

1.2.8. Odsetki naliczone od nale¿noœci w³asnych objêtych odpisem aktualizacyjnym nie wystêpuj¹. Odsetki Spó³ka ujmuje w ksiêgach dopiero

w momencie ich zap³aty przez kontrahenta.

1.2.9.

Rodzaj zobowi¹zania

Koszty z tytu³u odsetek za okres 01.08.2005 – 31.01.2006 r. w tys. PLN

Zrealizowane

Naliczone niezrealizowane

Do 3 miesiêcy
Powy¿ej 3

do 12 miesiêcy
Ponad 12 m-cy

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe – – –

– kredyty 2 270 – – –

– umowy leasingu finansowego – – – –

– faktoring 356

– zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 3 – – –

– odsetki od obligacji – – – –

Odsetki od zobowi¹zañ podatkowych 4 – – –

Razem 2 633 – – –

1.2.10. W odniesieniu do instrumentów finansowych u¿ywanych w jednostce w celu ograniczenia ryzyka finansowego, jednostka korzysta³a

z instrumentów zabezpieczaj¹cych ryzyko kursowe, takich jak forward oraz strategie opcyjne zerokosztowe. G³ównym celem stosowania ww.

instrumentów by³o zabezpieczenie uzyskanych mar¿ poprzez zabezpieczenie kursu walutowego dla poszczególnych dostaw. Metody

wykorzystywane w procesie zabezpieczenia ryzyka kursowego opiera³y siê na ci¹g³ym œledzeniu rynku walut oraz budowaniu portfela

zabezpieczeñ nieprzekraczaj¹cego jednak 50% ogó³u otwartych pozycji.
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1.2.11. Celem stosowania instrumentów finansowych jest zabezpieczenie uzyskanych mar¿ poprzez zabezpieczenie kursu walutowego dla

poszczególnych dostaw lub te¿ statystycznie – pewnego odsetka otwartych pozycji w walutach. Metody wykorzystywane w procesie

zabezpieczenia ryzyka kursowego opieraj¹ siê na ci¹g³ym œledzeniu rynku walut oraz budowaniu portfela zabezpieczeñ, który nie przekracza

50% ogó³u otwartych pozycji.

1.2.12. W Spó³ce zyski i straty z wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych nie zosta³y odniesione na kapita³ z aktualizacji wyceny.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególnoœci zobowi¹zaniach warunkowych, w tym równie¿ udzielonych przez Emitenta

gwarancjach i porêczeniach (tak¿e wekslowych), z wyodrêbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi¹zanych.

Na dzieñ bilansowy Spó³ka nie wykazuje w ksiêgach instrumentów finansowych.

Zestawienie zobowi¹zañ warunkowych ACTION S.A. (poprzednio ACTION Sp. z o.o.) na dzieñ 31.01.2006 r.

Zestawienie zobowi¹zañ warunkowych ACTION S.A. (poprzednio ACTION Sp. z o.o.)

na dzieñ 31.01.2006 r.

na rzecz:

California Computer S.A.

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonej gwarancji bankowej

do kwoty 1 500 tys. USD

przeliczenie po œrednim kursie NBP

z 31.01.2006 r. (3,1630)

4 745 tys. PLN

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonego kredytu

do kwoty 2 150 tys. PLN

na rzecz BRE Banku S.A. awal na wekslu do udzielonego kredytu

do kwoty 4 300 tys. PLN

Razem zobowi¹zania warunkowe na rzecz California Computer S.A.

do kwoty 11 195 tys. PLN

PTR Sp. z o.o.

Na rzecz Banku BPH, porêczenie sp³aty kredytu

do kwoty 1 800 tys. PLN

udzia³owców A.PL Sp. z o.o. zgodnie z zawartym porozumieniem

do kwoty 13 000 tys. PLN

udzia³owców Action Wroc³aw Sp. z o.o. zgodnie z zawartym porozumieniem

do kwoty 4 333 tys. PLN

Miêdzynarodowego Stowarzyszenia Kolarzy

do kwoty 150 tys. EUR

przeliczenie po œrednim kursie NBP

z 31.01.2006 r. (3,8285)

575 tys. PLN

Razem zobowi¹zania warunkowe ACTION S.A. (poprzednio ACTION Sp. z o.o.) na dzieñ 31.01.2006 r.

do kwoty 30 902 tys. PLN

Spó³ka wykazuje zobowi¹zania warunkowe na ³¹czn¹ kwotê 17 333 000 PLN wynikaj¹ce z porozumieñ wspólników z dnia 14 maja 2004 r.

wraz z póŸniejszymi aneksami.

Na mocy ww. porozumieñ Wspólnicy: Kazimierz Lasecki, Józef Dêbski, Piotr Wójcik, Robert B¹k maj¹ prawo do przyjêcia ofert odkupu

posiadanych przez nich akcji (wszystkich lub czêœci). Oferty te skierowane zosta³y do ww. Wspólników przez Spó³kê w kwotach:

1) Kazimierz Lasecki 6 500 000 PLN w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji,

2) Józef Dêbski 6 500 000 PLN w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji,
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3) Piotr Wójcik 2 166 500 PLN w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji,

4) Robert B¹k 2 166 500 PLN w przypadku przyjêcia oferty odkupu wszystkich posiadanych przez niego akcji.

Wymienione wy¿ej kwoty s¹ kwotami brutto i zawieraj¹ wszelkie niezbêdne podatki i op³aty, jakie z mocy prawa obowi¹zywaæ bêd¹ w dacie

realizacji transakcji. W przypadku przyjêcia oferty odkupu czêœci akcji posiadanych przez ww. Wspólników, cena brutto okreœlona zostanie

proporcjonalnie jako procent posiadanych akcji skierowanych do odkupu razy cena brutto. Wymienieni wy¿ej Wspólnicy uprawnieni s¹ do

przyjêcia ofert do dnia 31 paŸdziernika 2006, tylko w przypadku gdy akcje Spó³ki do dnia 30 wrzeœnia 2006 nie zostan¹ wprowadzone do

publicznego obrotu papierami wartoœciowymi lub obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

W przypadku spe³nienia siê warunku przyjêcia ofert, Spó³ka ma prawo do zap³aty poprzez wydanie wspólnikowi nieoprocentowanych obligacji

serii A, B, C. Wartoœæ nominalna jednej obligacji wynosiæ bêdzie 1 000 PLN. Liczba obligacji w stosunku do ³¹cznej liczby obligacji

przedstawiaæ siê bêdzie nastêpuj¹co: 30% seria A, 30% seria B, 40% seria C. P³atnoœæ z tytu³u obligacji przedstawiaæ siê bêdzie nastêpuj¹co:

Seria A w dniu 31 grudnia 2006, Seria B w dniu 31 grudnia 2007, Seria C w dniu 31 grudnia 2008.

3. Dane dotycz¹ce zobowi¹zañ wobec bud¿etu pañstwa lub jednostek samorz¹du terytorialnego z tytu³u uzyskania prawa w³asnoœci

budynków i budowli.

ACTION S.A. nie posiada zobowi¹zañ z wymienionych tytu³ów.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzia³alnoœci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastêpnym

okresie.

ACTION S.A. nie zaniecha³a ¿adnej dzia³alnoœci oraz nie przewiduje zaniechania ¿adnej dzia³alnoœci w nastêpnym okresie.

5. Koszt wytworzenia œrodków trwa³ych w budowie, œrodków trwa³ych na w³asne potrzeby.

Nie dotyczy.

6. Poniesione nak³ady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli¿szych 12 miesiêcy od dnia bilansowego nak³ady inwestycyjne, w tym na

niefinansowe aktywa trwa³e; odrêbnie nale¿y wykazaæ poniesione i planowane nak³ady na ochronê œrodowiska.

Poniesione nak³ady na: 31.01.2006 r. 31.07.2005 r.

1. Wartoœci niematerialne i prawne, w tym: 317 1 529

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska

2. Rzeczowe aktywa trwa³e, w tym: 583 1 781

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska

3. Œrodki trwa³e w budowie, w tym: 27 1 340

– dotycz¹ce ochrony œrodowiska

4. Inwestycje d³ugoterminowe niefinansowe 250

Razem 927 4 900

W roku nastêpnym Spó³ka planuje nak³ady na niefinansowe aktywa trwa³e w wysokoœci

6 000 tys. PLN.

7.1 Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powi¹zanymi dotycz¹cych przeniesienia praw i zobowi¹zañ.

Nie wystêpuj¹ transakcje Emitenta z podmiotami powi¹zanymi dotycz¹ce przeniesienia praw i zobowi¹zañ.

7.2 Dane liczbowe dotycz¹ce jednostek powi¹zanych o:

a) wzajemnych nale¿noœciach i zobowi¹zaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji.
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Nazwa i siedziba spó³ki

Nale¿noœci brutto

wzajemne na dzieñ

31.01.2006

Zobowi¹zania wzajemne

na dzieñ 31.01.2006

Przychody ze wzajemnych

transakcji w okresie

01.08.2005 – 31.01.2006

Koszty wzajemnych

transakcji w okresie

01.08.2005 – 31.01.2006

A.PL 523 4 859 13 269 13 018

Action Wroc³aw 1 602 0 -23 -24

California Computer 12 079 10 32 081 32 366

Action Szwajcaria 7 731 0 2 4

Action Niemcy 3 747 0 0 0

Action Ukraina 911 0 2 139 2 246

Prologic 1 162 0 1 266 1 224

Actina 3 334 3 045 12 298 12 454

SFK 15 0 12 12

Jet Trade 0 0 0 0

Suma 31 104 7 914 61 044 61 300

8. Informacje o wspólnych przedsiêwziêciach, które nie podlegaj¹ konsolidacji.

Spó³ka nie realizowa³a wspólnych przedsiêwziêæ, które nie podlegaj¹ konsolidacji.

9. Informacje o przeciêtnym zatrudnieniu, z podzia³em na grupy zawodowe.

Wyszczególnienie

Przeciêtne zatrudnienie

w etatach w osobach

rok bie¿¹cy rok ubieg³y rok bie¿¹cy rok ubieg³y

Pracownicy bezpoœrednio produkcyjni

Pracownicy poœrednio produkcyjni

Pozostali 278 292 279 296

Stanowiska nierobotnicze 295 302 297 306

Œrednioroczne zatrudnienie 573 594 576 602

10. Informacje o ³¹cznej wartoœci wynagrodzeñ i nagród (w pieni¹dzu i w naturze) wyp³aconych lub nale¿nych, odrêbnie dla osób

zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych Grupê Kapita³ow¹.

Rodzaj kosztu 01.08.2005 – 31.01.2006 01.08.2004 – 31.01.2005

1. Zarz¹d, w tym: 389 2 282

wynagrodzenie z zysku 0 2 041

Bieliñski Piotr 0 698

Matyka Olgierd 0 570

Lasecki Kazimierz 0 773

wynagrodzenie 389 241

Bieliñski Piotr 188 150

Matyka Olgierd 96 91

Lasecki Kazimierz 105 0

2. Rada nadzorcza: 0 0

11. Informacje o wartoœci niesp³aconych zaliczek, kredytów, po¿yczek, gwarancji, porêczeñ lub innych umów zobowi¹zuj¹cych do œwiadczeñ

na rzecz Emitenta jednostek od niego zale¿nych, wspó³zale¿nych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunków oprocentowania i sp³aty

tych kwot udzielonych przez Emitenta w przedsiêbiorstwie Emitenta oraz oddzielnie w przedsiêbiorstwach jednostek od niego zale¿nych,

wspó³zale¿nych i z nim stowarzyszonych, osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym, odrêbnie dla osób zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych oraz

oddzielnie ich wspó³ma³¿onkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiaj¹cym oraz innym

osobom, z którymi s¹ one powi¹zane osobiœcie, z podaniem warunków oprocentowania i sp³aty tych kwot.

Spó³ka nie udzieli³a ¿adnych po¿yczek, gwarancji, porêczeñ osobom zarz¹dzaj¹cym i nadzoruj¹cym oraz ich osobom bliskim.
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12. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach dotycz¹cych lat ubieg³ych ujêtych w sprawozdaniu finansowym za poprzednie okresy.

W okresie poprzednim nie wyst¹pi³y znacz¹ce zdarzenia dotycz¹ce lat ubieg³ych.

13. Informacje o znacz¹cych zdarzeniach, jakie nast¹pi³y po dniu bilansowym, a nieuwzglêdnionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym znacz¹ce zdarzenia nie nast¹pi³y.

14. Informacje o relacjach miêdzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przejêcia aktywów i pasywów.

Grupa Kapita³owa nie posiada poprzednika prawnego.

15. Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku

zysków i strat, skorygowane odpowiednim wskaŸnikiem inflacji, z podaniem Ÿród³a wskaŸnika oraz metody jego wykorzystania, z przyjêciem

okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego – je¿eli skumulowana œrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich

trzech lat dzia³alnoœci Emitenta osi¹gnê³a lub przekroczy³a wartoœæ 100%.

Poniewa¿ w latach objêtych sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi skumulowany wskaŸnik inflacji nie

przekroczy³ 100%, nie s¹ przedstawiane sprawozdania finansowe skorygowane wskaŸnikiem inflacji.

16. Zestawienie oraz objaœnienie ró¿nic pomiêdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porównywalnych danych finansowych

a uprzednio sporz¹dzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowoœci i sposobu sporz¹dzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do

poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytu³y oraz wp³yw wywo³anych tym skutków finansowych na sytuacjê

maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ oraz wynik finansowy.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych) Spó³ka nie dokona³a zmian polityki rachunkowoœci.

18. Dokonane korekty b³êdów podstawowych, ich przyczyny, tytu³y oraz wp³yw wywo³anych tym skutków finansowych na sytuacjê

maj¹tkow¹ i finansow¹, p³ynnoœæ oraz wynik finansowy i rentownoœæ.

Dokonane korekty b³êdów podstawowych zosta³y opisane i przedstawione w punkcie 12.

19. W przypadku wystêpowania niepewnoœci co do mo¿liwoœci kontynuowania dzia³alnoœci, opis tych niepewnoœci oraz stwierdzenie, ¿e taka

niepewnoœæ wystêpuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi¹zane. Informacja powinna zawieraæ opis

podejmowanych b¹dŸ planowanych przez Emitenta dzia³añ maj¹cych na celu eliminacjê niepewnoœci.

Sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci. Nie istniej¹ okolicznoœci wskazuj¹ce na zagro¿enie

kontynuacji dzia³alnoœci w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporz¹dzonego za okres, w ci¹gu którego nast¹pi³o po³¹czenie, wskazanie, ¿e jest to

sprawozdanie finansowe sporz¹dzone po po³¹czeniu spó³ek, oraz wskazanie dnia po³¹czenia i zastosowanej metody rozliczenia po³¹czenia

(nabycia, ³¹czenia udzia³ów).

W przypadku rozliczenia metod¹ nabycia – nazwê i opis przedmiotu dzia³alnoœci spó³ki przejêtej, liczbê, wartoœæ nominaln¹ i rodzaj udzia³ów

(akcji) wyemitowanych w celu po³¹czenia, cenê przejêcia, wartoœæ aktywów netto wed³ug wartoœci godziwej spó³ki przejêtej na dzieñ

po³¹czenia, wartoœæ firmy lub ujemn¹ wartoœæ firmy i opis zasad jej amortyzacji; lub

W przypadku rozliczenia metod¹ ³¹czenia udzia³ów – nazwê (firmê) i opis przedmiotu dzia³alnoœci spó³ek, które w wyniku po³¹czenia zosta³y

wykreœlone z rejestru, liczbê, wartoœæ nominaln¹ i rodzaj udzia³ów (akcji) wyemitowanych w celu po³¹czenia, przychody i koszty, zyski i straty

oraz zmiany w kapita³ach w³asnych po³¹czonych spó³ek za okres od pocz¹tku roku obrotowego, w ci¹gu którego nast¹pi³o po³¹czenie, do dnia

po³¹czenia.

W bie¿¹cym roku obrotowym nie dokonano po³¹czenia spó³ek. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych spó³ek po³¹czonych.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzia³ów i akcji w jednostkach podporz¹dkowanych – metody praw

w³asnoœci – nale¿y przedstawiæ skutki, jakie spowodowa³oby jej zastosowanie, oraz wp³yw na wynik finansowy.
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Emitent nie stosuje w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzia³ów i akcji w jednostkach podporz¹dkowanych metody praw w³asnoœci.

Zastosowanie ww. metody odnios³oby nastêpuj¹ce skutki:

wartoœæ bilansowa wg metody praw w³asnoœci

– wartoœæ udzia³ów 11 042 710

– wp³yw na wynik 710

22.1. W przypadku gdy dzieñ bilansowy, na który sporz¹dzane jest sprawozdanie finansowe objêtej skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym jednostki podporz¹dkowanej, wyprzedza dzieñ bilansowy, na który sporz¹dza siê skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie

wiêcej jednak ni¿ o trzy miesi¹ce, podaje siê istotne zdarzenia dotycz¹ce zmian stanu aktywów, pasywów oraz zysków i strat tej jednostki

podporz¹dkowanej, jakie nast¹pi³y w okresie miêdzy dniem bilansowym, na który sporz¹dzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

a dniem bilansowym jednostki podporz¹dkowanej

Nie dotyczy.

22.2. Informacje o korektach oraz wielkoœci poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego, dla których przyjêto odmienne metody

i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przekszta³ceñ sprawozdania finansowego jednostki objêtej skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjêtych przez jednostkê dominuj¹c¹, a w przypadku odst¹pienia od dokonywania

przekszta³ceñ – uzasadnienie odst¹pienia

Wszystkie jednostki w Grupie stosuj¹ te same metody i zasady wyceny.

23. Je¿eli Emitent nie sporz¹dza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objaœniaj¹cej do sprawozdania

finansowego nale¿y przedstawiæ podstawê prawn¹ niesporz¹dzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi

uzasadniaj¹cymi odst¹pienie od konsolidacji lub wyceny metod¹ praw w³asnoœci, nazwê i siedzibê jednostki sporz¹dzaj¹cej skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na wy¿szym szczeblu Grupy Kapita³owej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskaŸniki

ekonomiczno-finansowe, charakteryzuj¹ce dzia³alnoœæ jednostek powi¹zanych w danym i ubieg³ym roku obrotowym, takie jak: wartoœæ

przychodów ze sprzeda¿y oraz przychodów finansowych, wynik finansowy netto oraz wartoœæ kapita³u w³asnego, z podzia³em na grupy,

wartoœæ aktywów trwa³ych, przeciêtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje, je¿eli s¹ wymagane na podstawie odrêbnych przepisów.

Spó³ka sporz¹dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

24. Je¿eli Emitent sporz¹dzaj¹cy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wy³¹cza na podstawie odrêbnych przepisów jednostkê

podporz¹dkowan¹ z obowi¹zku objêcia konsolidacj¹ lub metod¹ praw w³asnoœci, w dodatkowej nocie objaœniaj¹cej do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nale¿y przedstawiæ podstawê prawn¹ wraz z danymi uzasadniaj¹cymi wy³¹czenia, podstawowe wskaŸniki

ekonomiczno-finansowe charakteryzuj¹ce dzia³alnoœæ jednostek powi¹zanych w danym i ubieg³ym roku obrotowym, takie jak: wartoœæ

przychodów ze sprzeda¿y oraz przychodów finansowych, wynik finansowy netto oraz wartoœæ kapita³u w³asnego, z podzia³em na grupy,

wartoœæ aktywów trwa³ych, przeciêtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje, je¿eli s¹ wymagane na podstawie odrêbnych przepisów.

Nie dotyczy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieñ i za pó³rocze zakoñczone 31 stycznia 2006 r. sporz¹dzone zgodnie

z Miêdzynarodowymi Standardami Rachunkowoœci i Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej

Skonsolidowany bilans
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Skonsolidowany rachunek zysków i strat

Ca³oœæ przychodów i kosztów dotyczy dzia³alnoœci kontynuowanej.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale w³asnym
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Skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje ogólne, wa¿niejsze stosowane zasady rachunkowoœci, w tym podstawa sporz¹dzenia i zasady konsolidacji, a tak¿e metody

zarz¹dzania ryzykiem finansowym zosta³y opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporz¹dzonego za okres

od 1 sierpnia 2004 r. do 31 lipca 2005 r. powy¿ej.

1. Wa¿ne oszacowania i os¹dy

Okresy u¿ytkowania rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych

Na dzieñ 31 stycznia 2006 r., a tak¿e na dzieñ 31 stycznia 2005 r. Spó³ki Grupy dokona³y oceny szacunków okresów u¿ytkowania rzeczowych

aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych. Analiza nie wykaza³a koniecznoœci dokonania korekt w tym zakresie.

Utrata wartoœci inwestycji w jednostkach zale¿nych

Na dzieñ 31 stycznia 2006 r. a tak¿e na dzieñ 31 stycznia 2005 r. Spó³ki Grupy dokona³y oceny, czy istniej¹ przes³anki wskazuj¹ce na utratê

wartoœci inwestycji w jednostkach zale¿nych.

Po przeprowadzeniu analizy zewnêtrznych i wewnêtrznych Ÿróde³ informacji Zarz¹d nie zidentyfikowa³ przes³anek, które wskazywa³yby na

koniecznoœæ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytu³u utraty wartoœci.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego opiera siê na prawdopodobieñstwie, ¿e w przysz³oœci osi¹gniêty zostanie

dochód do opodatkowania, który umo¿liwi wykorzystanie ró¿nic przejœciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ¿e kalkulacja

odroczonego podatku dochodowego opiera siê na szacunkach i ocenach Zarz¹du, oceny te zawieraj¹ element niepewnoœci, a rzeczywiste

wartoœci mog¹ ró¿niæ siê od prognozowanych. Faktyczny przysz³y wynik mo¿e równie¿ ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych

i zwi¹zanych z konkurencj¹ w otoczeniu, w którym Grupa prowadzi dzia³alnoœæ.
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2. Informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci

I. Podstawowy uk³ad sprawozdawczy – segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dzia³alnoœæ w ramach nastêpuj¹cych segmentów geograficznych: na terytorium RP, Szwajcarii, Niemiec oraz Ukrainy.

Wyniki segmentów za okres od 01 sierpnia 2005 roku do 31 stycznia 2006 roku przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

W okresie od 1 sierpnia 2005 roku do 31 stycznia 2006 roku w Grupie nie wyst¹pi³a dzia³alnoœæ zaniechana.

Wyniki segmentów za okres od 1 sierpnia 2004 roku do 31 stycznia 2005 roku przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

W okresie od 01 sierpnia 2004 roku do 31 stycznia 2005 roku w Grupie nie wyst¹pi³a dzia³alnoœæ zaniechana.

Pozosta³e informacje dotycz¹ce segmentów na dzieñ 31 stycznia 2006 r. przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:
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Pozosta³e informacje dotycz¹ce segmentów na dzieñ 31 stycznia 2005 r. przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

II. Uzupe³niaj¹cy uk³ad sprawozdawczy – segmenty bran¿owe

Grupa prowadzi dzia³alnoœæ w jednym segmencie bran¿owym, tj. sprzeda¿ hurtow¹ sprzêtu komputerowego.

W zwi¹zku z powy¿szym Grupa nie prezentuje segmentów bran¿owych.
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3. Rzeczowe aktywa trwa³e – nota za okres od 1.08.2005 do 31.01.2006

Wartoœæ brutto œrodków trwa³ych w pe³ni umorzonych, a wykorzystywanych na dzieñ 31 stycznia 2006 r. wynosi, 1 260 tys. z³.

Grupa dokona³a ponownego oszacowania okresów u¿ytkowania rzeczowych aktywów trwa³ych. Analiza nie wykaza³a potrzeby dokonania

korekt.

Ca³oœæ amortyzacji zosta³a ujêta w kosztach ogólnego zarz¹du.
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4. cd. Rzeczowe aktywa trwa³e – nota za okres od 1.08.2004 do 31.01.2005

Wartoœæ brutto œrodków trwa³ych w pe³ni umorzonych, a wykorzystywanych na dzieñ 31 stycznia 2005 r., wynosi 1 035 tys. z³.

Grupa dokona³a ponownego oszacowania okresów u¿ytkowania rzeczowych aktywów trwa³ych. Analiza nie wykaza³a potrzeby dokonania

korekt.

Ca³oœæ amortyzacji zosta³a ujêta w kosztach ogólnego zarz¹du.
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5. Wartoœci niematerialne – nota za okres od 1.08.2005 do 31.01.2006

Wartoœæ brutto wartoœci niematerialnych w pe³ni umorzonych, a wykorzystywanych na dzieñ 31 stycznia 2006 r., wynosi 439 tys. z³.

Grupa dokona³a ponownego oszacowania okresów u¿ytkowania wartoœci niematerialnych. Analiza nie wykaza³a potrzeby dokonania korekt.

Ca³oœæ amortyzacji zosta³a ujêta w kosztach ogólnego zarz¹du.

6. cd. Wartoœci niematerialne – nota za okres od 1.08.2004 do 31.01.2005

Wartoœæ brutto wartoœci niematerialnych w pe³ni umorzonych, a wykorzystywanych na dzieñ 31 stycznia 2005 r., wynosi 366 tys. z³.

Grupa dokona³a ponownego oszacowania okresów u¿ytkowania wartoœci niematerialnych. Analiza nie wykaza³a potrzeby dokonania korekt.

Ca³oœæ amortyzacji zosta³a ujêta w kosztach ogólnego zarz¹du.
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7. Aktywa finansowe

8. Nale¿noœci handlowe oraz pozosta³e nale¿noœci

W odniesieniu do nale¿noœci krótko- i d³ugoterminowych wartoœæ godziwa jest zbli¿ona do wartoœci bilansowej.

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ nale¿noœci handlowych i pozosta³ych nale¿noœci

9. Zapasy

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ zapasów
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10. Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty

Nadwy¿ki finansowe na rachunku bie¿¹cym Spó³ki Grupy automatycznie deponuj¹ na lokatach overnight. Œrednia efektywna stopa

procentowa overnight za okres zakoñczony 31 stycznia 2006 r. wynios³a 1,3%, zaœ za okres zakoñczony 31 stycznia 2005 r. 1,9%.

11. Kapita³ akcyjny

Kapita³ akcyjny Spó³ki Dominuj¹cej wynosi 1 191 tys. z³ i sk³ada siê z:

• 1 191 000 Akcji serii A o wartoœci nominalnej 1 z³ ka¿da.

Akcje serii A by³y akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi, na ka¿d¹ akcjê przypada³y 2 g³osy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dnia 29.07.2005 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników (Akt Notarialny Rep. A nr 1937/2005) podjê³o uchwa³ê nr 1 w sprawie

pozbawienia uprzywilejowania w zakresie prawa g³osu wszystkich Akcji serii A.

Zwi¹zana z tym zmiana Statutu ACTION S.A. zarejestrowana zosta³a w Krajowym Rejestrze S¹dowym w dniu 2 sierpnia 2005 r.

Kapita³ docelowy Spó³ki Dominuj¹cej jest równy kapita³owy wyemitowanemu.

Zysk za poprzedni rok obrotowy zosta³ zatrzymany.

12. Udzia³y mniejszoœci

Udzia³y mniejszoœci dotycz¹ 49% kapita³u spó³ki ACTION Ukraina TzOW, 49% kapita³ów spó³ki JET TRADE Sp. z o.o. oraz 40% kapita³ów

spó³ki PROLOGIC Sp. z o.o.

13. Zobowi¹zania handlowe oraz pozosta³e zobowi¹zania

W odniesieniu do zobowi¹zañ krótko- i d³ugoterminowych wartoœæ godziwa jest zbli¿ona do wartoœci bilansowej.
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14. Kredyty i po¿yczki oraz inne zewnêtrzne Ÿród³a finansowania

Spó³ki Grupy zaci¹gaj¹ kredyty d³ugo- i krótkoterminowe, a tak¿e kredyty w rachunku bie¿¹cym. Kredyty w rachunku bie¿¹cym s¹ zapadalne

do 1 roku. Œrednia efektywna stopa procentowa za okres od 1 sierpnia 2005 do 31 stycznia 2006 r. wynosi³a 5,36%, zaœ za okres od

1 sierpnia 2004 do 31 stycznia 2005 r. wynosi³a 7,74%. Wartoœæ godziwa kredytów i po¿yczek jest równa wartoœci bilansowej. Grupa mo¿e

korzystaæ z linii kredytowych o ³¹cznym limicie 75.000 tys. z³.

15. Odroczony podatek dochodowy

Wartoœci odroczonego podatku dochodowego podlegaj¹cego kompensacie s¹ nastêpuj¹ce:

W skonsolidowanym bilansie sporz¹dzonym na dzieñ 31 stycznia 2005 r. aktywa i rezerwy z tytu³u podatku odroczonego zosta³y

pomniejszone o równowartoœæ kompensat dokonanych w obrêbie sprawozdañ jednostkowych Grupy na ³¹czn¹ kwotê 108 tys. z³.

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglêdnieniu pe³nej kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiaj¹ siê w sposób

nastêpuj¹cy:

Na dzieñ 31 stycznia 2006 r. Grupa posiada straty podatkowe w kwocie 4 812 tys. z³ oraz ujemne ró¿nice przejœciowe w kwocie 14 397 tys. z³,

z tytu³u których nie rozpoznaje aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego z uwagi na ma³e prawdopodobieñstwo jego realizacji.
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Zmiana stanu aktywów i zobowi¹zañ z tytu³u odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglêdnieniem ich kompensaty)

przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

Aktywa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego
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16. Zobowi¹zania z tytu³u œwiadczeñ pracowniczych

Ujête w bilansie zobowi¹zania z tytu³u œwiadczeñ pracowniczych przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

Odprawy emerytalno-rentowe

Zmiana stanu zobowi¹zania z tyt. odpraw emerytalno-rentowych

Wycena wartoœci bie¿¹cej odpraw emerytalno-rentowych dokonana metod¹ aktuarialn¹ zosta³a sporz¹dzona na dzieñ 31 lipca 2005 r.

17. Rezerwy na zobowi¹zania i inne obci¹¿enia

18. Przychody ze sprzeda¿y

Ca³oœæ przychodów ze sprzeda¿y jest zwi¹zana ze sprzeda¿¹ sprzêtu komputerowego.

19. Koszty wed³ug rodzaju
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20. Koszty œwiadczeñ pracowniczych

21. Pozosta³e przychody i zyski

22. Pozosta³e koszty i straty

23. Koszty finansowe

24. Ró¿nice kursowe

Ca³oœæ zysków i strat z tyt. ró¿nic kursowych ujêto w pozycji „Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów”.

25. Podatek dochodowy
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spó³ki ró¿ni siê w nastêpuj¹cy sposób od podatku dochodowego obci¹¿aj¹cego

wynik finansowy:

26. Zysk na akcjê

Podstawowy zysk na akcjê wylicza siê jako iloraz zysku przypadaj¹cego na akcjonariuszy Spó³ki oraz œredniej wa¿onej liczby akcji zwyk³ych

w trakcie roku.

Czynnikiem rozwadniaj¹cym kwotê zysku/straty przypadaj¹cej na akcjê jest planowana emisja 450 000 Akcji Serii B. W zwi¹zku z tym

rozwodniony zysk/rozwodnion¹ stratê na akcjê wyliczono jako iloraz zysku/straty przypadaj¹cej na akcjonariuszy Spó³ki oraz 1 641 000 akcji.

Planowana zamiana wartoœci nominalnych Akcji serii A spowoduje proporcjonalny wp³yw na policzenie podstawowego i rozwodnionego

zysku/straty na akcjê. Szczegó³owe informacje dotycz¹ce rozwodnienia zaprezentowano w pkt 9.4. Czêœci I – Podsumowanie.

27. Dywidenda na akcjê

Spó³ka Dominuj¹ca w okresie objêtym sprawozdaniem finansowym nie dokonywa³a wyp³aty dywidendy.

28. Wp³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej

29. Pozycje warunkowe

Zobowi¹zania zabezpieczaj¹ce, wynikaj¹ce z umów podpisanych na dzieñ bilansowy, a nie odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Grupy, wynosi³y na dzieñ 31 stycznia 2006 r. 29 102 tys. z³, zaœ na dzieñ 31 stycznia 2005 r. 28 463 tys. z³.
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30. Transakcje z podmiotami powi¹zanymi

a) Przychody ze sprzeda¿y towarów i us³ug

b) Salda rozrachunków na dzieñ bilansowy powsta³e w wyniku sprzeda¿y/zakupu towarów/us³ug/aktywów trwa³ych

c) Po¿yczki udzielone

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wyst¹pi³y ¿adne istotne zdarzenia.

32. Objaœnienia dotycz¹ce przekszta³cenia sprawozdañ finansowych na MSSF

Poni¿ej przedstawiono uzgodnienie kapita³u w³asnego i wyniku finansowego netto wykazywanego zgodnie z poprzednimi zasadami

rachunkowoœci a kapita³em w³asnym i wynikiem finansowym netto wykazywanym zgodnie z MSSF.
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Objaœnienie korekt

(a) Spisanie ujemnej wartoœci firmy i odwrócenie odpisu

(b) Utrata wartoœci i odwrócenie amortyzacji wartoœci firmy

Korekty rachunku przep³ywów pieniê¿nych

¯adna z wy¿ej wymienionych korekt nie wp³ynê³a na przep³ywy pieniê¿ne.
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20.4. Polityka Emitenta odnoœnie wyp³aty dywidendy, wszelkie ograniczenia w tym zakresie oraz wartoœæ wyp³aconej

dywidendy w okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi

Tabela 55. Polityka dywidend Spó³ki

Dane za I pó³. 2004/2005 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 56. Polityka dywidend Grupy

Dane za I pó³. 2004/205 r. i I pó³. 2005/2006 r. nie by³y badane przez bieg³ego rewidenta.

Tabela 57. Polityka dywidend Skonstruowanej Grupy

* Spó³ka przekszta³ci³a siê w spó³kê akcyjn¹ 02.08.2004 r. Kapita³ zak³adowy Spó³ki na dzieñ 31.07.2004 r. wynosi³ 1.191.000 PLN i dzieli³

siê na 2.382 udzia³y o wartoœci nominalnej 500 PLN ka¿dy.

Przed konsolidacj¹ kapita³ow¹ Grupy Spó³ka i spó³ki zale¿ne – A.PL i ACTION Wroc³aw – prowadzi³y niezale¿n¹ politykê dywidend.

Spó³ka zamierza prowadziæ stabiln¹ politykê wyp³aty dywidend, przeznaczaj¹c 20% wypracowanego rocznego zysku netto na dywidendê.

Zarz¹d Spó³ki, rekomenduj¹c wyp³atê dywidendy, bêdzie bra³ pod uwagê w szczególnoœci bie¿¹c¹ i przysz³¹ sytuacjê finansow¹ Grupy, cele

strategiczne oraz efektywnoœæ planowanych przez Grupê projektów inwestycyjnych.

Nale¿y jednak pamiêtaæ, ¿e zgodnie z Kodeksem Spó³ek Handlowych decyzjê o wyp³acie dywidendy podejmuje Walne Zgromazdenie.

20.5. Postêpowania przed organami rz¹dowymi, postêpowania s¹dowe lub arbitra¿owe (³¹cznie ze wszelkimi

postêpowaniami w toku lub które wed³ug wiedzy Emitenta mog¹ wyst¹piæ) za okres obejmuj¹cy co najmniej ostatnie

12 miesiêcy, które to postêpowania mog³y mieæ lub mia³y w niedawnej przesz³oœci istotny wp³yw na sytuacjê finansow¹

lub rentownoœæ Emitenta lub jego Grupy Kapita³owej

W okresie ostatnich 12 miesiêcy nie zaistnia³y postêpowania przed organami rz¹dowymi, postêpowania s¹dowe lub arbitra¿owe, które mog³y

mieæ lub mia³y w niedawnej przesz³oœci istotny wp³yw na sytuacjê finansow¹ lub rentownoœæ Emitenta lub jego Grupy Kapita³owej poza

decyzj¹ Wojewody Mazowieckiego z dnia 7 marca 2006 roku, na podstawie której zosta³a stwierdzona niewa¿noœæ decyzji Starosty

Piaseczyñskiego zatwierdzaj¹cej projekt budowlany i udzielaj¹cej pozwolenia na rozbudowê zespo³u magazynowo-biurowego na dzia³kach

po³o¿onych w Zgorzale gmina Lesznowola bêd¹cych w³asnoœci¹ Emitenta. W dniu 22 marca 2006 roku Spó³ka z³o¿y³a odwo³anie od decyzji

Wojewody Mazowieckiego do G³ównego Inspektora Nadzoru Budowlanego w Warszawie. Decyzj¹ z dnia 24 kwietnia 2006 roku G³ówny

Inspektor Nadzoru Budowlanego utrzyma³ w mocy zaskar¿on¹ decyzjê. Spó³ka rozwa¿a wniesienie skargi do s¹du administracyjnego.

20.6. Znacz¹ce zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej Emitenta

Wed³ug opinii Zarz¹du od zakoñczenia I pó³. bie¿¹cego roku obrotowego Spó³ki nie wyst¹pi³y ¿adne znacz¹ce zmiany w sytuacji finansowej

i ekonomicznej oraz pozycji handlowej Spó³ki i Grupy Kapita³owej.
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21. Informacje dodatkowe

21.1. Informacje dotycz¹ce kapita³u zak³adowego Emitenta

21.1.1. Wielkoœæ wyemitowanego kapita³u zak³adowego

Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi 1.191.000 z³otych i dzieli siê na 11.910.000 Akcji Serii A zwyk³ych na okaziciela. Uchwa³a o zamianie

dotychczasowych akcji imiennych, nieuprzywilejowanych w ten sposób, ¿e dokonano podzia³u jednej akcji na dziesiêæ zwyk³ych na okaziciela

o wartoœci nominalnej 0,10 z³otego (dziesiêæ groszy) zapad³a na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ACTION S.A. w dniu 9 maja 2006

roku. Zmiana ta (wraz z towarzysz¹c¹ jej zmian¹ Statutu) zosta³a zarejestrowana w Krajowym Rejestrze S¹dowym w dniu 17 maja 2006 roku.

Statut Spó³ki nie zawiera upowa¿nienia dla Zarz¹du do podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w granicach kapita³u docelowego.

Kapita³ zak³adowy Spó³ki zosta³ op³acony w ca³oœci.

Akcje Emitenta nie znajduj¹ siê w obrocie na rynku regulowanym.

W okresie objêtym historycznymi informacjami finansowymi do spó³ki ACTION Sp. z o.o. wnoszono wk³ady niepieniê¿ne w postaci

4.156 obligacji spó³ki ACTION Kraków Sp. z o.o., za które wspólnicy wnosz¹cy wk³ad niepieniê¿ny otrzymali udzia³y stanowi¹ce powy¿ej

10% kapita³u zak³adowego spó³ki ACTION Sp. z o.o.

21.1.2. Akcje, które nie reprezentuj¹ kapita³u

Nie istniej¹ inne akcje Emitenta ni¿ akcje tworz¹ce kapita³ zak³adowy.

21.1.3. Liczba, wartoœæ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych osób w imieniu Emitenta lub przez podmioty zale¿ne

Emitenta

Ani Emitent, ani inne osoby w imieniu Emitenta lub podmiotów zale¿nych Emitenta nie posiadaj¹ akcji Spó³ki.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartoœciowe lub papiery wartoœciowe z warrantami

Spó³ka nie emitowa³a dotychczas zamiennych papierów wartoœciowych, wymienialnych papierów wartoœciowych ani warrantów

subskrypcyjnych.

21.1.5. Wszystkie prawa nabycia lub zobowi¹zania w odniesieniu do kapita³u docelowego lub zobowi¹zania do podwy¿szenia kapita³u

Statut Emitenta nie zawiera upowa¿nienia dla Zarz¹du do podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w granicach kapita³u docelowego.

21.1.6. Kapita³ dowolnego cz³onka Grupy, który jest przedmiotem opcji lub wobec którego zosta³y uzgodnione warunkowo lub

bezwarunkowo, ¿e stanie siê on przedmiotem opcji

Nie istnieje kapita³ cz³onka Grupy Kapita³owej ACTION, który jest przedmiotem opcji lub wobec którego zosta³o uzgodnione warunkowo lub

bezwarunkowo, ¿e stanie siê on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapita³u zak³adowego za okres objêty historycznymi informacjami finansowymi

Tabela 58. Informacje na temat kapita³u zak³adowego Emitenta i jego poprzednika prawnego w okresie ostatnich 3 lat

Lp. Rodzaj zmiany Podstawa prawna
Kapita³ zak³adowy

akcje (udzia³y)

Osoby, które objê³y

co najmniej 5% akcji

(udzia³ów) w kapitale

Emitenta

Rejestracja

zmiany

1. Podwy¿szenie

wysokoœci kapita³u

zak³adowego o kwotê

600.000 PLN poprzez

utworzenie

1.200 nowych udzia³ów

uchwa³a nr 1

Nadzwyczajnego

Zgromadzenia

Wspólników z dnia

1 marca 2002 roku

1.000.000 PLN

2.000 równych,

niepodzielnych udzia³ów

o wartoœci 500 PLN

ka¿dy

Piotr Bieliñski,

Olgierd Matyka

Wojciech Wietrzykowski

1.03.2002 r.

2. Podwy¿szenie

wysokoœci kapita³u

zak³adowego o kwotê

191.000 PLN poprzez

utworzenie 382 nowych

udzia³ów

uchwa³a nr 1

Nadzwyczajnego

Zgromadzenia

Wspólników z dnia

14 maja 2004 roku

1.191.000 PLN

2.382 równych,

niepodzielnych udzia³ów

o wartoœci 500 PLN

ka¿dy

Józef Dêbski

Kazimerz Lasecki
14.05.2004 r.
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Lp. Rodzaj zmiany Podstawa prawna
Kapita³ zak³adowy

akcje (udzia³y)

Osoby, które objê³y

co najmniej 5% akcji

(udzia³ów) w kapitale

Emitenta

Rejestracja

zmiany

3. przekszta³cenie spó³ki

Action Sp. z o.o.

w spó³kê akcyjn¹

ACTION S.A. o kapitale

zak³adowym

1.191.000 PLN

uchwa³a nr 1

Nadzwyczajnego

Zgromadzenia

Wspólników z dnia

19 lipca 2004 roku

1.191.000 PLN

1.191.000 akcji

imiennych

uprzywilejowanych serii

A o wartoœci nominalnej

1 z³oty ka¿da

Piotr Bieliñski

Olgierd Matyka

Wojciech Wietrzykowski

Józef Dêbski

Kazimierz Lasecki

2.08.2004 r.

4.

zniesienie

uprzywilejowania akcji

Emitenta

uchwa³a nr 2

Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia

z dnia 29 lipca

2005 roku

1.191.000 PLN

1.191.000 akcji

imiennych zwyk³ych serii

A o wartoœci nominalnej

1 z³oty ka¿da

– 10.08.2005 r.

5.

zmiana typu i wartoœci

nominalnej akcji

Emitenta

uchwa³a nr 1

Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia

z dnia 11 kwietnia

2006 roku

1.191.000 PLN

11.910.000 akcji

zwyk³ych na okaziciela

serii A o wartoœci

nominalnej 0,10 z³otego

ka¿da

–

21.2. Informacje dotycz¹ce Statutu Emitenta

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dzia³alnoœci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie Spó³ki, w którym s¹ one okreœlone

Przedmiotem dzia³alnoœci Emitenta, zgodnie z § 3 ust. 1 Statutu, jest:

– dzia³alnoœæ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych noœników informacji (PKD 22);

– dzia³alnoœæ produkcyjna i us³ugowa w zakresie maszyn biurowych i komputerów (PKD 30);

– dzia³alnoœæ produkcyjna i us³ugowa w zakresie maszyn i aparatury elektronicznej (PKD 31);

– dzia³alnoœæ produkcyjna i us³ugowa w zakresie sprzêtu i aparatury radiowej, telewizyjnej i komunikacyjnej (PKD 32);

– dzia³alnoœæ produkcyjna i us³ugowa w zakresie mebli (PKD 36);

– prowadzenie dzia³alnoœci handlowej we wszystkich prawem dozwolonych formach, w tym: sprzeda¿ pojazdów mechanicznych i motocykli;

sprzeda¿ detaliczna paliw do pojazdów samochodowych (PKD 50), w tym: handel hurtowy i komisowy, z wyj¹tkiem handlu pojazdami

samochodowymi i motocyklami (PKD 51);

– obs³uga nieruchomoœci, eksploatacja i wynajem budynków i nieruchomoœci (PKD 70);

– budowa budynków (PKD 45);

– informatyka i dzia³alnoœæ pokrewna (PKD 72);

– œwiadczenie us³ug doradztwa technicznego i organizacyjnego (PKD 74.14.A);

– marketing (PKD 74.13.Z);

– œwiadczenie us³ug reklamowych (PKD 74.40.Z);

– œwiadczenie us³ug wystawienniczych (PKD 74.84.Z);

– œwiadczenie us³ug przedstawicielskich i agencyjnych, administracyjno-biurowych (PKD 51);

– œwiadczenie us³ug faktoringu z wy³¹czeniem czynnoœci bankowych (PKD 74);

– eksport i import towarów i us³ug (PKD 50);

– œwiadczenie us³ug transportowych (PKD 60);

– prowadzenie oœrodków rekreacyjnych, wypoczynkowych i szkoleniowych oraz zarz¹dzanie nimi (PKD 92);

– zarz¹dzanie nieruchomoœciami, w tym niezabudowanymi, oraz lokalami u¿ytkowymi (PKD 70);

– wynajem i dzier¿awa nieruchomoœci (PKD 70);

– poœrednictwo handlowe w obrocie ww. nieruchomoœciami (PKD 51);
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– szkolenia w zakresie obs³ugi systemów komputerowych i oprogramowania i zwi¹zana z tym przedmiotem organizacja handlu, gospodarki

magazynowej, marketingu, reklamy i ksiêgowoœci (PKD 80);

– us³ugi gastronomiczne i hotelarskie (PKD 55).

Statut nie okreœla celu dzia³alnoœci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie postanowieñ Statutu lub regulaminów Emitenta, odnosz¹cych siê do cz³onków organów administracyjnych,

zarz¹dzaj¹cych i nadzorczych

21.2.2.1. Zarz¹d

Zarz¹d sk³ada siê z jednego do trzech cz³onków.

Cz³onków Zarz¹du powo³uje i odwo³uje Rada Nadzorcza na okres czteroletniej wspólnej kadencji. Mandat Cz³onka Zarz¹du powo³anego przed

up³ywem danej kadencji Zarz¹du wygasa równoczeœnie z wygaœniêciem mandatów pozosta³ych cz³onków Zarz¹du.

Do sk³adania oœwiadczeñ woli i sk³adania podpisów w imieniu Spó³ki uprawniony jest: Prezes Zarz¹du samodzielnie (w przypadku Zarz¹du

jednoosobowego) lub dwaj Cz³onkowie Zarz¹du lub Cz³onek Zarz¹du ³¹cznie z prokurentem (w przypadku Zarz¹du wieloosobowego).

Zawieranie umów z cz³onkami Zarz¹du oraz ustalanie zasad ich wynagradzania nale¿y do kompetencji Rady Nadzorczej.

Do chwili obecnej w Spó³ce nie zosta³ uchwalony Regulamin Zarz¹du.

21.2.2.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sk³ada siê z trzech do piêciu cz³onków, przy czym od momentu gdy Spó³ka stanie siê spó³k¹ publiczn¹, Rada Nadzorcza

sk³ada siê z piêciu do siedmiu osób.

Cz³onków Rady Nadzorczej, w tym Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej, powo³uje i odwo³uje Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej

wspólnej kadencji.

Cz³onek Rady Nadzorczej mo¿e:

– wyst¹piæ do Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej z wnioskiem o zwo³anie posiedzenia Rady Nadzorczej, z jednoczesnym podaniem

przyczyn i przedmiotu posiedzenia, a Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej jest obowi¹zany do zwo³ania takiego posiedzenia w taki sposób,

aby odby³o siê ono w okresie dwóch tygodni od dnia z³o¿enia wniosku,

– w sprawach zapowiedzianych porz¹dkiem obrad oddaæ swój g³os na piœmie za poœrednictwem innego cz³onka Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki w dniu 11 kwietnia 2006 roku uchwali³o Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta.

21.2.3. Opis praw, przywilejów i ograniczeñ zwi¹zanych z ka¿dym rodzajem istniej¹cych akcji

Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z akcjami Spó³ki s¹ okreœlone w przepisach Kodeksu Spó³ek Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach

prawa. Celem uzyskania bardziej szczegó³owych informacji nale¿y skorzystaæ z porady osób i podmiotów uprawnionych do œwiadczenia

us³ug doradztwa prawnego.

Akcje Serii A tworz¹ce kapita³ zak³adowy Emitenta s¹ akcjami imiennymi zwyk³ymi.

Zbycie akcji imiennych uzale¿nione zosta³o od zgody Spó³ki. W przypadku jej braku, Zarz¹d wskazuje innego nabywcê, w terminie trzydziestu

dni od daty zg³oszenia Spó³ce zamiaru zbycia akcji. Cena akcji bêdzie okreœlona na podstawie ostatniego zatwierdzonego przez Walne

Zgromadzenie bilansu Spó³ki, a nabywca powinien uiœciæ cenê akcji w terminie dziewiêædziesiêciu dni, licz¹c od dnia dorêczenia

akcjonariuszowi zamierzaj¹cemu zbyæ akcje pisma Zarz¹du Spó³ki wskazuj¹cego nabywcê.

Prawa maj¹tkowe zwi¹zane z akcjami Spó³ki

Akcjonariuszowi Spó³ki przys³uguj¹ nastêpuj¹ce prawa o charakterze maj¹tkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udzia³u w zysku Spó³ki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieg³ego rewidenta,

przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyp³aty akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spó³ek Handlowych). Zysk rozdziela siê w stosunku

do liczby akcji. Statut nie przewiduje ¿adnych przywilejów w zakresie tego prawa, co oznacza, ¿e na ka¿d¹ z akcji przypada dywidenda w takiej

samej wysokoœci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s¹ akcjonariusze, którym przys³ugiwa³y akcje w dniu dywidendy, który

mo¿e zostaæ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieñ powziêcia uchwa³y o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech

miesiêcy, licz¹c od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spó³ek Handlowych). Ustalaj¹c dzieñ dywidendy, nale¿y jednak wzi¹æ pod uwagê regulacje

KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala równie¿ termin wyp³aty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych). W nastêpstwie

podjêcia uchwa³y o przeznaczeniu zysku do podzia³u akcjonariusze nabywaj¹ roszczenie o wyp³atê dywidendy. Roszczenie o wyp³atê
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dywidendy staje siê wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogólnych.

Przepisy prawa nie okreœlaj¹ terminu, po którym wygasa prawo do dywidendy.

2) Z akcjami Emitenta nie jest zwi¹zane inne prawo do udzia³u w zyskach Emitenta.

3) Prawo pierwszeñstwa do objêcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy zachowaniu wymogów,

o których mowa w art. 433 Kodeksu Spó³ek Handlowych, akcjonariusz mo¿e zostaæ pozbawiony tego prawa w czêœci lub w ca³oœci

w interesie Spó³ki moc¹ uchwa³y Walnego Zgromadzenia podjêtej wiêkszoœci¹ co najmniej czterech pi¹tych g³osów; przepisu

o koniecznoœci uzyskania wiêkszoœci co najmniej 4/5 g³osów nie stosuje siê, gdy uchwa³a o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego stanowi,

¿e nowe akcje maj¹ byæ objête w ca³oœci przez instytucjê finansow¹ (subemitenta), z obowi¹zkiem oferowania ich nastêpnie

akcjonariuszom celem umo¿liwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreœlonych w uchwale oraz gdy uchwa³a stanowi, ¿e

nowe akcje maj¹ byæ objête przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym s³u¿y prawo poboru, nie obejm¹ czêœci lub

wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji mo¿e nast¹piæ w przypadku, gdy zosta³o to

zapowiedziane w porz¹dku obrad walnego zgromadzenia.

4) Prawo do udzia³u w maj¹tku Spó³ki pozosta³ym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spó³ki

nie przewiduje ¿adnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Akcje Spó³ki mog¹ byæ umorzone za zgod¹ akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spó³kê (umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb

umorzenia dobrowolnego okreœla uchwa³a Walnego Zgromadzenia, po czym Zarz¹d, dzia³aj¹c w granicach upowa¿nienia wynikaj¹cego z tej

uchwa³y, nabywa od akcjonariusza akcje w³asne Spó³ki celem ich umorzenia oraz zwo³uje Walne Zgromadzenie celem podjêcia uchwa³y

w sprawie umorzenia akcji nabytych przez Spó³kê w celu umorzenia oraz celem podjêcia uchwa³y o obni¿eniu kapita³u zak³adowego (§ 6 ust. 4

i 5 Statutu).

6) Prawo do zbywania posiadanych akcji.

7) Prawo do obci¹¿ania posiadanych akcji zastawem lub u¿ytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do publicznego obrotu, na których

ustanowiono zastaw lub u¿ytkowanie, s¹ zapisane na rachunkach papierów wartoœciowych w domu maklerskim lub w banku prowadz¹cym

rachunki papierów wartoœciowych, prawo g³osu z tych akcji przys³uguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

8) Akcje Spó³ki na okaziciela nie podlegaj¹ zamianie na akcje imienne. W przypadku wyemitowania akcji imiennych podlegaj¹ one zamianie

na akcje na okaziciela – z zastrze¿eniem ograniczeñ wynikaj¹cych z przepisów Kodeksu Spó³ek Handlowych dotycz¹cych akcji wydawanych

za wk³ady niepieniê¿ne (aporty) – na wniosek akcjonariusza w drodze uchwa³y Zarz¹du, która powinna zostaæ podjêta w ci¹gu 30 dni od dnia

z³o¿enia wniosku przez akcjonariusza o dokonanie zamiany. Koszty takiej zamiany ponosi akcjonariusz (§ 6 ust. 3 Statutu).

9) Statut Emitenta nie zawiera ¿adnych postanowieñ, z których wynika³oby zobowi¹zanie do dalszego wezwania kapita³owego (capital call)

przez Emitenta.

10) Spó³ka tworzy kapita³ zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapita³u zapasowego przelewa siê co najmniej 8% czystego zysku

rocznego, dopóki kapita³ ten nie osi¹gnie przynajmniej 1/3 kapita³u zak³adowego, dalsze odliczanie czêœci zysku na kapita³ zapasowy mo¿e

byæ przerwane. Niezale¿nie od kapita³u zapasowego mog¹ byæ tworzone inne fundusze rezerwowe (§ 19 ust. 4 Statutu).

Prawa korporacyjne zwi¹zane z akcjami Spó³ki

Akcjonariuszom Spó³ki przys³uguj¹ nastêpuj¹ce uprawnienia zwi¹zane z uczestnictwem w Spó³ce:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spó³ek Handlowych) oraz prawo do g³osowania na Walnym

Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych). Ka¿dej akcji przys³uguje jeden g³os na Walnym Zgromadzeniu.

2) Prawo do z³o¿enia wniosku o zwo³anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do z³o¿enia wniosku o umieszczenie w porz¹dku

obrad poszczególnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadaj¹cym co najmniej jedn¹ dziesi¹t¹ kapita³u zak³adowego Spó³ki (§ 9 ust. 4,

§ 10 ust. 3 Statutu, art. 400 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych). We wniosku o zwo³anie Walnego Zgromadzenia nale¿y wskazaæ sprawy

wnoszone pod jego obrady. Je¿eli w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia ¿¹dania Zarz¹dowi nie zostanie zwo³ane Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie, s¹d rejestrowy mo¿e, po wezwaniu Zarz¹du do z³o¿enia oœwiadczenia, upowa¿niæ do zwo³ania Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystêpuj¹cych z tym ¿¹daniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

3) Prawo do zaskar¿ania uchwa³ Walnego Zgromadzenia na zasadach okreœlonych w art. 422–427 Kodeksu Spó³ek Handlowych.

4) Prawo do ¿¹dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych na wniosek

akcjonariuszy reprezentuj¹cych co najmniej jedn¹ pi¹t¹ czêœæ kapita³u zak³adowego wybór Rady Nadzorczej powinien byæ dokonany przez

najbli¿sze Walne Zgromadzenie w drodze g³osowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do wskazania kandydatów na niezale¿nych cz³onków Rady Nadzorczej, które przys³uguje od momentu wprowadzenia akcji Spó³ki

do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A., akcjonariuszowi b¹dŸ grupie akcjonariuszy reprezentuj¹cych nie wiêcej ni¿

20% kapita³u zak³adowego Spó³ki obecnego na Walnym Zgromadzeniu (§ 14 ust. 2 i nastêpne Statutu). Wskazanie kandydata na niezale¿nego

cz³onka Rady Nadzorczej nastêpuje poprzez pisemne zg³oszenie kandydata przez uprawnionego akcjonariusza z³o¿one na rêce

Czêœæ III – Dokument rejestracyjny

372



Przewodnicz¹cego Walnego Zgromadzenia; do zg³oszenia do³¹cza siê pisemne oœwiadczenie kandydata nieobecnego na Walnym

Zgromadzeniu, ¿e kandydat ten spe³nia kryteria niezale¿noœci wskazane w Statucie; kandydat obecny na Zgromadzeniu sk³ada oœwiadczenie

takie do protoko³u obrad. Spoœród wskazanych kandydatów Walne Zgromadzenie wybiera co najmniej jednego cz³onka Rady Nadzorczej

w przypadku Rady Nadzorczej sk³adaj¹cej siê z piêciu osób albo przynajmniej dwóch cz³onków Rady Nadzorczej w przypadku Rady

Nadzorczej sk³adaj¹cej siê z szeœciu albo siedmiu osób. Je¿eli ¿aden z akcjonariuszy uprawnionych do zg³oszenia kandydatury niezale¿nego

cz³onka Rady Nadzorczej nie skorzysta z tego prawa, kandydatów na niezale¿nych cz³onków Rady Nadzorczej zg³osiæ mo¿e akcjonariusz b¹dŸ

grupa akcjonariuszy reprezentuj¹ca ponad 20% kapita³u zak³adowego obecnego na Walnym Zgromadzeniu. Je¿eli nie zostanie zg³oszona

¿adna kandydatura niezale¿nego cz³onka Rady Nadzorczej, powo³ania niezale¿nego cz³onka Rady Nadzorczej nie dokonuje siê.

6) Prawo do ¿¹dania zbadania przez bieg³ego okreœlonego zagadnienia zwi¹zanego z utworzeniem spó³ki publicznej lub prowadzeniem jej

spraw (rewident do spraw szczególnych); uchwa³ê w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub

akcjonariuszy posiadaj¹cych co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie

Papierami Wartoœciowymi); je¿eli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, wnioskodawcy

mog¹ wyst¹piæ o wyznaczenie takiego rewidenta do S¹du Rejestrowego w terminie 14 dni od powziêcia uchwa³y (art. 158c Prawa

o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi).

7) Prawo do uzyskania informacji o Spó³ce w zakresie i w sposób okreœlony przepisami prawa, w szczególnoœci zgodnie z art. 428 Kodeksu

Spó³ek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarz¹d jest obowi¹zany do udzielenia akcjonariuszowi na jego ¿¹danie informacji

dotycz¹cych Spó³ki, je¿eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objêtej porz¹dkiem obrad; akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia

¿¹danej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i który zg³osi³ sprzeciw do protoko³u, mo¿e z³o¿yæ wniosek do S¹du Rejestrowego

o zobowi¹zanie Zarz¹du do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

8) Prawo do imiennego œwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadz¹cy rachunek papierów wartoœciowych, zgodnie

z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoœciowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

9) Prawo do ¿¹dania wydania odpisów sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem

sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieg³ego rewidenta najpóŸniej na piêtnaœcie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4

Kodeksu Spó³ek Handlowych).

10) Prawo do przegl¹dania w lokalu Zarz¹du listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz ¿¹dania

odpisu listy za zwrotem kosztów jego sporz¹dzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

11) Prawo do ¿¹dania wydania odpisu wniosków w sprawach objêtych porz¹dkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

12) Prawo do z³o¿enia wniosku o sprawdzenie listy obecnoœci na Walnym Zgromadzeniu przez wybran¹ w tym celu komisjê z³o¿on¹ co

najmniej z trzech osób. Wniosek mog¹ z³o¿yæ akcjonariusze posiadaj¹cy jedn¹ dziesi¹t¹ kapita³u zak³adowego reprezentowanego na tym

Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maj¹ prawo wyboru jednego cz³onka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

13) Prawo do przegl¹dania ksiêgi protoko³ów oraz ¿¹dania wydania poœwiadczonych przez Zarz¹d odpisów uchwa³ (art. 421 § 2 Kodeksu

Spó³ek Handlowych).

14) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrz¹dzonej Spó³ce na zasadach okreœlonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spó³ek

Handlowych, je¿eli Spó³ka nie wytoczy powództwa o naprawienie wyrz¹dzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu

wyrz¹dzaj¹cego szkodê.

15) Prawo do przegl¹dania dokumentów oraz ¿¹dania udostêpnienia w lokalu Spó³ki bezp³atnie odpisów dokumentów, o których mowa

w art. 505 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych (w przypadku po³¹czenia spó³ek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych (przypadku

podzia³u Spó³ki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych (w przypadku przekszta³cenia Spó³ki).

16) Prawo do przegl¹dania ksiêgi akcyjnej i ¿¹dania wydania odpisu za zwrotem kosztów jego sporz¹dzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spó³ek

Handlowych).

17) Prawo ¿¹dania, aby spó³ka handlowa, która jest akcjonariuszem Emitenta, udzieli³a informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji

lub zale¿noœci wobec okreœlonej spó³ki handlowej albo spó³dzielni bêd¹cej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub

zale¿noœci usta³. Akcjonariusz mo¿e ¿¹daæ równie¿ ujawnienia liczby akcji lub g³osów albo liczby udzia³ów lub g³osów, jakie ta spó³ka

handlowa posiada, w tym tak¿e jako zastawnik, u¿ytkownik lub na podstawie porozumieñ z innymi osobami. ¯¹danie udzielenia informacji oraz

odpowiedzi powinny byæ z³o¿one na piœmie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

21.2.4. Opis dzia³añ niezbêdnych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, które maj¹ bardziej znacz¹cy zakres,

ni¿ jest to wymagane przepisami prawa

Wszystkie akcje Emitenta s¹ akcjami imiennymi zwyk³ymi. Zgodnie z § 6 ust. 3 Statutu, w przypadku wyemitowania przez Emitenta akcji na

okaziciela nie podlegaj¹ one zamianie na akcje imienne. Poza tym Statut w zakresie dzia³añ niezbêdnych do zmiany praw posiadaczy akcji nie

przewiduje zasad, które maj¹ bardziej znacz¹cy zakres, ni¿ jest to wymagane przepisami prawa.
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Zgodnie z przepisami Kodeksu Spó³ek Handlowych Spó³ka mo¿e wydaæ akcje o szczególnych uprawnieniach, a tak¿e przyznaæ indywidualnie

oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, które wygasaj¹ najpóŸniej z dniem, w którym uprawniony przestaje byæ akcjonariuszem

Spó³ki.

Akcje uprzywilejowane, z wyj¹tkiem akcji niemych, powinny byæ imienne, a uprzywilejowanie, o którym mowa, mo¿e dotyczyæ m.in. prawa

g³osu, prawa do dywidendy lub podzia³u maj¹tku w przypadku likwidacji spó³ki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa g³osu nie mo¿e dotyczyæ

spó³ki publicznej, a ponadto jednej akcji nie mo¿na przyznaæ wiêcej ni¿ 2 g³osy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcjê na okaziciela lub

w razie jej zbycia wbrew zastrze¿onym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mog¹

przyznawaæ uprawnionemu dywidendê, która przewy¿sza nie wiêcej ni¿ o po³owê dywidendê przeznaczon¹ do wyp³aty akcjonariuszom

uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystaj¹ one

z pierwszeñstwa zaspokojenia przed pozosta³ymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy

mo¿e byæ wy³¹czone prawo g³osu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej (nie dotyczy zaliczek na poczet

dywidendy), któremu nie wyp³acono w pe³ni albo czêœciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mo¿na przyznaæ prawo do wyrównania

z zysku w nastêpnych latach, nie póŸniej jednak ni¿ w ci¹gu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie szczególnych uprawnieñ mo¿na

uzale¿niæ od spe³nienia dodatkowych œwiadczeñ na rzecz spó³ki, up³ywu terminu lub ziszczenia siê warunku. Akcjonariusz mo¿e wykonywaæ

przyznane mu szczególne uprawnienia zwi¹zane z akcj¹ uprzywilejowan¹ po zakoñczeniu roku obrotowego, w którym wniós³ w pe³ni swój

wk³ad na pokrycie kapita³u zak³adowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wy¿ej, mog¹ byæ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczyæ mog¹ m.in.

prawa powo³ywania lub odwo³ywania cz³onków zarz¹du, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych œwiadczeñ od spó³ki.

Przyznanie osobistego uprawnienia mo¿na uzale¿niæ od dokonania oznaczonych œwiadczeñ, up³ywu terminu lub ziszczenia siê warunku.

Do uprawnieñ przyznanych akcjonariuszowi osobiœcie nale¿y stosowaæ odpowiednio ograniczenia dotycz¹ce zakresu i wykonywania

uprawnieñ wynikaj¹cych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wy¿ej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcje o szczególnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu

akcjonariuszowi osobistych uprawnieñ, musz¹ zostaæ odzwierciedlone w statucie spó³ki i w zwi¹zku z tym wymagana jest zmiana statutu

w takim zakresie. Zgodnie zaœ z art. 430 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych zmiana statutu wymaga uchwa³y walnego zgromadzenia i wpisu do

rejestru. Uchwa³a zmieniaj¹ca statut powinna zawieraæ wskazanie serii i liczby akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie

podmiotu, któremu przyznawane s¹ osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz

ewentualnie dodatkowe warunki, od których spe³nienia uzale¿nione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego

uprawnienia. Uchwa³a dotycz¹ca zmiany statutu zapada wiêkszoœci¹ trzech czwartych g³osów, przy czym uchwa³a dotycz¹ca zmiany statutu,

zwiêkszaj¹ca œwiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplaj¹ca prawa przyznane osobiœcie poszczególnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354

Kodeksu Spó³ek Handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, których dotyczy (art. 415 Kodeksu Spó³ek Handlowych). Statut

Emitenta nie ustanawia surowszych warunków podjêcia uchwa³y w sprawie zmiany Statutu. Po podjêciu przez walne zgromadzenie uchwa³y

zarz¹d ma 3 miesi¹ce na zg³oszenie do s¹du rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

21.2.5. Opis zasad okreœlaj¹cych sposób zwo³ywania Zwyczajnych Walnych Zgromadzeñ oraz Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeñ,

w³¹cznie z zasadami uczestnictwa w nich

Walne Zgromadzenia Spó³ki mog¹ odbywaæ siê w miejscu siedziby Spó³ki albo w miejscowoœci Zamienie, gmina Lesznowola, powiat

piaseczyñski, województwo mazowieckie. Poza powy¿szym uregulowaniem, Statut Spó³ki nie zawiera postanowieñ dotycz¹cych kwestii

zwo³ywania Walnych Zgromadzeñ. Dlatego te¿ w pozosta³ym zakresie zastosowanie znajd¹ odpowiednie przepisy Kodeksu Spó³ek

Handlowych, których opis zosta³ zamieszczony poni¿ej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno siê odbyæ w terminie szeœciu miesiêcy po up³ywie ka¿dego roku obrotowego i jest ono zwo³ywane

przez Zarz¹d.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwo³uje Zarz¹d Spó³ki z w³asnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej i powinno nast¹piæ

to w ci¹gu 2 tygodni od daty z³o¿enia wniosku.

W przypadku gdy Zarz¹d nie dotrzyma terminów okreœlonych powy¿ej, Zwyczajne lub Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostanie zwo³ane

przez Radê Nadzorcz¹.

Zwo³ania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia mog¹ ¿¹daæ równie¿ akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentuj¹cy co najmniej

10% kapita³u zak³adowego Spó³ki. ¯¹danie takie winno byæ z³o¿one na piœmie do Zarz¹du najpóŸniej na miesi¹c przed proponowanym

terminem Walnego Zgromadzenia. Je¿eli w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia ¿¹dania Zarz¹dowi Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie nie zostanie zwo³ane, s¹d rejestrowy mo¿e, po wezwaniu Zarz¹du do z³o¿enia oœwiadczenia, upowa¿niæ do zwo³ania

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wystêpuj¹cych z tym ¿¹daniem, przy czym w zawiadomieniach o zwo³aniu Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia nale¿y powo³aæ siê na postanowienie s¹du rejestrowego.

Zwo³anie Walnego Zgromadzenia nastêpuje przez og³oszenie, które powinno byæ dokonane na co najmniej trzy tygodnie przed jego terminem.

W sytuacji gdy wszystkie akcje wyemitowane przez Spó³kê s¹ imienne, Walne Zgromadzenie mo¿e byæ zwo³ane za pomoc¹ listów poleconych
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lub przesy³ek nadanych poczt¹ kuriersk¹, a tak¿e w razie uprzedniej pisemnej zgody akcjonariusza – za pomoc¹ poczty elektronicznej,

wys³anych – co najmniej dwa tygodnie przed jego terminem.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maj¹ uprawnieni z akcji imiennych i œwiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i u¿ytkownicy,

którym przys³uguje prawo g³osu, je¿eli zostali wpisani do ksiêgi akcyjnej co najmniej na tydzieñ przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

W przypadku akcji na okaziciela prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu istnieje, je¿eli dokumenty akcji zosta³y z³o¿one w Spó³ce co

najmniej na tydzieñ przed terminem Zgromadzenia i nie bêd¹ odebrane przed jego ukoñczeniem. Akcjonariusze spó³ek publicznych powinni

z³o¿yæ w spó³ce imienne œwiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadz¹cy rachunek papierów wartoœciowych zgodnie

z przepisami o publicznym obrocie papierami wartoœciowymi. Prawo uczestniczenia w Walnych Zgromadzeniach maj¹ tak¿e Cz³onkowie

Zarz¹du i Rady Nadzorczej.

Akcjonariusz mo¿e uczestniczyæ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaæ prawo g³osu osobiœcie lub przez pe³nomocnika, jednak¿e

pe³nomocnikiem nie mo¿e byæ Cz³onek Zarz¹du ani pracownik Spó³ki.

21.2.6. Opis postanowieñ Statutu lub regulaminów Emitenta, które mog³yby spowodowaæ opóŸnienie, odroczenie lub uniemo¿liwienie

zmiany kontroli nad Emitentem

Statut nie zawiera postanowieñ, które mog³yby spowodowaæ opóŸnienie, odroczenie lub uniemo¿liwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowieñ Statutu lub regulaminów Emitenta, je¿eli takie istniej¹, reguluj¹cych progow¹ wielkoœæ posiadanych

akcji, po przekroczeniu której konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowieñ reguluj¹cych progow¹ wielkoœæ posiadanych akcji, po przekroczeniu której konieczne jest podanie stanu

posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunków na³o¿onych zapisami Statutu Spó³ki, jej regulaminami, którym podlegaj¹ zmiany kapita³u, w przypadku gdy

zasady te s¹ bardziej rygorystyczne, ni¿ okreœlone wymogami obowi¹zuj¹cego prawa

Statut nie okreœla warunków, którym podlegaj¹ zmiany kapita³u zak³adowego, w sposób bardziej rygorystyczny ni¿ przepisy Kodeksu Spó³ek

Handlowych.

22. Istotne umowy

Szczegó³owe informacje o umowach istotnych Emitenta i jego Grupy Kapita³owej zosta³y zamieszczone w Czêœci III pkt 6.6. i 6.7. Prospektu.

23. Informacje osób trzecich oraz oœwiadczenia ekspertów i oœwiadczenie o jakimkolwiek zaanga¿owaniu

W Prospekcie Emisyjnym nie zosta³y zamieszczone stwierdzenia lub raporty osób okreœlanych jako eksperci.

W Prospekcie Emisyjnym zamieszczone zosta³y informacje pochodz¹ce od nastêpuj¹cych osób trzecich:

1. Rocznego raportu tygodnika mened¿erów i informatyków www.computerworld.pl nr 1/2006 – Ranking firm informatycznych

i telekomunikacyjnych 2005 TOP

• tabela „Struktura rynku IT w Polsce w latach 2003-2005”, przygotowana przez IDC Poland, zamieszczona w artykule „Polski

rynek od A do Z” – zosta³a wykorzystana w pkt 6.2.1. Czêœci III Prospektu,

• tabela „Firmy osi¹gaj¹ce przychód z dystrybucji w 2005 roku” – zosta³a wykorzystana w pkt 6.2.4. Czêœci III Prospektu.

2. Wydawnictwa „European Information Technology Observatory 2006” przygotowane przez European Economic Interest Grouping:

• tabela nr 9: „IT market by country, EURO milion” – zosta³a wykorzystana w pkt 6.2.1. Czêœci III Prospektu,

• tabela nr 38: „Poland, ITC market value, EURO milion” – zosta³a wykorzystana w pkt 6.2.1. Czêœci III Prospektu,

• tabela nr 83: „Per capita IT expenditure, EURO milion” – zosta³a wykorzystana w pkt 6.2.1. Czêœci III Prospektu,

• tabela nr 84: „IT expenditure as % of GDP” – zosta³a wykorzystana w pkt 6.2.1. Czêœci III Prospektu.

Informacje pochodz¹ce od osób trzecich zosta³y dok³adnie powtórzone oraz w stopniu, w jakim RSM Corporate Finance Sp. z o.o. mo¿e to

oceniæ na podstawie informacji opublikowanych przez osobê trzeci¹, nie zosta³y pominiête ¿adne fakty, które sprawi³yby, ¿e powtórzone

informacje by³yby niedok³adne lub wprowadza³yby w b³¹d.
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24. Dokumenty udostêpnione do wgl¹du

W okresie wa¿noœci Prospektu w siedzibie operacyjnej Emitenta w Zamieniu (ul. Dawidowska 10, Zamienie, gmina Lesznowola) mo¿na

zapoznawaæ siê w formie papierowej z nastêpuj¹cymi dokumentami lub ich kopiami:

1) Statut Emitenta,

2) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne dane finansowe, wyceny i oœwiadczenia sporz¹dzone przez eksperta na wniosek

Emitenta, do których odniesienia lub których fragmenty znajduj¹ siê w Prospekcie,

3) historyczne dane finansowe Emitenta za ka¿de z dwóch lat obrotowych poprzedzaj¹cych publikacjê Prospektu.

25. Informacje o udzia³ach w innych przedsiêbiorstwach

Szczegó³owe informacje o przedsiêbiorstwach, w których posiadany przez Emitenta udzia³ w kapitale mo¿e mieæ znacz¹cy wp³yw na ocenê

jego w³asnych aktywów i pasywów, sytuacji finansowej oraz zysków i strat, zosta³y zamieszczone w pkt 7.2. Czêœci III niniejszego Prospektu.
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Czêœæ IV – Dokument ofertowy

1. Osoby odpowiedzialne

Informacje na temat osób odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zosta³y zamieszczone w pkt 1.1. Czêœci III Prospektu,

zaœ oœwiadczenie osób odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zosta³o zamieszczone w pkt 1.1. Czêœci III Prospektu.

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papierów wartoœciowych

Opis czynników ryzyka zwi¹zanych z Akcjami zosta³ przedstawiony w pkt 3. Czêœci II Prospektu.

3. Podstawowe informacje

3.1. Oœwiadczenie o kapitale obrotowym

Zdaniem Zarz¹du Emitenta poziom kapita³u obrotowego, rozumianego jako zdolnoœæ Emitenta oraz Grupy Kapita³owej do uzyskania dostêpu

do œrodków pieniê¿nych oraz innych dostêpnych p³ynnych zasobów w celu terminowego sp³acania swoich zobowi¹zañ, wystarcza na

pokrycie bie¿¹cych potrzeb Spó³ki i podmiotów jej Grupy Kapita³owej w okresie 12 miesiêcy, licz¹c od daty zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Kapitalizacja i zad³u¿enie

Zarz¹d Emitenta oœwiadcza, ¿e wed³ug stanu na dzieñ 31 stycznia 2006 r. oraz na dzieñ 31.07.2005 r. kapita³ w³asny oraz zad³u¿enie Spó³ki

maj¹ wartoœæ oraz strukturê zgodn¹ z wielkoœciami, jakie zosta³y przedstawione poni¿ej (w tys. z³):

Kapitalizacja

31.01.2006 31.07.2005

Kapita³ w³asny 69 794 55 865

w tym:

kapita³ zak³adowy 1 191 1 191

kapita³ zapasowy 66 420 72 765

ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz¹dkowanych -224 265

pozosta³e kapita³y rezerwowe 0 6

zysk (strata) z lat ubieg³ych -8 506 -4 188

zysk (strata) netto roku bie¿¹cego 11 393 -14 174

odpisy z zysku netto (wielkoœæ ujemna) -480 0

Zad³u¿enie

31.01.2006 31.07.2005

Zad³u¿enie zabezpieczone 58 752 66 554

w tym:

zobowi¹zania d³ugoterminowe z tytu³u kredytu inwestycyjnego 0 2 500

zabezpieczonego hipotek¹

zobowi¹zania d³ugoterminowe z tytu³u kaucji 0 586

zobowi¹zania d³ugoterminowe z tytu³u leasingu finansowego zabezpieczone

podpisanymi wekslami in blanco wraz z deklaracj¹ wekslow¹

10 43

zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u faktoringu zabezpieczone podpisanymi

wekslami in blanco wraz z deklaracj¹ wekslow¹ oraz cesjami wierzytelnoœci do

wysokoœci zad³u¿enia dostawcy wynikaj¹cego z umowy

5 202 5 619
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zobowi¹zania krótkoterminowe z tytu³u kredytów i po¿yczek, zabezpieczone 53 540 57 806

wekslami in blanco wraz z deklaracj¹ wekslow¹, pe³nomocnictwem do dysponowania

rachunkami bankowymi Kredytobiorcy, oœwiadczeniem o poddaniu siê egzekucji,

w tym: kredyt inwestycyjny zabezpieczony hipotek¹

5 500 6 000

Zad³u¿enie niezabezpieczone

194 553 178 606

w tym:

zobowi¹zanie z tytu³u dostaw i us³ug o okresie wymagalnoœci do 12 miesiêcy 172 762 157 148

zobowi¹zania z tytu³u zaliczek 169 189

zobowi¹zanie z tytu³u podatków, ce³, ubezpieczeñ i innych œwiadczeñ 17 502 16 827

zobowi¹zanie z tytu³u wynagrodzeñ 1 189 841

zobowi¹zania inne 2 379 2 823

Zak³adowy Fundusz Œwiadczeñ Socjalnych 552 778

Zad³u¿enie netto w krótkiej i œredniej perspektywie czasowej

31.01.2006 31.07.2005

A. Œrodki pieniê¿ne 14 585 4 924

B. Ekwiwalenty œrodków pieniê¿nych (wyszczególnienie) 0 0

C. Papiery wartoœciowe przeznaczone do obrotu 0 0

D. P³ynnoœæ (A+B+C) 14 585 4 924

E. Bie¿¹ce nale¿noœci finansowe 155 085 133 746

F. Krótkoterminowe zad³u¿enie w bankach 53 540 51 806

G. Bie¿¹ca czêœæ zad³u¿enia d³ugoterminowego 0 6 000

H. Inne krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe 199 203 183 447

I. Krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe (F+G+H) 252 743 241 253

J. Krótkoterminowe zad³u¿enie finansowe netto (I-E-D) 83 073 102 583

K. D³ugoterminowe kredyty i po¿yczki bankowe 0 0

L. Wyemitowane obligacje 0 0

M. Inne d³ugoterminowe kredyty i po¿yczki 10 3 129

N. D³ugoterminowe zad³u¿enie finansowe netto (K+L+M) 10 3 129

O. Zad³u¿enie finansowe netto (J+N) 83 083 105 712

Zad³u¿enie warunkowe

31.01.2006 31.07.2005

Zad³u¿enie warunkowe 29 102 29 447

w tym:

gwarancje i porêczenia 11 195 11 503

zawarte porozumienia 17 907 17 944

3.3. Interesy osób fizycznych i prawnych zaanga¿owanych w Ofertê

Podane ni¿ej osoby fizyczne i prawne zaanga¿owane w Ofertê posiadaj¹ interes zwi¹zany z Ofert¹:

– Wynagrodzenie RSM Corporate Finance Sp. z o.o., który pe³ni funkcjê Doradcy Finansowego, jest czêœciowo wynagrodzeniem prowizyjnym.

Dlatego te¿ RSM Corporate Finance Sp. z o.o. jest zainteresowany uzyskaniem jak najwy¿szej ceny akcji oraz sprzeda¿¹ maksymalnej liczby

Oferowanych Akcji.
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– Wynagrodzenie Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP, który pe³ni funkcjê Oferuj¹cego, jest wynagrodzeniem prowizyjnym. Dlatego te¿

Bankowy Dom Maklerski PKO BP jest zainteresowany uzyskaniem jak najwy¿szej ceny Akcji oraz sprzeda¿¹ maksymalnej liczby Oferowanych

Akcji.

– Wynagrodzenie Millennium Dom Maklerski S.A., który pe³ni funkcjê Wspó³zarz¹dzaj¹cego, jest wynagrodzeniem prowizyjnym. Dlatego te¿

Millennium Dom Maklerski S.A. jest zainteresowany uzyskaniem jak najwy¿szej ceny Akcji oraz sprzeda¿¹ maksymalnej liczby Oferowanych

Akcji.

– Prezes Zarz¹du Piotr Bieliñski jest posiadaczem 470.000 Akcji serii A (po zarejestrowaniu zmian Statutu 4.700.000) Emitenta i jest

zainteresowany wprowadzeniem posiadanych akcji do obrotu na GPW i uzyskaniem ich wysokiej wyceny rynkowej.

– Wiceprezes Zarz¹du Olgierd Matyka jest posiadaczem 350.000 Akcji serii A (po zarejestrowaniu zmian Statutu 3.500.000) Emitenta i jest

zainteresowany wprowadzeniem posiadanych akcji do obrotu na GPW i uzyskaniem ich wysokiej wyceny rynkowej.

– Wiceprezes Zarz¹du Kazimierz Lasecki jest posiadaczem 71.500 Akcji serii A (po zarejestrowaniu zmian Statutu 715.000) Emitenta i jest

zainteresowany wprowadzeniem posiadanych akcji do obrotu na GPW i uzyskaniem ich wysokiej wyceny rynkowej.

– Prokurent Spó³ki Wojciech Wietrzykowski jest posiadaczem 140.000 Akcji serii A (po zarejestrowaniu zmian Statutu 1.400.000) Emitenta

i jest zainteresowany wprowadzeniem posiadanych akcji do obrotu na GPW i uzyskaniem ich wysokiej wyceny rynkowej.

3.4. Przes³anki Oferty i opis wykorzystania wp³ywów pieniê¿nych

Celem przeprowadzenia publicznej oferty jest pozyskanie œrodków finansowych niezbêdnych do realizacji strategii rozwoju Grupy ACTION.

Wp³ywy z emisji Akcji Serii B Spó³ka przeznaczy na nastêpuj¹ce cele:

• 26–33 mln PLN – zasilenie kapita³u obrotowego Spó³ki zwi¹zane z rosn¹cym asortymentem i wartoœci¹ sprzeda¿y, w tym

rosn¹c¹ wartoœci¹ realizowanych przez Spó³kê przetargów publicznych.

Spó³ka zamierza umocniæ swoj¹ pozycjê na rynku przetargów publicznych oraz pozyskiwaæ nowe segmenty rynku, pokrewne

wobec tych, na których jest obecna (urz¹dzenia multimedialne, akcesoria, artyku³y biurowe). Wejœcie w nowe segmenty rynku

bêdzie wymaga³o pozyskania nowych kompetencji i œrodków finansowych, które pozwol¹ sfinansowaæ dodatkow¹ sprzeda¿.

• 26–33 mln PLN – inwestycjê na rynku ukraiñskim, istotn¹ dla realizacji strategii Spó³ki. Spó³ka zamierza, poprzez swoj¹ spó³kê

zale¿n¹ ACTION Ukraina, wzmocniæ pozycjê na rynku sprzeda¿y hurtowej i detalicznej sprzêtu komputerowego oraz sprzêtu

AGD/RTV.

Kluczem do realizacji celów na Ukrainie bêd¹ inwestycje w sieæ marketów zlokalizowanych w du¿ych miastach. Markety te,

o przeciêtnej powierzchni sprzeda¿owej 2.000 m
2
, bêd¹ oferowa³y szeroki asortyment sprzêtu IT i AGD/RTV wiêkszoœci

licz¹cych siê œwiatowych producentów.

Zgodnie ze strategi¹ dzia³ania ACTION Ukraina spó³ka ta bêdzie g³ównie dzier¿awi³a markety i sklepy na podstawie umów

handlowych. W niektórych przypadkach rozwa¿ona zostanie mo¿liwoœæ wybudowania w³asnych powierzchni handlowych.

ACTION Ukraina planuje na pocz¹tku rozwijaæ sieæ supermarketów w zachodniej i w centralnej Ukrainie. Docelowo ACTION

Ukraina zamierza otwieraæ 2–3 supermarkety rocznie.

Jednoczeœnie ACTION Ukraina zamierza, podobnie jak Spó³ka, zwiêkszaæ dystrybucjê sprzêtu IT, jak równie¿ sprzêtu AGD/RTV.

Planowane zwiêkszenie wartoœci sprzeda¿y hurtowej wi¹¿e siê tak¿e z inwestycjami w pozyskanie rynku oraz zwiêkszeniem

zapotrzebowania na kapita³ obrotowy. ACTION Ukraina planuje przenieœæ centrum dystrybucji IT do Kijowa jako g³ównego

oœrodka biznesowego i administracyjnego Ukrainy, gdzie ulokowane s¹ najwiêksze na tym rynku firmy informatyczne.

• 12–16 mln PLN – inwestycje w rzeczowe aktywa trwa³e zwi¹zane z unowoczeœnieniem i rozbudow¹ zdolnoœci logistycznych

Spó³ki, w szczególnoœci w budowê nowego magazynu i budowê nowoczesnych systemów transportu, zwiêkszaj¹cych

wydajnoœæ magazynowania przy rosn¹cym asortymencie i iloœci towarów.

Spó³ka posiada dostêp do wszystkich niezbêdnych mediów i podejmuje intensywne dzia³ania maj¹ce na celu jak najszybsze

uzyskanie stosownych zezwoleñ niezbêdnych do rozpoczêcia budowy nowego magazynu. Nowy magazyn zostanie

wybudowany obok ju¿ istniej¹cego magazynu w Zamieniu pod Warszaw¹ i bêdzie zintegrowany z dotychczasow¹ infrastruktur¹

logistyczn¹ Spó³ki. Taka lokalizacja nowego magazynu pozwoli Spó³ce wykorzystaæ wszystkie atuty wynikaj¹ce z planowanych

inwestycji w infrastrukturê drogow¹.

Docelowa wielkoœæ nowego magazynu to 15.000 miejsc paletowych, przy mo¿liwoœci wydawania do 12.000 paczek dziennie,

co w znacz¹cy sposób powinno zwiêkszyæ zdolnoœci logistyczne Spó³ki.

• 6–8 mln PLN – inwestycja w wielobran¿ow¹ platformê internetow¹, pozwalaj¹c¹ Grupie ACTION oferowaæ szeroki wachlarz

produktów i us³ug klientom detalicznym i instytucjonalnym. Przedmiotowa platforma internetowa (pod nazw¹ A.PL) bêdzie

bazowa³a na strukturach organizacyjnych ju¿ dzia³aj¹cej firmy – A.PL.

Model biznesowy platformy internetowej bêdzie oparty na ju¿ efektywnie dzia³aj¹cych firmach na rynku amerykañskim.

Uruchomienie sprzeda¿y platformy internetowej jest planowane na IV kw. 2006 r.
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Opisane powy¿ej cele emisji wynikaj¹ ze strategii Spó³ki. Realizacja ka¿dego z nich bêdzie mia³a miejsce niezale¿nie od siebie. Przedstawione

cele zosta³y przedstawione zgodnie z ich znaczeniem dla Spó³ki, priorytetem jest zasilenie kapita³u obrotowego Spó³ki i pozyskanie rynku

ukraiñskiego.

Obecnie Spó³ka nie mo¿e dok³adnie okreœliæ wp³ywów z emisji Akcji Serii B, poniewa¿ nie jest znana cena emisyjna Akcji Serii B. W zwi¹zku

z powy¿szym Spó³ka wstêpnie szacuje wartoœæ netto wp³ywów pieniê¿nych z emisji Akcji Serii B na poziomie 67–86 mln PLN.

Do czasu realizacji celów emisji Spó³ka rozwa¿a przejœciowe zmniejszenie zad³u¿enia bankowego przy wykorzystaniu œrodków z emisji Akcji

Serii B.

W przypadku gdy uzyskane przez Spó³kê wp³ywy z emisji bêd¹ wy¿sze ni¿ zak³adane, Spó³ka podejmie dzia³ania w celu przyœpieszenia

realizacji strategii.

Gdyby wp³ywy z emisji by³y ni¿sze od szacowanych, Spó³ka rozwa¿y wszelkie istniej¹ce uwarunkowania i mo¿liwoœci do podjêcia ostatecznej

decyzji w tym wzglêdzie, w tym zaci¹gniêcie kredytu i/lub wyd³u¿enie w czasie realizacji celów emisji.

4. Informacje o papierach wartoœciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

4.1. Opis typu i rodzaju dopuszczonych i Oferowanych Akcji

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest od 1 do 4.500.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B Spó³ki o wartoœci nominalnej

0,10 z³ ka¿da oraz dopuszczanych i wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym 11.910.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii A oraz od

1 do 4.500.000 Akcji Serii B i praw do Akcji serii B.

4.2. Przepisy prawne, na mocy których zosta³y utworzone akcje

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych w zwi¹zku z art. 430 Kodeksu Spó³ek Handlowych podwy¿szenie kapita³u zak³adowego

wymaga uchwa³y Walnego Zgromadzenia. Uchwa³a taka dla swojej skutecznoœci musi byæ podjêta wiêkszoœci¹ trzech czwartych g³osów

oddanych. Zg³oszenie uchwa³y w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki do zarejestrowania winno nast¹piæ w terminie szeœciu

miesiêcy od dnia jej podjêcia, a w przypadku akcji nowej emisji bêd¹cych przedmiotem oferty publicznej objêtej prospektem emisyjnym albo

memorandum informacyjnym za³¹czonym do zawiadomienia dotycz¹cego tych akcji, na podstawie przepisów o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych – od dnia

odpowiednio zatwierdzenia prospektu albo z³o¿enia zawiadomienia, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo zawiadomienie nie

mog¹ zostaæ z³o¿one po up³ywie czterech miesiêcy od dnia powziêcia uchwa³y o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego (art. 431 § 4 Kodeksu

Spó³ek Handlowych).

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy Akcji oferowanych lub dopuszczanych

Spó³ka zamierza z³o¿yæ do GPW wnioski o wprowadzenie Akcji Serii A, Akcji Serii B, a tak¿e Praw do Akcji Serii B.

Akcje Serii A s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela i maj¹ postaæ dokumentu.

Akcje Serii B bêd¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela i bêd¹ mia³y postaæ zdematerializowan¹.

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Prawa do Akcji Serii B ulegn¹ dematerializacji z chwil¹ ich zarejestrowania na podstawie zawartej przez

Emitenta, przed rozpoczêciem Oferty Publicznej oraz przed z³o¿eniem wniosku o dopuszczenie papierów wartoœciowych do obrotu na rynku

regulowanym, umowy z Krajowym Depozytem Papierów Wartoœciowych S.A. z siedzib¹ w Warszawie, który bêdzie podmiotem

odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papierów wartoœciowych (art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

4.4. Waluta emitowanych akcji

Akcje emitowane s¹ w z³otych (PLN).

4.5. Opis praw, w³¹cznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwi¹zanych z Akcjami oraz procedury wykonywania tych praw

Prawa i obowi¹zki zwi¹zane z Akcjami Spó³ki s¹ okreœlone w przepisach Kodeksu Spó³ek Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach

prawa. Celem uzyskania bardziej szczegó³owych informacji nale¿y skorzystaæ z porady osób i podmiotów uprawnionych do œwiadczenia

us³ug doradztwa prawnego.

Akcjonariuszom przys³uguj¹ w szczególnoœci nastêpuj¹ce prawa o charakterze maj¹tkowym i korporacyjnym:

Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 Kodeksu Spó³ek Handlowych akcjonariusze maj¹ prawo do dywidendy, to jest udzia³u w zysku Spó³ki, wykazanym

w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieg³ego rewidenta przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyp³aty akcjonariuszom.

Zysk rozdziela siê w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje ¿adnych przywilejów w zakresie tego prawa, co oznacza, ¿e na ka¿d¹

Czêœæ IV – Dokument ofertowy
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z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokoœci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s¹ akcjonariusze, którym

przys³ugiwa³y akcje w dniu dywidendy.

Data powstania prawa do dywidendy

Prawo akcjonariusza do dywidendy powstaje z chwil¹ powziêcia przez Walne Zgromadzenie uchwa³y o przeznaczeniu zysku do wyp³aty

akcjonariuszom. Dzieñ dywidendy mo¿e zostaæ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieñ powziêcia uchwa³y o podziale

zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiêcy, licz¹c od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spó³ek Handlowych). Ustalaj¹c dzieñ dywidendy, Walne

Zgromadzenie powinno jednak wzi¹æ pod uwagê regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala równie¿ termin wyp³aty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych). W nastêpstwie

podjêcia uchwa³y o przeznaczeniu zysku do podzia³u akcjonariusze nabywaj¹ roszczenie o wyp³atê dywidendy. Roszczenie o wyp³atê

dywidendy staje siê wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Akcje Serii A s¹ akcjami powsta³ymi w wyniku przekszta³cenia Spó³ki w spó³kê akcyjn¹ (uchwa³a Zgromadzenia Wspólników z dnia 19 lipca

2004 roku)i uczestnicz¹ w dywidendzie od momentu powstania ACTION S.A. W zwi¹zku z faktem, i¿ Zwyczajne Walne Zgromadzenie w roku

2005 nie mog³o podzieliæ zysku za rok obrotowy 2004/2005 (rok zakoñczy³ siê strat¹), Akcje Serii A maj¹ w chwili obecnej prawo do

uczestniczenia w dywidendzie od dnia 1 sierpnia 2005 roku.

Zgodnie z § 1 ust. 4 Uchwa³y nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 9 maja 2006 roku w sprawie podwy¿szenia

kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze publicznej emisji Akcji Serii B z wy³¹czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie

ubiegania siê o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji Akcji Serii B oraz zmiany Statutu Akcje Serii B uczestnicz¹

w dywidendzie pocz¹wszy od wyp³at z zysku, jaki przeznaczony bêdzie do podzia³u za rok obrotowy 2005/2006, to jest od dnia 1 sierpnia

2005 roku.

Termin, po którym wygasa prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby, na rzecz której dzia³a takie wygaœniêcie prawa

Akcjonariusze mog¹ zrealizowaæ roszczenie o wyp³atê dywidendy w terminie 10 lat od daty powziêcia przez Walne Zgromadzenie uchwa³y

o przeznaczeniu zysku do wyp³aty akcjonariuszom. Przepisy prawa nie okreœlaj¹ terminu, po którym wygasa prawo do dywidendy.

Ograniczenia i procedury zwi¹zane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji bêd¹cych nierezydentami

Zastosowanie stawki wynikaj¹cej z zawartej przez Rzeczpospolit¹ Polsk¹ umowy w sprawie zapobie¿enia podwójnemu opodatkowaniu albo

niepobranie podatku zgodnie z tak¹ umow¹ w przypadku dochodów z dywidend jest mo¿liwe wy³¹cznie po przedstawieniu podmiotowi

zobowi¹zanemu do potr¹cenia zrycza³towanego podatku dochodowego, tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez w³aœciw¹ administracjê

podatkow¹. Obowi¹zek dostarczenia certyfikatu ci¹¿y na podmiocie zagranicznym, który uzyskuje ze Ÿróde³ polskich odpowiednie dochody.

Certyfikat rezydencji ma s³u¿yæ przede wszystkim ustaleniu przez p³atnika, czy ma zastosowaæ stawkê (b¹dŸ zwolnienie) ustalon¹ w umowie

miêdzynarodowej, czy te¿ ze wzglêdu na istniej¹ce w¹tpliwoœci potr¹ciæ podatek w wysokoœci okreœlonej w ustawie. W tym ostatnim

przypadku, je¿eli nierezydent udowodni, ¿e w stosunku do niego mia³y zastosowanie postanowienia umowy miêdzynarodowej, które

przewidywa³y redukcjê krajowej stawki podatkowej (do ca³kowitego zwolnienia w³¹cznie), bêdzie móg³ ¿¹daæ stwierdzenia nadp³aty i zwrotu

nienale¿nie pobranego podatku bezpoœrednio od urzêdu skarbowego. Poza tym nie istniej¹ inne ograniczenia ani szczególne procedury

zwi¹zane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bêd¹cych nierezydentami.

Stopa dywidendy lub sposób jej wyliczenia, czêstotliwoœæ oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wyp³at

Stopa dywidendy lub sposób jej wyliczenia zostan¹ okreœlone uchwa³¹ Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu zysku do podzia³u

akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do podzia³u rozdziela siê w stosunku do liczby akcji, a jeœli akcje nie s¹ ca³kowicie pokryte,

proporcjonalnie do wysokoœci dokonanych wp³at na akcje. Statut nie przewiduje ¿adnych przywilejów w zakresie tego prawa. Kwota

przeznaczona do podzia³u miêdzy akcjonariuszy nie mo¿e przekraczaæ zysku za ostatni rok obrotowy powiêkszonego o niepodzielone zyski

z lat ubieg³ych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapita³ów zapasowego i rezerwowych, które mog¹ byæ przeznaczone na

wyp³atê dywidendy. Kwotê tê nale¿y pomniejszyæ o niepokryte straty, akcje w³asne oraz o kwoty, które zgodnie z ustaw¹ lub statutem powinny

byæ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapita³y zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych). Statut nie

zawiera upowa¿nienia do wyp³acenia akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego. Przepisy

prawa nie zawieraj¹ innych postanowieñ na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czêstotliwoœci oraz akumulowanego lub

nieakumulowanego charakteru wyp³at.

Prawo g³osu

Zgodnie z art. 412 Kodeksu Spó³ek Handlowych akcjonariusz mo¿e uczestniczyæ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaæ prawo g³osu

osobiœcie lub przez pe³nomocników. Pe³nomocnictwo powinno byæ udzielone na piœmie pod rygorem niewa¿noœci. Cz³onek zarz¹du

i pracownik spó³ki nie mog¹ byæ pe³nomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spó³ki publicznej z siedzib¹

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest z³o¿enie w jej siedzibie, najpóŸniej na tydzieñ przed terminem Walnego Zgromadzenia, œwiadectwa

depozytowego wystawionego celem potwierdzenia uprawnieñ posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym Walnym

Zgromadzeniu. Od chwili wystawienia œwiadectwa depozytowego papiery wartoœciowe w liczbie wskazanej w treœci œwiadectwa nie mog¹
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byæ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego wa¿noœci albo zwrotu œwiadectwa wystawiaj¹cemu przed up³ywem terminu jego wa¿noœci. Na

okres ten wystawiaj¹cy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierów wartoœciowych na tym rachunku (art. 11 Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi).

Ka¿dej akcji przys³uguje jeden g³os na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 413 Kodeksu Spó³ek Handlowych akcjonariusz nie mo¿e ani osobiœcie, ani przez pe³nomocnika, ani jako pe³nomocnik innej

osoby g³osowaæ przy powziêciu uchwa³ dotycz¹cych jego odpowiedzialnoœci wobec spó³ki z jakiegokolwiek tytu³u, w tym udzielenia

absolutorium, zwolnienia ze zobowi¹zania wobec spó³ki oraz sporu pomiêdzy nim a spó³k¹.

W okresie, gdy akcje dopuszczone do publicznego obrotu, na których ustanowiono zastaw lub u¿ytkowanie, s¹ zapisane na rachunkach

papierów wartoœciowych w domu maklerskim lub w banku prowadz¹cym rachunki papierów wartoœciowych, prawo g³osu z tych akcji

przys³uguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierów wartoœciowych tej samej klasy

Zgodnie z Kodeksem Spó³ek Handlowych akcjonariuszom przys³uguje prawo pierwszeñstwa do objêcia nowych akcji w stosunku do liczby

posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogów, o których mowa w art. 433 Kodeksu Spó³ek Handlowych, akcjonariusz mo¿e

zostaæ pozbawiony tego prawa w czêœci lub w ca³oœci w interesie Spó³ki moc¹ uchwa³y Walnego Zgromadzenia podjêtej wiêkszoœci¹ co

najmniej czterech pi¹tych g³osów. Przepisu o koniecznoœci uzyskania wiêkszoœci co najmniej 4/5 g³osów nie stosuje siê, gdy uchwa³a

o podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego stanowi, ¿e nowe akcje maj¹ byæ objête w ca³oœci przez instytucjê finansow¹ (subemitenta),

z obowi¹zkiem oferowania ich nastêpnie akcjonariuszom celem umo¿liwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreœlonych

w uchwale oraz gdy uchwa³a stanowi, ¿e nowe akcje maj¹ byæ objête przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, którym s³u¿y prawo

poboru, nie obejm¹ czêœci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji mo¿e nast¹piæ w przypadku,

gdy zosta³o to zapowiedziane w porz¹dku obrad walnego zgromadzenia. Zarz¹d przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemn¹ opiniê

uzasadniaj¹c¹ powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowan¹ cenê emisyjn¹ akcji b¹dŸ sposób jej ustalenia.

Prawo do udzia³u w zyskach Emitenta

Statut nie przewiduje przyznania tytu³ów uczestnictwa w zysku Spó³ki w postaci wydania imiennych œwiadectw za³o¿ycielskich w celu

wynagrodzenia us³ug œwiadczonych przy powstaniu Spó³ki lub œwiadectw u¿ytkowych w zamian za akcje umorzone.

Walne Zgromadzenie nie podjê³o w bie¿¹cym roku obrotowym w trybie art. 392 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych uchwa³y przyznaj¹cej

cz³onkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie w formie prawa udzia³u w zysku Spó³ki za dany rok obrotowy przeznaczonym do podzia³u miêdzy

akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie nie podjê³o równie¿ w bie¿¹cym roku obrotowym w trybie art. 378 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych uchwa³y

w przedmiocie upowa¿nienia Rady Nadzorczej do ustalenia, ¿e wynagrodzenie cz³onków Zarz¹du obejmuje równie¿ prawo do okreœlonego

udzia³u w zysku rocznym Spó³ki, który jest przeznaczony do podzia³u miêdzy akcjonariuszy.

Prawo do udzia³u w nadwy¿kach w przypadku likwidacji

Zgodnie z art. 474 Kodeksu Spó³ek Handlowych akcjonariuszom przys³uguje prawo do udzia³u w maj¹tku Spó³ki pozosta³ym po zaspokojeniu

lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Maj¹tek ten dzieli siê miêdzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez

ka¿dego z nich wp³at na kapita³ zak³adowy. Statut Spó³ki nie przewiduje ¿adnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Spó³ki mog¹ byæ umorzone za zgod¹ akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spó³kê (umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb

umorzenia dobrowolnego okreœla uchwa³a Walnego Zgromadzenia, po czym Zarz¹d, dzia³aj¹c w granicach upowa¿nienia wynikaj¹cego z tej

uchwa³y, nabywa od akcjonariusza akcje w³asne Spó³ki celem ich umorzenia oraz zwo³uje Walne Zgromadzenie celem podjêcia uchwa³y

w sprawie umorzenia akcji nabytych przez Spó³kê w celu umorzenia oraz celem podjêcia uchwa³y o obni¿eniu kapita³u zak³adowego (§ 6 ust. 4

i 5 Statutu).

Postanowienia w sprawie zamiany

Akcje Spó³ki na okaziciela nie podlegaj¹ zamianie na akcje imienne. W przypadku wyemitowania akcji imiennych podlegaj¹ one zamianie na

akcje na okaziciela na wniosek akcjonariusza w drodze uchwa³y Zarz¹du, która powinna zostaæ podjêta w ci¹gu 30 dni od dnia z³o¿enia

wniosku przez akcjonariusza o dokonanie zamiany. Wydanie nowego dokumentu akcji odbywa siê na zasadach ogólnych Kodeksu Spó³ek

Handlowych (art. 358 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

Inne prawa korporacyjne zwi¹zane z akcjami Spó³ki

1) Prawo do zbywania posiadanych akcji (art. 337 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

2) Prawo do z³o¿enia wniosku o zwo³anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do z³o¿enia wniosku o umieszczenie w porz¹dku

obrad poszczególnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadaj¹cym co najmniej jedn¹ dziesi¹t¹ kapita³u zak³adowego Spó³ki (art. 400 § 1

Kodeksu Spó³ek Handlowych). We wniosku o zwo³anie Walnego Zgromadzenia nale¿y wskazaæ sprawy wnoszone pod jego obrady. Je¿eli

w terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia ¿¹dania Zarz¹dowi nie zostanie zwo³ane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, s¹d rejestrowy
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mo¿e, po wezwaniu Zarz¹du do z³o¿enia oœwiadczenia, upowa¿niæ do zwo³ania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy

wystêpuj¹cych z tym ¿¹daniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

3) Prawo do zaskar¿ania uchwa³ Walnego Zgromadzenia na zasadach okreœlonych w art. 422–427 Kodeksu Spó³ek Handlowych.

4) Prawo do ¿¹dania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spó³ek Handlowych na wniosek

akcjonariuszy, reprezentuj¹cych co najmniej jedn¹ pi¹t¹ czêœæ kapita³u zak³adowego, wybór Rady Nadzorczej powinien byæ dokonany przez

najbli¿sze Walne Zgromadzenie w drodze g³osowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do ¿¹dania zbadania przez bieg³ego na koszt Emitenta okreœlonego zagadnienia zwi¹zanego z utworzeniem spó³ki publicznej lub

prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczególnych); uchwa³ê w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek

akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadaj¹cych co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie

Publicznej). Akcjonariusze mog¹ w tym celu ¿¹daæ zwo³ania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub ¿¹daæ umieszczenia sprawy

podjêcia tej uchwa³y w porz¹dku obrad najbli¿szego Walnego Zgromadzenia. Je¿eli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwa³y zgodnej

z treœci¹ wniosku albo podejmie tak¹ uchwa³ê z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy mog¹ wyst¹piæ o wyznaczenie wskazanego

podmiotu jako rewidenta do spraw szczególnych do S¹du Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjêcia uchwa³y.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spó³ce w zakresie i w sposób okreœlony przepisami prawa, w szczególnoœci zgodnie z art. 428 Kodeksu

Spó³ek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarz¹d jest obowi¹zany do udzielenia akcjonariuszowi na jego ¿¹danie informacji

dotycz¹cych Spó³ki, je¿eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objêtej porz¹dkiem obrad; akcjonariusz, któremu odmówiono ujawnienia

¿¹danej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i który zg³osi³ sprzeciw do protoko³u, mo¿e z³o¿yæ wniosek do S¹du Rejestrowego

o zobowi¹zanie Zarz¹du do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

7) Prawo do imiennego œwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadz¹cy rachunek papierów wartoœciowych, zgodnie

z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej (art. 328 § 6 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

8) Prawo do ¿¹dania wydania odpisów sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania

Rady Nadzorczej oraz opinii bieg³ego rewidenta najpóŸniej na piêtnaœcie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spó³ek

Handlowych).

9) Prawo do przegl¹dania w lokalu Zarz¹du listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz ¿¹dania odpisu

listy za zwrotem kosztów jego sporz¹dzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

10) Prawo do ¿¹dania wydania odpisu wniosków w sprawach objêtych porz¹dkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem

(art. 407 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

11) Prawo do z³o¿enia wniosku o sprawdzenie listy obecnoœci na Walnym Zgromadzeniu przez wybran¹ w tym celu komisjê, z³o¿on¹ co

najmniej z trzech osób. Wniosek mog¹ z³o¿yæ akcjonariusze posiadaj¹cy jedn¹ dziesi¹t¹ kapita³u zak³adowego reprezentowanego na tym

Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maj¹ prawo wyboru jednego cz³onka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

12) Prawo do przegl¹dania ksiêgi protoko³ów oraz ¿¹dania wydania poœwiadczonych przez Zarz¹d odpisów uchwa³ (art. 421 § 2 Kodeksu

Spó³ek Handlowych).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrz¹dzonej Spó³ce na zasadach okreœlonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spó³ek

Handlowych, je¿eli Spó³ka nie wytoczy powództwa o naprawienie wyrz¹dzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu

wyrz¹dzaj¹cego szkodê.

14) Prawo do przegl¹dania dokumentów oraz ¿¹dania udostêpnienia w lokalu Spó³ki bezp³atnie odpisów dokumentów, o których mowa

w art. 505 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych (w przypadku po³¹czenia spó³ek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych (przypadku

podzia³u Spó³ki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych (w przypadku przekszta³cenia Spó³ki).

15) Prawo do przegl¹dania ksiêgi akcyjnej i ¿¹dania wydania odpisu za zwrotem kosztów jego sporz¹dzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spó³ek

Handlowych).

16) Prawo ¿¹dania, aby spó³ka handlowa, która jest akcjonariuszem Emitenta, udzieli³a informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji

lub zale¿noœci wobec okreœlonej spó³ki handlowej albo spó³dzielni bêd¹cej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub

zale¿noœci usta³. Akcjonariusz mo¿e ¿¹daæ równie¿ ujawnienia liczby akcji lub g³osów albo liczby udzia³ów lub g³osów, jakie ta spó³ka

handlowa posiada, w tym tak¿e jako zastawnik, u¿ytkownik lub na podstawie porozumieñ z innymi osobami. ¯¹danie udzielenia informacji oraz

odpowiedzi powinny byæ z³o¿one na piœmie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spó³ek Handlowych).

4.6. Podstawa prawna emisji akcji

W dniu 9 maja 2006 roku Walne Zgromadzenie podjê³o jednog³oœnie uchwa³ê nr 3 w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze

publicznej emisji Akcji Serii B z wy³¹czeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie ubiegania siê o dopuszczenie do

obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji Akcji Serii B oraz zmiany Statutu Spó³ki.
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Uchwa³a nr 3 ma nastêpuj¹ce brzmienie:

Uchwa³a nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

ACTION Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie

z dnia 9 maja 2006 roku

w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego Spó³ki w drodze publicznej emisji akcji serii B z wy³¹czeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie ubiegania siê o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji

akcji serii B oraz zmiany Statutu.

Dzia³aj¹c na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spó³ek handlowych oraz na podstawie art. 27 ust. 2

pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych (Dz.U.nr 184, poz.1539) i art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U.nr 183, poz.1538), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. uchwala, co nastêpuje:

§ 1. EMISJA AKCJI SERII B

1. Podwy¿sza siê kapita³ zak³adowy z kwoty 1.191.000 z³ (jeden milion sto dziewiêædziesi¹t jeden tysiêcy z³otych) do kwoty nie wiêkszej ni¿

1.641.000 z³ (jeden milion szeœæset czterdzieœci jeden tysiêcy z³otych), to jest o kwotê nie wiêksz¹ ni¿ 450.000 z³ (czterysta piêædziesi¹t

tysiêcy z³otych).

2. Podwy¿szenie kapita³u zak³adowego nast¹pi poprzez publiczn¹ emisjê obejmuj¹c¹ nie wiêcej ni¿ 4.500.000 (cztery miliony piêæset tysiêcy)

nowych akcji serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³ (dziesiêæ groszy) ka¿da.

3. Akcje serii B s¹ akcjami zwyk³ymi na okaziciela.

4. Akcje serii B uczestniczyæ bêd¹ w dywidendzie pocz¹wszy od wyp³at z zysku, jaki przeznaczony bêdzie do podzia³u za rok obrotowy

2005/2006, to jest od dnia 1 sierpnia 2005 roku.

5. Akcje serii B op³acane bêd¹ wy³¹cznie wk³adami pieniê¿nymi.

6. Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej.

7. Akcje serii B i prawa do akcji serii B zostan¹ wprowadzone do obrotu na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie.

8. Akcje serii B podlegaj¹ dematerializacji w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz.U. nr 183, poz.1538).

§ 2. WY£¥CZENIE PRAWA POBORU

1. W interesie Spó³ki wy³¹cza siê prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akcji serii B.

2. Opinia Zarz¹du uzasadniaj¹ca powody wy³¹czenia prawa poboru oraz zasady ustalania ceny emisyjnej sporz¹dzona na podstawie art. 433

§ 2 Kodeksu spó³ek handlowych stanowi za³¹cznik do niniejszej uchwa³y.

§ 3. UPOWA¯NIENIA DLA ZARZ¥DU

Walne Zgromadzenie upowa¿nia Zarz¹d do:

1) ustalenia terminów otwarcia i zamkniêcia subskrypcji akcji serii B,

2) dokonania podzia³u akcji serii B na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniêæ akcji serii B pomiêdzy transzami,

3) ustalenia terminów i warunków sk³adania zapisów na akcje serii B, w poszczególnych transzach, w tym ustalenia osób uprawnionych do

sk³adania zapisów na akcje serii B, w ramach poszczególnych transz,

4) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B,

5) ustalenia zasad przydzia³u akcji serii B, w ramach poszczególnych transz,

6) podjêcia wszelkich niezbêdnych dzia³añ maj¹cych na celu uzyskanie decyzji Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d w Warszawie

w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji serii B,

7) podjêcia wszelkich niezbêdnych dzia³añ maj¹cych na celu dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B oraz praw do akcji serii B do obrotu

gie³dowego,

8) podjêcia wszelkich niezbêdnych dzia³añ maj¹cych na celu dematerializacjê akcji serii B,
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9) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierów Wartoœciowych S.A. umowy o rejestracjê akcji serii B oraz praw do akcji serii B w depozycie

papierów wartoœciowych,

10) zawarcia umowy o subemisjê inwestycyjn¹ b¹dŸ subemisjê us³ugow¹, jeœli zdaniem Zarz¹du wyst¹pi taka potrzeba,

11) z³o¿enia w formie aktu notarialnego oœwiadczenia o wysokoœci objêtego w wyniku publicznej subskrypcji kapita³u zak³adowego.

§ 4. ZMIANA STATUTU

1. W zwi¹zku z podwy¿szeniem kapita³u zak³adowego, § 6 ust. 1 Statutu otrzymuje brzmienie:

„1. Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi nie wiêcej ni¿ 1.641.000 z³ (jeden milion szeœæset czterdzieœci jeden tysiêcy z³otych) i dzieli siê na:

1) 11.910.000 (jedenaœcie milionów dziewiêæset dziesiêæ tysiêcy) akcji zwyk³ych na okaziciela serii A, o wartoœci nominalnej 0,10 z³

(dziesiêæ groszy) ka¿da;

2) nie wiêcej ni¿ 4.500.000 (s³ownie: cztery miliony piêæset tysiêcy) akcji zwyk³ych na okaziciela serii B, o wartoœci nominalnej 0,10 z³

(dziesiêæ groszy) ka¿da.”

2. Na zasadzie art. 430 § 5 Kodeksu spó³ek handlowych upowa¿nia siê Radê Nadzorcz¹ do ustalenia tekstu jednolitego Spó³ki,

uwzglêdniaj¹cego zmiany wprowadzone niniejsz¹ uchwa³¹.

§ 5. POSTANOWIENIA KOÑCOWE

Uchwa³a wchodzi w ¿ycie z dniem podjêcia, z tym ¿e zapisy dotycz¹ce zmiany Statutu w wyniku podwy¿szenia kapita³u zak³adowego wchodz¹

w ¿ycie z chwil¹ rejestracji zmian Statutu wynikaj¹cych z uchwa³y nr 3. Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2006 roku.

W toku Walnego Zgromadzenia przedstawiona zosta³a pisemna opinia Zarz¹du uzasadniaj¹ca powody wy³¹czenia prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy oraz zasady ustalenia ceny emisyjnej.

„OPINIA ZARZ¥DU ACTION S.A.

w sprawie wy³¹czenia prawa poboru akcji serii B

oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B

Zarz¹d Spó³ki ACTION S.A. z siedzib¹ w Warszawie, dzia³aj¹c w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spó³ek handlowych, przedstawia swoj¹ opiniê

w sprawie wy³¹czenia prawa poboru akcji serii B oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B:

1. Wy³¹czenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwi¹zku z emisj¹ akcji serii B jest w pe³ni uzasadnione w zwi¹zku

z koniecznoœci¹ pozyskania przez Spó³kê dodatkowych œrodków finansowych na rozwój dzia³alnoœci Spó³ki, w tym w szczególnoœci na:

inwestycje w rzeczowy maj¹tek trwa³y (budowa nowego magazynu i nowoczesnego systemu transportu), zasilenie kapita³u obrotowego

ACTION, realizacjê inwestycji na rynku ukraiñskim oraz inwestycji w wielobran¿owy sklep internetowy. Celem Spó³ki jest zwiêkszenie jej bazy

kapita³owej poprzez emisjê akcji dla nowych akcjonariuszy, co umo¿liwi jej prowadzenie nowych projektów inwestycyjnych. Skala potrzeb

Spó³ki wskazuje, i¿ najbardziej efektywn¹ metod¹ pozyskania œrodków jest publiczna emisja akcji, na rynku regulowanym – Gie³dzie Papierów

Wartoœciowych w Warszawie S.A. Dlatego Zarz¹d Spó³ki ACTION S.A. uznaje, i¿ wy³¹czenie prawa poboru le¿y w interesie Spó³ki.

2. Cena emisyjna akcji serii B zostanie ustalona w oparciu o przeprowadzon¹ przez Zarz¹d Spó³ki ACTION S.A. analizê popytu na akcje nowej

emisji, najprawdopodobniej w oparciu o mechanizm budowania ksi¹¿ki popytu (book-building). Po zaprezentowaniu oferty Spó³ki

potencjalnym inwestorom bêd¹ oni mogli sk³adaæ deklaracje zainteresowania nabyciem akcji serii B, a na podstawie zestawienia wielu

deklaracji Spó³ka uzyska informacjê na temat rynkowej wyceny akcji serii B oraz ustali ich cenê emisyjn¹ na takim poziomie, który zapewni

Spó³ce niezbêdne wp³ywy z emisji.”

4.7. Przewidywana data emisji Akcji

Akcje Serii B zosta³y wyemitowane na podstawie uchwa³y nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2006 roku. Emitent przewiduje, i¿ zmiany

Statutu wynikaj¹ce z powy¿szej uchwa³y zostan¹ zarejestrowane w terminie do 30 wrzeœnia 2006 roku.

4.8. Opis ograniczeñ w swobodzie przenoszenia akcji

4.8.1. Ograniczenia wynikaj¹ce ze Statutu

Obrót akcjami Emitenta jest wolny, z wyj¹tkiem obrotu akcjami imiennymi, których zbycie jest uzale¿nione od zgody Zarz¹du Spó³ki (§ 7

Statutu Spó³ki).
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4.8.2. Obowi¹zki i ograniczenia wynikaj¹ce z Ustawy o Ofercie Publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obrót akcjami Emitenta, jako akcjami spó³ki publicznej, podlega ograniczeniom okreœlonym w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie

o Obrocie Instrumentami Finansowymi, które wraz z Ustaw¹ o Nadzorze nad Rynkiem Kapita³owym zast¹pi³y przepisy Prawa o Publicznym

Obrocie Papierami Wartoœciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, je¿eli ustawa nie stanowi inaczej:

– papiery wartoœciowe objête zatwierdzonym prospektem emisyjnym mog¹ byæ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wy³¹cznie po ich

dopuszczeniu do tego obrotu,

– dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartoœciowymi lub innymi instrumentami

finansowymi na rynku regulowanym wymaga poœrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cz³onkowie zarz¹du, rady nadzorczej, prokurenci lub pe³nomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby

pozostaj¹ce z tym Emitentem lub wystawc¹ w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mog¹ nabywaæ

lub zbywaæ na rachunek w³asny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotycz¹cych akcji Emitenta oraz innych instrumentów

finansowych z nimi powi¹zanych oraz dokonywaæ na rachunek w³asny lub osoby trzeciej innych czynnoœci prawnych powoduj¹cych lub

mog¹cych powodowaæ rozporz¹dzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamkniêtego, o którym mowa w art. 159

ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Okresem zamkniêtym jest:

– okres od wejœcia w posiadanie przez osobê fizyczn¹ informacji poufnej dotycz¹cej Emitenta lub instrumentów finansowych spe³niaj¹cych

warunki okreœlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomoœci,

– w przypadku raportu rocznego – dwa miesi¹ce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoœci lub okres pomiêdzy koñcem roku

obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoœci, gdyby okres ten by³ krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ¿e

osoba fizyczna nie posiada³a dostêpu do danych finansowych, na podstawie których zosta³ sporz¹dzony raport,

– w przypadku raportu pó³rocznego – miesi¹c przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoœci lub okres pomiêdzy dniem zakoñczenia

danego pó³rocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoœci, gdyby okres ten by³ krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ¿e

osoba fizyczna nie posiada³a dostêpu do danych finansowych, na podstawie których zosta³ sporz¹dzony raport,

– w przypadku raportu kwartalnego – dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoœci lub okres pomiêdzy dniem

zakoñczenia danego kwarta³u a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoœci,

gdyby okres ten by³ krótszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ¿e osoba fizyczna nie posiada³a dostêpu do danych finansowych, na

podstawie których zosta³ sporz¹dzony raport.

Osoby wchodz¹ce w sk³ad organów zarz¹dzaj¹cych lub nadzorczych Emitenta albo bêd¹ce prokurentami, inne osoby pe³ni¹ce w strukturze

organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, które posiadaj¹ sta³y dostêp do informacji poufnych dotycz¹cych bezpoœrednio lub poœrednio

tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywieraj¹cych wp³yw na jego rozwój i perspektywy prowadzenia

dzia³alnoœci gospodarczej, s¹ obowi¹zane do przekazywania Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d informacji o zawartych przez te osoby

oraz osoby blisko z nimi powi¹zane, o których mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na w³asny rachunek,

transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotycz¹cych akcji Emitenta oraz innych instrumentów finansowych

powi¹zanych z tymi papierami wartoœciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bêd¹cych przedmiotem ubiegania siê

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej ka¿dy:

– kto osi¹gn¹³ lub przekroczy³ 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby g³osów w spó³ce publicznej,

– kto posiada³ co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogólnej liczby g³osów w tej spó³ce i w wyniku zmniejszenia tego udzia³u

osi¹gn¹³ odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogólnej liczby g³osów,

– kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzia³u ponad 10% ogólnej liczby g³osów, o co najmniej 2% ogólnej liczby g³osów w spó³ce

publicznej, której akcje dopuszczone s¹ do obrotu na rynku oficjalnych notowañ gie³dowych, lub o co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów

w spó³ce publicznej, której akcje dopuszczone s¹ do innego rynku regulowanego, albo

– kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzia³u ponad 33% ogólnej liczby g³osów, o co najmniej 1% ogólnej liczby g³osów,

jest zobowi¹zany zawiadomiæ o tym Komisjê Papierów Wartoœciowych i Gie³d oraz spó³kê w terminie 4 dni od dnia zmiany udzia³u w ogólnej

liczbie g³osów b¹dŸ od dnia, w którym dowiedzia³ siê o takiej zmianie lub przy zachowaniu nale¿ytej starannoœci móg³ siê o niej dowiedzieæ.

Zawiadomienie powinno zawieraæ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powoduj¹cego zmianê udzia³u, której dotyczy zawiadomienie,

o liczbie akcji posiadanych przed zmian¹ udzia³u i ich procentowym udziale w kapitale zak³adowym spó³ki oraz o liczbie g³osów z tych akcji

i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie g³osów, a tak¿e o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale

zak³adowym oraz o liczbie g³osów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie g³osów. Zawiadomienie zwi¹zane z osi¹gniêciem

lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby g³osów powinno dodatkowo zawieraæ informacje dotycz¹ce zamiarów dalszego zwiêkszania udzia³u
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w ogólnej liczbie g³osów w okresie 12 miesiêcy od z³o¿enia zawiadomienia oraz celu zwiêkszania tego udzia³u. W przypadku ka¿dorazowej

zmiany tych zamiarów lub celu, akcjonariusz jest zobowi¹zany niezw³ocznie, nie póŸniej ni¿ w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,

poinformowaæ o tym Komisjê Papierów Wartoœciowych i Gie³d oraz spó³kê. Obowi¹zek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku,

gdy po rozliczeniu w depozycie papierów wartoœciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udzia³u

w ogólnej liczbie g³osów w spó³ce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osi¹gniêcia lub przekroczenia progu ogólnej liczby

g³osów, z którym wi¹¿e siê powstanie tych obowi¹zków.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spó³ki publicznej w liczbie powoduj¹cej zwiêkszenie udzia³u w ogólnej liczbie

g³osów o wiêcej ni¿ 10% ogólnej liczby g³osów w okresie krótszym ni¿ 60 dni przez podmiot, którego udzia³ w ogólnej liczbie g³osów w tej

spó³ce wynosi mniej ni¿ 33% albo o wiêcej ni¿ 5% ogólnej liczby g³osów w okresie krótszym ni¿ 12 miesiêcy, przez akcjonariusza, którego

udzia³ w ogólnej liczbie g³osów w tej spó³ce wynosi co najmniej 33%, mo¿e nast¹piæ wy³¹cznie w wyniku og³oszenia wezwania do

zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku gdy w okresach, o których mowa wy¿ej, zwiêkszenie

udzia³u w ogólnej liczbie g³osów odpowiednio o 10% lub 5% ogólnej liczby g³osów nast¹pi³o w wyniku zajœcia innego zdarzenia prawnego ni¿

czynnoœæ prawna, akcjonariusz jest zobowi¹zany, w terminie 3 miesiêcy od dnia zajœcia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, która

spowoduje, ¿e ten udzia³ nie zwiêkszy siê w tym okresie odpowiednio o wiêcej ni¿ 10% lub 5% ogólnej liczby g³osów (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

– 33% ogólnej liczby g³osów w spó³ce publicznej mo¿e nast¹piæ wy³¹cznie w wyniku og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub

zamianê akcji tej spó³ki w liczbie zapewniaj¹cej osi¹gniêcie 66% ogólnej liczby g³osów, z wyj¹tkiem przypadku, gdy przekroczenie 33%

ogólnej liczby g³osów ma nast¹piæ w wyniku og³oszenia wezwania, o którym mowa w podpunkcie poni¿ej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie

Publicznej);

– 66% ogólnej liczby g³osów w spó³ce publicznej mo¿e nast¹piæ wy³¹cznie w wyniku og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub

zamianê wszystkich pozosta³ych akcji tej spó³ki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progów nast¹pi³o w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do

spó³ki jako wk³adu niepieniê¿nego, po³¹czenia lub podzia³u spó³ki, w wyniku zmiany statutu spó³ki, wygaœniêcia uprzywilejowania akcji lub

zajœcia innego ni¿ czynnoœæ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowi¹zany, w terminie 3 miesiêcy od przekroczenia

odpowiedniego progu, albo do og³oszenia wezwania do zapisywania siê na sprzeda¿ lub zamianê akcji tej spó³ki w liczbie powoduj¹cej

osi¹gniêcie 66% ogólnej liczby g³osów (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozosta³ych akcji tej spó³ki (dotyczy przekroczenia

progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powoduj¹cej osi¹gniêcie odpowiednio nie wiêcej ni¿ 33% lub 66% ogólnej liczby g³osów, chyba ¿e

w tym terminie udzia³ akcjonariusza w ogólnej liczbie g³osów ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiêcej ni¿ 33% lub 66% ogólnej liczby

g³osów w wyniku podwy¿szenia kapita³u zak³adowego, zmiany statutu spó³ki lub wygaœniêcia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz

art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Obowi¹zek, o którym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i art. 74 ust. 2 Ustawy

o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie tak¿e w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogólnej liczby g³osów w spó³ce

publicznej nast¹pi³o w wyniku dziedziczenia, po którym udzia³ w ogólnej liczbie g³osów uleg³ dalszemu zwiêkszeniu, z tym ¿e termin

trzymiesiêczny liczy siê od dnia, w którym nast¹pi³o zdarzenie powoduj¹ce zwiêkszenie udzia³u w ogólnej liczbie g³osów (art. 73 ust. 3 oraz

art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje siê odpowiednio w sytuacji

zwiêkszenia stanu posiadania ogólnej liczby g³osów przez podmioty zale¿ne od podmiotu zobowi¹zanego do og³oszenia wezwania lub wobec

niego dominuj¹ce, a tak¿e podmioty bêd¹ce stronami zawartego z nim porozumienia dotycz¹cego nabywania przez te podmioty akcji spó³ki

publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotycz¹cego istotnych spraw spó³ki (art. 74 ust. 4 Ustawy

o Ofercie Publicznej).

Obowi¹zki, o których mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstaj¹ w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym,

w ramach wnoszenia ich do spó³ki jako wk³adu niepieniê¿nego oraz w przypadku po³¹czenia lub podzia³u spó³ki (art. 75 ust. 1 Ustawy

o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowi¹zki wskazane w art. 72 i 73 tej ustawy nie powstaj¹ w przypadku nabywania akcji

od Skarbu Pañstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakoñczenia sprzeda¿y przez Skarb Pañstwa akcji

w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowi¹zki, o których mowa w art. 72–74 Ustawy

o Ofercie Publicznej, nie powstaj¹ w przypadku nabywania akcji:

– wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, które nie s¹ przedmiotem ubiegania siê o dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym lub nie s¹ dopuszczone do tego obrotu,

– od podmiotu wchodz¹cego w sk³ad tej samej grupy kapita³owej,

– w trybie okreœlonym przepisami prawa upad³oœciowego i naprawczego oraz w postêpowaniu egzekucyjnym,

– zgodnie z umow¹ o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawart¹ przez uprawnione podmioty na warunkach okreœlonych w ustawie

z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871),

387



– obci¹¿onych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia

polegaj¹cego na przejêciu na w³asnoœæ przedmiotu zastawu;

– w drodze dziedziczenia, z wyj¹tkiem sytuacji, o których mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej przedmiotem obrotu nie mog¹ byæ akcje obci¹¿one zastawem do chwili jego wygaœniêcia,

z wyj¹tkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastêpuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu

powo³anej wy¿ej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektórych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej w zamian za akcje bêd¹ce przedmiotem wezwania do zapisywania siê na zamianê akcji mog¹

byæ nabywane wy³¹cznie akcje innej spó³ki, kwity depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Pañstwa, które s¹

zdematerializowane, a w przypadku gdy przedmiotem wezwania maj¹ byæ wszystkie pozosta³e akcje spó³ki, wezwanie musi przewidywaæ

mo¿liwoœæ sprzeda¿y akcji przez podmiot zg³aszaj¹cy siê w odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1–3 Ustawy

o Ofercie Publicznej.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej og³oszenie wezwania nastêpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokoœci nie

mniejszej ni¿ 100% wartoœci akcji, które maj¹ byæ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno byæ udokumentowane

zaœwiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielaj¹cej zabezpieczenia lub poœrednicz¹cej w jego udzieleniu. Wezwanie jest

og³aszane i przeprowadzane za poœrednictwem podmiotu prowadz¹cego dzia³alnoœæ maklersk¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, który

jest zobowi¹zany, nie póŸniej ni¿ na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczêcia przyjmowania zapisów, do równoczesnego zawiadomienia

o zamiarze jego og³oszenia Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d oraz spó³ki prowadz¹cej rynek regulowany, na którym s¹ notowane dane

akcje i do³¹czenia do niego treœci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). Odst¹pienie od og³oszonego wezwania jest

niedopuszczalne, chyba ¿e po jego og³oszeniu inny podmiot og³osi³ wezwanie dotycz¹ce tych samych akcji, a odst¹pienie od wezwania

og³oszonego na wszystkie pozosta³e akcje tej spó³ki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot og³osi³ wezwanie na wszystkie

pozosta³e akcje tej spó³ki po cenie nie ni¿szej ni¿ w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po og³oszeniu wezwania

podmiot obowi¹zany do og³oszenia wezwania oraz zarz¹d spó³ki, której akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacjê o tym wezwaniu, wraz

z jego treœci¹, odpowiednio przedstawicielom zak³adowych organizacji zrzeszaj¹cych pracowników spó³ki, a w przypadku ich braku

– bezpoœrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). Po otrzymaniu zawiadomienia Komisja Papierów Wartoœciowych

i Gie³d mo¿e najpóŸniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczêcia przyjmowania zapisów zg³osiæ ¿¹danie wprowadzenia niezbêdnych zmian

lub uzupe³nieñ w treœci wezwania lub przekazania wyjaœnieñ dotycz¹cych jego treœci, w terminie okreœlonym w ¿¹daniu, nie krótszym ni¿ 2 dni

(art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). W okresie pomiêdzy zawiadomieniem Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d oraz spó³ki

prowadz¹cej rynek regulowany, na którym s¹ notowane dane akcje, o zamiarze og³oszenia wezwania a zakoñczeniem wezwania podmiot

zobowi¹zany do og³oszenia wezwania oraz podmioty zale¿ne od niego lub wobec niego dominuj¹ce, a tak¿e podmioty bêd¹ce stronami

zawartego z nim porozumienia, dotycz¹cego nabywania przez te podmioty akcji spó³ki publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy, dotycz¹cego istotnych spraw spó³ki mog¹ nabywaæ akcje spó³ki, której dotyczy wezwanie, jedynie w ramach

tego wezwania oraz w sposób w nim okreœlony i jednoczeœnie nie mog¹ zbywaæ takich akcji ani zawieraæ umów, z których móg³by wynikaæ

obowi¹zek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o którym mowa w art. 72–74 Ustawy o Ofercie Publicznej, powinna zostaæ ustalona na zasadach

okreœlonych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wy¿ej obowi¹zki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej, spoczywaj¹ równie¿ na:

1) podmiocie, który osi¹gn¹³ lub przekroczy³ okreœlony w ustawie próg ogólnej liczby g³osów w zwi¹zku z:

– zajœciem innego ni¿ czynnoœæ prawna zdarzenia prawnego,

– nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spó³ki publicznej, kwitów depozytowych wystawionych w zwi¹zku z akcjami

takiej spó³ki, jak równie¿ innych papierów wartoœciowych, z których wynika prawo lub obowi¹zek nabycia jej akcji,

– uzyskaniem statusu podmiotu dominuj¹cego w spó³ce kapita³owej lub innej osobie prawnej posiadaj¹cej akcje spó³ki publicznej lub w innej

spó³ce kapita³owej b¹dŸ innej osobie prawnej bêd¹cej wobec niej podmiotem dominuj¹cym,

– dokonywaniem czynnoœci prawnej przez jego podmiot zale¿ny lub zajœciem innego zdarzenia prawnego dotycz¹cego tego podmiotu

zale¿nego,

2) funduszu inwestycyjnym – tak¿e w przypadku gdy osi¹gniêcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby g³osów okreœlonego w tych

przepisach nastêpuje w zwi¹zku z posiadaniem akcji ³¹cznie przez:

– inne fundusze inwestycyjne zarz¹dzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

– inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarz¹dzane przez ten sam podmiot,
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3) podmiocie, w przypadku którego osi¹gniêcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby g³osów okreœlonego w tych przepisach

nastêpuje w zwi¹zku z posiadaniem akcji:

– przez osobê trzeci¹ w imieniu w³asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy³¹czeniem akcji nabytych w ramach wykonywania

czynnoœci, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

– w ramach wykonywania czynnoœci, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi – w zakresie akcji

wchodz¹cych w sk³ad zarz¹dzanych portfeli papierów wartoœciowych, z których podmiot ten, jako zarz¹dzaj¹cy, mo¿e w imieniu

zleceniodawców wykonywaæ prawo g³osu na walnym zgromadzeniu,

– przez osobê trzeci¹, z któr¹ ten podmiot zawar³ umowê, której przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa g³osu,

4) podmiocie prowadz¹cym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia³alnoœæ maklersk¹, który w ramach reprezentowania posiadaczy

papierów wartoœciowych wobec emitentów wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo g³osu z akcji spó³ki publicznej, je¿eli osoba ta nie

wyda³a wi¹¿¹cej dyspozycji co do sposobu g³osowania,

5) wszystkich podmiotach ³¹cznie, które ³¹czy pisemne lub ustne porozumienie dotycz¹ce nabywania przez te podmioty akcji spó³ki publicznej

lub zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotycz¹cego istotnych spraw spó³ki, chocia¿by tylko jeden z tych

podmiotów podj¹³ lub zamierza³ podj¹æ czynnoœci powoduj¹ce powstanie tych obowi¹zków,

6) podmiotach, które zawieraj¹ porozumienie, o którym mowa w pkt 5, posiadaj¹c akcje spó³ki publicznej w liczbie zapewniaj¹cej ³¹cznie

osi¹gniêcie lub przekroczenie danego progu ogólnej liczby g³osów okreœlonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6 obowi¹zki mog¹ byæ wykonywane przez jedn¹ ze stron porozumienia wskazan¹ przez strony

porozumienia. Istnienie porozumienia, o którym mowa w pkt 5, domniemywa siê w przypadku podejmowania czynnoœci okreœlonych w tym

przepisie przez:

– ma³¿onków, ich wstêpnych, zstêpnych i rodzeñstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak równie¿ osoby pozostaj¹ce

w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

– osoby pozostaj¹ce we wspólnym gospodarstwie domowym,

– mocodawcê lub jego pe³nomocnika niebêd¹cego firm¹ inwestycyjn¹, upowa¿nionego do dokonywania na rachunku papierów

wartoœciowych czynnoœci zbycia lub nabycia papierów wartoœciowych,

– jednostki powi¹zane w rozumieniu Ustawy o rachunkowoœci.

Ponadto obowi¹zki wskazane wy¿ej powstaj¹ równie¿ w przypadku, gdy prawa g³osu s¹ zwi¹zane z:

– papierami wartoœciowymi stanowi¹cymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz którego

ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaæ prawo g³osu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdy¿ wówczas prawa g³osu

uwa¿a siê za nale¿¹ce do podmiotu, na rzecz którego ustanowiono zabezpieczenie,

– akcjami, z których prawa przys³uguj¹ danemu podmiotowi osobiœcie i do¿ywotnio,

– papierami wartoœciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, którymi mo¿e on dysponowaæ wed³ug w³asnego uznania.

Do liczby g³osów, która powoduje powstanie wyliczonych wy¿ej obowi¹zków:

– po stronie podmiotu dominuj¹cego – wlicza siê liczbê g³osów posiadanych przez jego podmioty zale¿ne,

– po stronie podmiotu prowadz¹cego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia³alnoœæ maklersk¹, który wykonuje czynnoœci okreœlone

w pkt 4 powy¿ej – wlicza siê liczbê g³osów z akcji spó³ki objêtych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobê trzeci¹,

– wlicza siê liczbê g³osów z wszystkich akcji, nawet je¿eli wykonywanie z nich prawa g³osu jest ograniczone lub wy³¹czone z mocy statutu,

umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o Ofercie Publicznej i Warunkach Wprowadzania Instrumentów Finansowych do Zorganizowanego Systemu Obrotu

oraz o Spó³kach Publicznych, obligacje zamienne na akcje spó³ki publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwi¹zku z akcjami takiej

spó³ki, uwa¿a siê za papiery wartoœciowe, z którymi wi¹¿e siê taki udzia³ w ogólnej liczbie g³osów, jak¹ posiadacz tych papierów

wartoœciowych mo¿e osi¹gn¹æ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje siê tak¿e odpowiednio do wszystkich innych papierów

wartoœciowych, z których wynika prawo lub obowi¹zek nabycia akcji spó³ki publicznej.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej przepisów rozdzia³u 4 tej ustawy dotycz¹cych znacznych pakietów akcji spó³ek

publicznych, z wyj¹tkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 tej ustawy w zakresie dotycz¹cym art. 69 tej ustawy, nie stosuje siê w przypadku

nabywania akcji:

– w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
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– przez firmê inwestycyjn¹, w celu realizacji okreœlonych regulaminami, o których mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy

o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zadañ zwi¹zanych z organizacj¹ rynku regulowanego,

– w ramach systemu zabezpieczenia p³ynnoœci rozliczania transakcji, na zasadach okreœlonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie,

o którym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

oraz z wyj¹tkiem art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej

– w zakresie dotycz¹cym art. 69 tej ustawy, nie stosuje siê równie¿ w przypadku porozumieñ dotycz¹cych nabywania akcji spó³ki publicznej

lub zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotycz¹cego istotnych spraw spó³ki, zawieranych dla ochrony praw

akcjonariuszy mniejszoœciowych, w celu wspólnego wykonania przez nich uprawnieñ okreœlonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3,

art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych.

Odpowiedzialnoœæ z tytu³u niedochowania obowi¹zków wynikaj¹cych z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy

o Ofercie Publicznej i Warunkach Wprowadzania Instrumentów Finansowych do Zorganizowanego Systemu Obrotu oraz o Spó³kach

Publicznych

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialnoœæ z tytu³u niedochowania obowi¹zków, o których mowa wy¿ej,

w sposób nastêpuj¹cy:

1) na osobê wymienion¹ w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, która w czasie trwania okresu

zamkniêtego dokonuje czynnoœci, o których mowa w art. 159 ust. 1 tej ustawy, Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d mo¿e na³o¿yæ

w drodze decyzji administracyjnej karê pieniê¿n¹ do wysokoœci 200.000 z³otych, chyba ¿e osoba ta zleci³a uprawnionemu podmiotowi

prowadz¹cemu dzia³alnoœæ maklersk¹ zarz¹dzanie portfelem jej papierów wartoœciowych w sposób, który wy³¹cza ingerencjê tej osoby

w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),

2) na osobê, która nie wykona³a lub nienale¿ycie wykona³a obowi¹zek, o którym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi, Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d mo¿e na³o¿yæ w drodze decyzji administracyjnej karê pieniê¿n¹ do wysokoœci

100.000 z³otych, chyba ¿e osoba ta zleci³a uprawnionemu podmiotowi prowadz¹cemu dzia³alnoœæ maklersk¹ zarz¹dzanie portfelem jej

papierów wartoœciowych w sposób, który wy³¹cza ingerencjê tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu

nale¿ytej starannoœci nie wiedzia³a lub nie mog³a siê dowiedzieæ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi),

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnoœæ z tytu³u niedochowania obowi¹zków, o których mowa wy¿ej, w sposób nastêpuj¹cy:

1) zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo g³osu z:

– akcji spó³ki publicznej bêd¹cych przedmiotem czynnoœci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powoduj¹cego osi¹gniêcie lub

przekroczenie danego progu ogólnej liczby g³osów, je¿eli osi¹gniêcie lub przekroczenie tego progu nast¹pi³o z naruszeniem obowi¹zków

okreœlonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej),

– wszystkich akcji spó³ki publicznej, je¿eli przekroczenie progu 66% ogólnej liczby g³osów nast¹pi³o z naruszeniem obowi¹zków okreœlonych

w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej),

– akcji spó³ki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie

Publicznej),

– wszystkich akcji spó³ki publicznej podmiotu, którego udzia³ w ogólnej liczbie g³osów powoduj¹cy powstanie obowi¹zków, o których mowa

odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy uleg³ zmianie w wyniku zdarzeñ, o których mowa odpowiednio w art. 72

ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowi¹zków okreœlonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy

o Ofercie Publicznej),

nie mo¿e byæ wykonywane, a jeœli zosta³o wykonane wbrew zakazowi – nie jest uwzglêdniane przy obliczaniu wyniku g³osowania nad uchwa³¹

walnego zgromadzenia, z zastrze¿eniem przepisów innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej na ka¿dego, kto:

– nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia

z naruszeniem warunków okreœlonych w tych przepisach,

– przekracza okreœlony próg ogólnej liczby g³osów bez zachowania warunków, o których mowa w art. 72–74 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– nie zachowuje warunków, o których mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– nie og³asza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o których mowa w art. 72 ust. 2,

art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– podaje do publicznej wiadomoœci informacje o zamiarze og³oszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2

Ustawy o Ofercie Publicznej,
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– wbrew ¿¹daniu, o którym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreœlonym w nim terminie, nie wprowadza niezbêdnych zmian lub

uzupe³nieñ w treœci wezwania albo nie przekazuje wyjaœnieñ dotycz¹cych jego treœci,

– nie dokonuje w terminie zap³aty ró¿nicy w cenie akcji w przypadkach okreœlonych w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– w wezwaniu, o którym mowa w art. 72-74, proponuje cenê ni¿sz¹ ni¿ okreœlona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– nabywa akcje w³asne z naruszeniem trybu, terminów i warunków okreœlonych w art. 72–74 oraz 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

– dopuszcza siê czynów, o których mowa wy¿ej, dzia³aj¹c w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nieposiadaj¹cej osobowoœci prawnej,

Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d mo¿e, w drodze decyzji, na³o¿yæ karê pieniê¿n¹ do wysokoœci 1.000.000 z³otych, przy czym mo¿e

byæ ona na³o¿ona odrêbnie za ka¿dy z czynów okreœlonych powy¿ej oraz odrêbnie na ka¿dy z podmiotów wchodz¹cych w sk³ad porozumienia

dotycz¹cego nabywania przez te podmioty akcji spó³ki publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

dotycz¹cego istotnych spraw spó³ki. W decyzji, o której mowa, Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d mo¿e wyznaczyæ termin ponownego

wykonania obowi¹zku lub dokonania czynnoœci wymaganej przepisami, których naruszenie by³o podstaw¹ na³o¿enia kary pieniê¿nej, i w razie

bezskutecznego up³ywu tego terminu powtórnie wydaæ decyzjê o na³o¿eniu kary pieniê¿nej.

4.8.3. Obowi¹zki zwi¹zane z nabywaniem akcji wynikaj¹ce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nak³ada na przedsiêbiorcê obowi¹zek zg³oszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzêdu

Ochrony Konkurencji i Konsumentów, je¿eli ³¹czny obrót przedsiêbiorców uczestnicz¹cych w koncentracji w roku obrotowym,

poprzedzaj¹cym rok zg³oszenia, przekracza równowartoœæ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokoœci obrotu bierze siê pod uwagê obrót

zarówno przedsiêbiorców bezpoœrednio uczestnicz¹cych w koncentracji, jak i pozosta³ych przedsiêbiorców nale¿¹cych do grup kapita³owych,

do których nale¿¹ przedsiêbiorcy bezpoœrednio uczestnicz¹cy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów).

Wartoœæ euro podlega przeliczeniu na z³ote wed³ug kursu œredniego walut obcych og³oszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu

roku kalendarzowego poprzedzaj¹cego rok zg³oszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów).

Obowi¹zek zg³oszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejêcia – m.in. poprzez nabycie lub objêcie akcji – bezpoœredniej lub poœredniej kontroli nad ca³ym albo czêœci¹ jednego lub wiêcej

przedsiêbiorców przez jednego lub wiêcej przedsiêbiorców,

2) objêcia lub nabycia akcji innego przedsiêbiorcy powoduj¹cego uzyskanie co najmniej 25% g³osów na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczêcia wykonywania praw z akcji objêtych lub nabytych bez uprzedniego zg³oszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie

Konkurencji i Konsumentów.

Zgodnie z treœci¹ art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów dokonanie koncentracji przez przedsiêbiorcê zale¿nego uwa¿a siê za

jej dokonanie przez przedsiêbiorcê dominuj¹cego.

Nie podlega zg³oszeniu zamiar koncentracji:

1) je¿eli obrót przedsiêbiorcy:

a) nad którym ma nast¹piæ przejêcie kontroli,

b) którego akcje lub udzia³y bêd¹ objête lub nabyte,

c) z którego akcji lub udzia³ów ma nast¹piæ wykonywanie praw,

nie przekroczy³ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ¿adnym z dwóch lat obrotowych poprzedzaj¹cych zg³oszenie równowartoœci

10.000.000 euro.

Zwolnienia tego nie stosuje siê w przypadku koncentracji, w wyniku których powstanie lub umocni siê pozycja dominuj¹ca na rynku, na

którym nastêpuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów);

2) polegaj¹cej na czasowym nabyciu lub objêciu przez instytucjê finansow¹ akcji w celu ich odsprzeda¿y, je¿eli przedmiotem dzia³alnoœci

gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na w³asny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiêbiorców, pod warunkiem ¿e

odsprzeda¿ ta nast¹pi przed up³ywem roku od dnia nabycia oraz ¿e:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyj¹tkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wy³¹cznie w celu przygotowania odsprzeda¿y ca³oœci lub czêœci przedsiêbiorstwa, jego maj¹tku lub tych akcji.

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na wniosek instytucji finansowej mo¿e przed³u¿yæ w drodze decyzji termin, je¿eli

udowodni ona, ¿e odsprzeda¿ akcji nie by³a w praktyce mo¿liwa lub uzasadniona ekonomicznie przed up³ywem roku od dnia ich nabycia;

3) polegaj¹cej na czasowym nabyciu przez przedsiêbiorcê akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnoœci, pod warunkiem ¿e nie bêdzie on

wykonywa³ praw z tych akcji, z wy³¹czeniem prawa do ich sprzeda¿y;
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4) nastêpuj¹cej w toku postêpowania upad³oœciowego, z wy³¹czeniem przypadków, gdy zamierzaj¹cy przej¹æ kontrolê jest konkurentem albo

nale¿y do grupy kapita³owej, do której nale¿¹ konkurenci przedsiêbiorcy przejmowanego;

5) przedsiêbiorców nale¿¹cych do tej samej grupy kapita³owej.

Zg³oszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiêbiorca przejmuj¹cy kontrolê, przedsiêbiorca obejmuj¹cy lub nabywaj¹cy akcje lub

odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiêbiorca, który naby³ akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnoœci. Postêpowanie

antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byæ zakoñczone nie póŸniej ni¿ w terminie 2 miesiêcy od dnia jego wszczêcia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub up³ywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaæ

wydana, przedsiêbiorcy, których zamiar koncentracji podlega zg³oszeniu, s¹ obowi¹zani do wstrzymania siê od dokonania koncentracji.

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydaje w drodze decyzji zgodê na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania

koncentracji. Wydaj¹c zgodê, Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e w decyzji zobowi¹zaæ przedsiêbiorcê lub

przedsiêbiorców zamierzaj¹cych dokonaæ koncentracji do spe³nienia okreœlonych warunków. Decyzje Prezesa Urzêdu Ochrony Konkurencji

i Konsumentów wygasaj¹, je¿eli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zosta³a dokonana.

Odpowiedzialnoœæ z tytu³u niedochowania obowi¹zków wynikaj¹cych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e na³o¿yæ na przedsiêbiorcê w drodze decyzji karê pieniê¿n¹ w wysokoœci nie

wiêkszej ni¿ 10% przychodu osi¹gniêtego w roku rozliczeniowym poprzedzaj¹cym rok na³o¿enia kary, je¿eli przedsiêbiorca ten, choæby

nieumyœlnie, dokona³ koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e równie¿ na³o¿yæ na przedsiêbiorcê w drodze decyzji karê pieniê¿n¹ w wysokoœci

stanowi¹cej równowartoœæ od 1.000 do 50.000.000 euro, je¿eli, choæby nieumyœlnie, we wniosku, o którym mowa w art. 22 Ustawy

o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, lub w zg³oszeniu zamiaru koncentracji, poda³ nieprawdziwe dane.

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e równie¿ na³o¿yæ na przedsiêbiorcê w drodze decyzji karê pieniê¿n¹ w wysokoœci

stanowi¹cej równowartoœæ od 500 do 10.000 euro za ka¿dy dzieñ zw³oki w wykonaniu m.in. wyroków s¹dowych w sprawach z zakresu

koncentracji.

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e, w drodze decyzji, na³o¿yæ na osobê pe³ni¹c¹ funkcjê kierownicz¹ lub wchodz¹c¹

w sk³ad organu zarz¹dzaj¹cego przedsiêbiorcy lub zwi¹zku przedsiêbiorców karê pieniê¿n¹ w wysokoœci do piêædziesiêciokrotnoœci

przeciêtnego wynagrodzenia, w szczególnoœci w przypadku, je¿eli osoba ta umyœlnie albo nieumyœlnie nie zg³osi³a zamiaru koncentracji.

W przypadku niezg³oszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji Prezes Urzêdu Ochrony

Konkurencji i Konsumentów mo¿e, w drodze decyzji, okreœlaj¹c termin jej wykonania na warunkach okreœlonych w decyzji, nakazaæ

w szczególnoœci zbycie akcji zapewniaj¹cych kontrolê nad przedsiêbiorc¹ lub przedsiêbiorcami, lub rozwi¹zanie spó³ki, nad któr¹

przedsiêbiorcy sprawuj¹ wspóln¹ kontrolê. Decyzja taka nie mo¿e zostaæ wydana po up³ywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo¿e, w drodze decyzji, dokonaæ podzia³u

przedsiêbiorcy. Do podzia³u spó³ki stosuje siê odpowiednio przepisy art. 528–550 Kodeksu Spó³ek Handlowych. Prezesowi Urzêdu Ochrony

Konkurencji i Konsumentów przys³uguj¹ kompetencje organów spó³ek uczestnicz¹cych w podziale. Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji

i Konsumentów mo¿e ponadto wyst¹piæ do s¹du o uniewa¿nienie umowy lub podjêcie innych œrodków prawnych zmierzaj¹cych do

przywrócenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokoœci kar pieniê¿nych Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów uwzglêdnia w szczególnoœci okres, stopieñ

oraz okolicznoœci uprzedniego naruszenia przepisów ustawy, a tak¿e w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku – okolicznoœæ naruszenia

przepisów ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdzia³aniu praktykom monopolistycznym i ochronie interesów konsumentów (tekst

jednolity: Dz.U. z 1999 roku nr 52, poz. 547, ze zm.).

4.9. Obowi¹zuj¹ce regulacje dotycz¹ce obowi¹zkowych ofert przejêcia lub przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu

do akcji

Informacje na temat obowi¹zkowych ofert przejêcia zosta³y podane wy¿ej w pkt 4.8.2.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza instytucjê przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie

Publicznej akcjonariuszowi spó³ki publicznej, który samodzielnie lub wspólnie z podmiotami zale¿nymi od niego lub wobec niego

dominuj¹cymi oraz podmiotami bêd¹cymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotycz¹cego nabywania przez te podmioty akcji spó³ki

publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotycz¹cego istotnych spraw spó³ki, osi¹gn¹³ lub przekroczy³

90% ogólnej liczby g³osów w tej spó³ce, przys³uguje prawo ¿¹dania od pozosta³ych akcjonariuszy sprzeda¿y wszystkich posiadanych przez

nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastêpuje bez zgody akcjonariusza, do którego skierowane jest ¿¹danie wykupu.

Og³oszenie ¿¹dania sprzeda¿y akcji w ramach przymusowego wykupu nastêpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokoœci nie mniejszej

ni¿ 100% wartoœci akcji, które maj¹ byæ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno byæ udokumentowane

zaœwiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielaj¹cej zabezpieczenia lub poœrednicz¹cej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup

jest og³aszany i przeprowadzany za poœrednictwem podmiotu prowadz¹cego dzia³alnoœæ maklersk¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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który jest zobowi¹zany, nie póŸniej ni¿ na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczêcia przymusowego wykupu, do równoczesnego

zawiadomienia o zamiarze jego og³oszenia Komisji Papierów Wartoœciowych i Gie³d oraz spó³ki prowadz¹cej rynek regulowany, na którym s¹

notowane dane akcje, a je¿eli akcje spó³ki s¹ notowane na kilku rynkach regulowanych – wszystkie te spó³ki. Do zawiadomienia do³¹cza siê

informacje na temat przymusowego wykupu. Odst¹pienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spó³ki publicznej mo¿e ¿¹daæ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez

innego akcjonariusza, który osi¹gn¹³ lub przekroczy³ 90% ogólnej liczby g³osów w tej spó³ce. ¯¹danie to sk³ada siê na piœmie i s¹ mu

zobowi¹zani, w terminie 30 dni od dnia jego zg³oszenia, zadoœæuczyniæ solidarnie akcjonariusz, który osi¹gn¹³ lub przekroczy³ 90% ogólnej

liczby g³osów w tej spó³ce, oraz podmioty od niego zale¿ne lub wobec niego dominuj¹ce, a tak¿e solidarnie ka¿da ze stron porozumienia,

dotycz¹cego nabywania przez te podmioty akcji spó³ki publicznej lub zgodnego g³osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

dotycz¹cego istotnych spraw spó³ki, o ile cz³onkowie tego porozumienia posiadaj¹ wspólnie, wraz z podmiotami dominuj¹cymi i zale¿nymi,

co najmniej 90% ogólnej liczby g³osów.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejêcia w stosunku do kapita³u Emitenta dokonanych przez osoby trzecie w ci¹gu

ostatniego roku obrotowego oraz bie¿¹cego roku obrotowego

W ci¹gu ostatniego roku obrotowego nie by³y przeprowadzane publiczne oferty przejêcia w stosunku do kapita³u Emitenta.

4.11. Informacje na temat potr¹cania u Ÿród³a podatków od dochodu

W Prospekcie zosta³y opisane jedynie ogólne zasady opodatkowania dochodów zwi¹zanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani

uzyskaniem szczegó³owych odpowiedzi powinni skorzystaæ z porad œwiadczonych przez doradców podatkowych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodów z dywidendy

Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osób fizycznych przychodów z tytu³u dywidendy odbywa siê wed³ug nastêpuj¹cych zasad

okreœlonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych:

1) podstaw¹ opodatkowania jest ca³y przychód otrzymany z tytu³u dywidendy,

2) przychodu z tytu³u dywidendy nie ³¹czy siê z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreœlonych w art. 27 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Osób Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych),

3) podatek z tytu³u dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych),

4) p³atnikiem podatku jest podmiot wyp³acaj¹cy dywidendê, który potr¹ca kwotê podatku z przypadaj¹cej do wyp³aty sumy oraz wp³aca j¹ na

rachunek w³aœciwego dla p³atnika urzêdu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansów sformu³owanym w piœmie z dnia

5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW p³atnikiem tym jest biuro maklerskie prowadz¹ce rachunek papierów wartoœciowych osoby

fizycznej, której wyp³acana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodów uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osób prawnych odbywa siê wed³ug nastêpuj¹cych zasad okreœlonych w Ustawie o Podatku

Dochodowym od Osób Prawnych:

1) podstawê opodatkowania stanowi ca³y przychód z tytu³u dywidendy,

2) podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych),

3) kwotê podatku uiszczonego z tytu³u otrzymanej dywidendy oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych odlicza siê

od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. W braku mo¿liwoœci odliczenia kwotê tê

odlicza siê w nastêpnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych),

4) zwalnia siê od podatku dochodowego spó³ki wchodz¹ce w sk³ad podatkowej grupy kapita³owej, uzyskuj¹ce dochody od spó³ek tworz¹cych

tê grupê (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych),

5) zwalnia siê od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych

maj¹cych siedzibê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spó³ek, które ³¹cznie spe³niaj¹ nastêpuj¹ce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy

o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych):

a) wyp³acaj¹cym dywidendê oraz inne nale¿noœci z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych jest spó³ka bêd¹ca podatnikiem podatku

dochodowego, maj¹ca siedzibê lub zarz¹d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskuj¹cym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych, o których mowa w lit. a, jest

spó³ka podlegaj¹ca w innym ni¿ Rzeczpospolita Polska pañstwie cz³onkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od

ca³oœci swoich dochodów, bez wzglêdu na miejsce ich osi¹gania,

c) spó³ka, o której mowa w lit. b, posiada bezpoœrednio nie mniej ni¿ 10% udzia³ów (akcji) w kapitale spó³ki, o której mowa w lit. a,
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d) odbiorc¹ dochodów (przychodów) z dywidend oraz innych przychodów z tytu³u udzia³u w zyskach osób prawnych jest:

– spó³ka, o której mowa w lit. b, albo

– po³o¿ony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zak³ad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od

Osób Prawnych, spó³ki, o której mowa w lit. b, je¿eli osi¹gniêty dochód (przychód) podlega opodatkowaniu w tym pañstwie cz³onkowskim

Unii Europejskiej, w którym ten zagraniczny zak³ad jest po³o¿ony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spó³ka uzyskuj¹ca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytu³u udzia³u

w zyskach osób prawnych posiada udzia³y (akcje) w spó³ce wyp³acaj¹cej te nale¿noœci w wysokoœci, o której mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwóch lat. Zwolnienie to ma równie¿ zastosowanie

w przypadku, gdy okres dwóch lat nieprzerwanego posiadania udzia³ów (akcji) przez spó³kê uzyskuj¹c¹ dochody z tytu³u udzia³u w zysku

osoby prawnej, up³ywa po dniu uzyskania tych dochodów. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udzia³ów (akcji), w ustalonej

wysokoœci, nieprzerwanie przez okres dwóch lat spó³ka jest obowi¹zana do zap³aty podatku, wraz z odsetkami za zw³okê, w wysokoœci 19%

przychodów, z uwzglêdnieniem umów w sprawie unikania podwójnego opodatkowania, których stron¹ jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie

stosuje siê odpowiednio do podmiotów wymienionych w za³¹czniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodów osi¹gniêtych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolit¹ Polsk¹ cz³onkostwa w Unii

Europejskiej.

6) p³atnikiem podatku jest spó³ka wyp³acaj¹ca dywidendê, która potr¹ca kwotê zrycza³towanego podatku dochodowego z przypadaj¹cej do

wyp³aty sumy oraz wp³aca j¹ na rachunek w³aœciwego dla podatnika urzêdu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób

Prawnych).

4.11.2. Odpowiedzialnoœæ p³atnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60, ze

zm.) p³atnik, który nie wykona³ ci¹¿¹cego na nim obowi¹zku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wp³acenia go we w³aœciwym terminie

organowi podatkowemu – odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewp³acony. P³atnik odpowiada za te nale¿noœci ca³ym

swoim maj¹tkiem. Odpowiedzialnoœæ ta jest niezale¿na od woli p³atnika. Przepisów o odpowiedzialnoœci p³atnika nie stosuje siê wy³¹cznie

w przypadku, je¿eli odrêbne przepisy stanowi¹ inaczej albo je¿eli podatek nie zosta³ pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach Oferty

5.1. Warunki, statystyka i przewidywany harmonogram Oferty oraz dzia³ania wymagane przy sk³adaniu zapisów

5.1.1. Informacje wstêpne

Oferuj¹cym Akcje jest:

Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.

ul. Pu³awska 15

02-515 Warszawa

Oferta plasowana bêdzie przez Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. oraz Millennium Dom Maklerski S.A.

5.1.2. Warunki i wielkoœæ Oferty

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 4.500.000 Akcji Serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³ ka¿da.

Akcje Serii B zostan¹ zaoferowane inwestorom w nastêpuj¹cych transzach:

– Transza Inwestorów Indywidualnych – 900.000 Akcji Serii B,

– Transza Inwestorów Instytucjonalnych – 3.600.000 Akcji Serii B.

Publiczna Oferta zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiêgi Popytu (book-building). Po przeprowadzeniu badania Ksiêgi Popytu na Akcje

Serii B Emitent mo¿e podj¹c decyzjê o przesuniêciu Akcji Oferowanych pomiêdzy transzami (o zmianie liczby akcji w transzach). Wielkoœæ

ewentualnych przesuniêæ bêdzie uzale¿niona od popytu z³oszonego przez inwestorów w trakcie budowania Ksiêgi Popytu. Dokonanie

przesuniêæ akcji mo¿e byæ dokonane w zakresie, w jakim zostanie to uzgodnione z Oferuj¹cym i Wspó³zarz¹dzaj¹cym.

W przypadku dokonania przesuniêæ pomiêdzy transzami Zarz¹d Emitenta przed rozpoczêciem przyjmowania zapisów poinformuje

o ostatecznie ustalonej liczbie oferowanych Akcji Serii B w poszczególnych transzach w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zarz¹d Emitenta mo¿e dokonaæ przesuniêæ Akcji Serii B pomiêdzy transzami równie¿ w momencie przydzia³u, z zastrze¿eniem ¿e przesuniêciu

bêd¹ podlega³y wy³¹cznie Akcje Serii B, które nie zosta³y objête i op³acone w danej transzy.
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Inwestorzy zainteresowani z³o¿eniem wi¹¿¹cych deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B w procesie budowy Ksiêgi Popytu powinni

skontaktowaæ siê bezpoœrednio lub przez swojego brokera z Bankowym Domem Maklerskim PKO BP S.A. (ul. Pu³awska 15 w Warszawie

lub telefonicznie: +48 (22) 521 78 24/78 31/78 33/78 88) lub Millennium Domem Maklerskim S.A. (Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie lub

telefonicznie: +48 (22) 598 26 00/01).

Na podstawie Ksiêgi Popytu Emitent, dzia³aj¹c w oparciu o rekomendacje Oferuj¹cego i Wspó³oferuj¹cego, podejmie decyzjê o Cenie

Emisyjnej Akcji serii B, jak równie¿ dokonany zostanie wybór inwestorów, do których wys³ane zostan¹ zaproszenia do z³o¿enia zapisu

w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych. Inwestorom tym Akcje Serii B zostan¹ przydzielone zgodnie z zaproszeniem, pod warunkiem ich

ca³kowitego op³acenia. Pozosta³ym inwestorom sk³adaj¹cym zapisy w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych Akcje Serii B zostan¹

przydzielone wed³ug uznania Zarz¹du. Zarz¹d mo¿e odmówiæ dokonania przydzia³u akcji w przypadku, gdy zapis zostanie z³o¿ony przez lub

w imieniu inwestora prowadz¹cego dzia³alnoœæ konkurencyjn¹ wobec Spó³ki. W zwi¹zku z tym zwraca siê uwagê zarz¹dzaj¹cych pakietem

papierów wartoœciowych na zlecenie, ¿e do deklaracji musz¹ do³¹czyæ listê podmiotów, z wy³¹czeniem osób fizycznych, na rzecz których

zarz¹dzaj¹cy zamierzaj¹ nabyæ Akcje Serii B.

W Transzy Inwestorów Indywidualnych Akcje Serii B zostan¹ przydzielone na zasadzie proporcjonalnej redukcji.

Zapisy w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych oraz w Transzy Inwestorów Indywidualnych przyjmowane bêd¹ po Cenie Emisyjnej.

Emitent rozwa¿a zawarcie umowy o subemisjê inwestycyjn¹. W przypadku zwarcia takiej umowy Emitent poinformuje o tym fakcie w formie

aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Wówczas wykonanie umowy subemisyjnej,

obejmowanie Akcji Serii B przez subemitenta nast¹pi na zasadach opisanych w tej umowie.

Zarz¹d wyst¹pi o dopuszczenie i wprowadzenia Akcji Serii B do obrotu gie³dowego na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie.

Nie przewiduje siê dzia³añ stabilizacyjnych oraz dodatkowego przydzia³u z nimi zwi¹zanego.

5.1.3. Terminy zwi¹zane z ofert¹

CZYNNOŒÆ TERMIN

Budowa Ksiêgi Popytu 4–5 lipca 2006 r.

Podanie do publicznej wiadomoœci ostatecznej Ceny Emisyjnej 5 lipca 2006 r.

Otwarcie Publicznej Oferty 6 lipca 2006 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów

Indywidualnych

6–7 lipca 2006 r.

Przyjmowanie zapisów na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów

Instytucjonalnych

6–7 lipca 2006 r.

Przydzia³ Akcji Serii B nie póŸniej ni¿ 14 lipca 2006 r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty Akcji Serii B mog¹ ulec zmianie. Nowe terminy zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci nie póŸniej ni¿

w dniu up³ywu danego terminu w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany terminów realizacji

Publicznej Oferty mog¹ odbywaæ siê tylko w okresie wa¿noœci Prospektu.

5.1.4. Cena Emisyjna

Cena Emisyjna nie bêdzie wiêksza ni¿ maksymalna cena emisyjna Akcji serii B, która zosta³a ustalona na 20 z³.

Cena Emisyjna ustalona zostanie przez Emitenta w oparciu o rekomendacje Oferuj¹cych i Wspó³oferuj¹cego m.in. na podstawie wyników

procesu budowy Ksiêgi Popytu, w trakcie którego inwestorzy zamierzaj¹cy nabyæ Akcje Serii B w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych bêd¹

okreœlaæ oferowan¹ przez siebie cenê za deklarowane do nabycia akcje, nie wiêksz¹ jednak ni¿ ww. cena maksymalna, tj. 20 z³.

Emitent mo¿e równie¿ postanowiæ, ¿e na potrzeby procesu budowy Ksiêgi Popytu ustalony zostanie przedzia³ cenowy, w ramach którego

mieœciæ siê bêdzie ostatecznie ustalona cena emisyjna Akcji Serii B i w ramach którego inwestorzy uczestnicz¹cy w ww. procesie okreœlaæ

bêd¹ oferowan¹ przez siebie cenê za akcje. W takiej sytuacji informacja o przedziale cenowym podana zostanie do publicznej wiadomoœci w

formie aneksu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W opisanym powy¿ej przypadku górna cena z przedzia³u cenowego nie bêdzie

wy¿sza ni¿ maksymalna cena emisyjna Akcji Serii B, tj. 20 z³.

Cena Emisyjna bêdzie sta³a i jednakowa dla wszystkich transz Oferty Publicznej i bêdzie podana do publicznej wiadomoœci przed

rozpoczêciem subskrypcji w trybie art. 54 ust 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zosta³o wy³¹czone na mocy Uchwa³y nr 2 NWZ ACTION S.A. z dnia 11 kwietnia 2006 roku.

Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy zosta³o wy³¹czone w interesie Spó³ki. Zarz¹d uzasadni³ wy³¹czenie prawa poboru w opinii do

ww. Uchwa³y opisanej w Czêœci IV Prospektu pkt 4.6.
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5.1.5. Podmioty uprawnione do udzia³u w Ofercie

Podmiotami uprawnionymi do zapisywania siê na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych s¹:

– osoby fizyczne, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

Podmiotami uprawnionymi do sk³adania zapisów na Akcje Serii B w Transzy Inwestorów Instytucjonaych s¹:

– osoby prawne, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

– jednostki organizacyjne nieposiadaj¹ce osobowoœci prawnej, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa

Dewizowego;

– zarz¹dzaj¹cy pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie w imieniu osób, których rachunkami zarz¹dzaj¹ i na rzecz których

zamierzaj¹ nabyæ Akcje Serii B, przy czym zarz¹dzaj¹cy pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie wraz ze z³o¿eniem zapisu

musz¹ z³o¿yæ listê osób, na rzecz których zarz¹dzaj¹cy zamierzaj¹ nabyæ Akcje Serii B, wraz z propozycj¹ alokacji.

5.1.6. Zasady sk³adania zapisów na Akcje Serii B

Zapisy na Akcje serii B:

– w Transzy Inwestorów Indywidualnych przyjmowane bêd¹ w POK Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. oraz Millennium Domu

Maklerskiego S.A. i mog¹ byæ sk³adane na dowoln¹ liczbê Akcji Serii B, nie wiêksz¹ jednak ni¿ liczba akcji oferowanych w tej transzy;

– w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych przyjmowane bêd¹ w POK Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. oraz Millennium Domu

Maklerskiego S.A. i mog¹ opiewaæ na dowoln¹ liczbê akcji, nie wiêksz¹ jednak ni¿ liczba akcji oferowanych w tej transzy, z zastrze¿eniem

pozosta³ych postanowieñ niniejszego punktu.

W przypadku inwestorów, do których zosta³y wystosowane zaproszenia w zwi¹zku z ich udzia³em w procesie budowy Ksiêgi Popytu, zapis

powinien byæ z³o¿ony na liczbê akcji zgodn¹ z otrzymanym zaproszeniem. Z³o¿enie zapisu na mniejsz¹ liczbê akcji, ni¿ wskazana

w zaproszeniu, mo¿e spowodowaæ, ¿e zapis uznany zostanie za niewa¿ny. Z³o¿enie przez inwestora zapisu w odpowiedzi na otrzymane

zaproszenie nie wy³¹cza mo¿liwoœci sk³adania dodatkowych zapisów na zasadach ogólnych, tj. na dowoln¹ liczbê akcji, nie wiêksz¹ jednak

ni¿ liczba akcji przeznaczonych do nabycia w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych.

Zapisy sk³adane przez towarzystwo funduszy powierniczych/inwestycyjnych w imieniu w³asnym, odrêbnie na rzecz poszczególnych,

zarz¹dzanych przez towarzystwo funduszy, stanowi¹ w rozumieniu niniejszego Prospektu zapisy odrêbnych inwestorów.

Zarz¹dzaj¹cy cudzym pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie powinien z³o¿yæ jeden zapis zbiorczy na rzecz poszczególnych

klientów, do³¹czaj¹c do zapisu listê inwestorów zawieraj¹c¹ w odniesieniu do ka¿dego z inwestorów informacje okreœlone w formularzu

zapisu na Akcje Serii B.

Zapisy na Akcje Serii B sk³adane powinny byæ na formularzu wg wzoru stanowi¹cego za³¹cznik nr 10.8 do niniejszego Prospektu. Inwestorzy

maj¹ prawo do z³o¿enia wiêcej ni¿ jednego zapisu na Akcje Serii B, przy czym ³¹czna liczba akcji subskrybowanych przez danego inwestora

nie mo¿e przekroczyæ maksymalnej liczby akcji, do której nabycia jest on uprawniony zgodnie z ww. zasadami obowi¹zuj¹cymi w danej

transzy. O ile bêdzie to zgodne z aktualnie obowi¹zuj¹cymi regulacjami BDM oraz Millennium DM, zapisy bêd¹ mog³y byæ sk³adane równie¿ za

poœrednictwem Internetu, faksu, telefonu lub innych œrodków technicznych, na warunkach i zgodnie z zasadami obowi¹zuj¹cymi w BDM oraz

Millennium DM. Szczegó³owy zakres i forma dokumentów wymaganych podczas sk³adania zapisu oraz zasady dzia³ania przez pe³nomocnika

powinny byæ zgodne z procedurami BDM oraz Millennium DM.

Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z niew³aœciwego b¹dŸ niepe³nego wype³nienia formularza zapisu na Akcje Serii B ponosi sk³adaj¹cy zapis.

Zapis na Akcje Serii B jest bezwarunkowy, nieodwo³alny, nie mo¿e zawieraæ jakichkolwiek zastrze¿eñ oraz wi¹¿e osobê sk³adaj¹c¹ zapis do

czasu przydzia³u Akcji serii B w Ofercie Publicznej albo do dnia og³oszenia o niedojœciu emisji do skutku, z zastrze¿eniem zapisów pkt 5.1.8

niniejszego rozdzia³u.

Wraz z formularzem zapisu osoba zapisuj¹ca siê na akcje mo¿e z³o¿yæ dyspozycjê deponowania wszystkich akcji na prowadzonym dla niej

rachunku papierów wartoœciowych w biurze maklerskim (albo odpowiednio banku uprawnionym do prowadzenia rachunków papierów

wartoœciowych), której wzór zawarty jest na formularzu zapisu. W przypadku niez³o¿enia dyspozycji deponowania przydzielone inwestorowi

Akcje Serii B zarejestrowane zostan¹ w KDPW na koncie biura maklerskiego pe³ni¹cego funkcjê „Sponsora Emisji”, po czym w POK, w którym

dokonano zapisu, inwestor bêdzie móg³ odebraæ dokument potwierdzaj¹cy fakt nabycia Akcji Serii B.

Techniczne informacje dotycz¹ce sk³adania zapisów, w tym zakres i forma wymaganych dokumentów, zasady dzia³ania przez pe³nomocnika

oraz odpowiednie formularze dostêpne bêd¹ w POK BDM oraz Millennium DM.

Subskrybent nie bêdzie obci¹¿ony kosztami i podatkami zwi¹zanymi z subskrybowaniem Akcji Serii B, z wyj¹tkiem kosztów utrzymania

ewentualnego rachunku papierów wartoœciowych oraz kosztów wymiany walut obcych na polskie z³ote.
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5.1.7. Wp³aty na Akcje Serii B

Wp³ata na Akcje Serii B:

– w Transzy Inwestorów Indywidualnych musi byæ uiszczona gotówk¹ lub przelewem, w pe³nej wysokoœci w taki sposób, aby najpóŸniej

w momencie z³o¿enia zapisu wp³ynê³a na rachunek biura maklerskiego, w którym z³o¿no zapis;

– w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych musi byæ uiszczona przelewem, w pe³nej wysokoœci w taki sposób, aby najpóŸniej ostatniego

dnia przyjmowania zapisów na akcje w tej transzy wp³ynê³a na rachunek biura maklerskiego, w którym z³o¿ono zapis.

Przez wp³atê w pe³nej wysokoœci rozumie siê kwotê równ¹ iloczynowi liczby Akcji Serii B objêtych zapisem i Ceny Emisyjnej. Informacja

o numerze rachunku, na jaki powinna zostaæ dokonana wp³ata, bêdzie dostêpna w miejscach przyjmowania zapisów na Akcje Serii B.

Wp³aty na akcje dokonywane powinny byæ w PLN.

W przypadku niedokonania pe³nej wp³aty na akcje zgodnie z zasadami okreœlonymi w Prospekcie zapis na Akcje Serii B uznany zostanie za

niewa¿ny z zastrze¿eniem, ¿e w przypadku Transzy Inwestorów Instytucjonalnych Emitent mo¿e uznaæ dany zapis za z³o¿ony na liczbê akcji

wynikaj¹c¹ z dokonanej wp³aty.

5.1.8. Wycofanie zapisu

W przypadku gdy po rozpoczêciu Publicznej Oferty zostanie udostêpniony do publicznej wiadomoœci aneks do Prospektu dotycz¹cy zdarzenia

lub okolicznoœci zaistnia³ych przed dokonaniem przydzia³u Akcji Serii B Inwestor, który z³o¿y³ zapis przed udostêpnieniem ww. aneksu, mo¿e

uchyliæ siê od skutków prawnych z³o¿onego zapisu. Zapis mo¿na wycofaæ poprzez z³o¿enie w domu maklerskim, w którym z³o¿ono zapis,

oœwiadczenia na piœmie w terminie 2 dni roboczych od dnia udostêpnienia aneksu do Prospektu.

5.1.9. Preferencje oraz zasady przydzia³u, redukcji zapisów oraz sposób zwrotu nadp³aconych kwot

Przydzia³ Akcji Serii B zostanie dokonany w ci¹gu 5 dni roboczych od zakoñczenia przyjmowania zapisów na Akcje Serii B.

Podstawê przydzia³u Akcji Serii B stanowi prawid³owo z³o¿ony i w pe³ni op³acony, zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie,

zapis na Akcje Serii B. Przydzia³ Akcji Serii B zostanie dokonany zgodnie z nastêpuj¹cymi zasadami:

– w Transzy Inwestorów Indywidualnych akcje przydzielone zostan¹ zgodnie ze z³o¿onymi zapisami, a w przypadku nadsubskrypcji

zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji zapisów. W przypadku gdy pozostan¹ Akcje Serii B nieprzydzielone w wyniku

zaokr¹gleñ, akcje te zostan¹ przydzielone kolejno (po jednej) pocz¹wszy od zleceñ z³o¿onych o najwiêkszym wolumenie do zleceñ

o najmniejszym wolumenie, a¿ do ca³kowitego ich wyczerpania. W sytuacji gdy wyst¹pi¹ zlecenia o równym wolumenie, o przydziale Akcji

Serii B zdecyduje Emitent.

– w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych Akcje Serii B zostan¹ przydzielone w pierwszej kolejnoœci osobom, które w zwi¹zku z udzia³em

w procesie budowy Ksiêgi Popytu otrzyma³y zaproszenie do z³o¿enia zapisu – wobec tych inwestorów akcje zostan¹ przydzielone w liczbie

subskrybowanej przez inwestora i zgodnej z liczb¹ wskazan¹ w zaproszeniu. W przypadku gdy nie wszystkie Akcje Serii B przydzielone

zostan¹ ww. inwestorom, pozosta³a czêœæ akcji przydzielona zostanie wg uznania Emitenta na podstawie pozosta³ych zapisów z³o¿onych

w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych.

U³amkowe czêœci akcji nie bêd¹ przydzielane. W sytuacji gdy liczba akcji subskrybowanych w którejœ z transz bêdzie mniejsza od liczby akcji

oferowanych w tej transzy, niesubskrybowane akcje bêd¹ mog³y powiêkszyæ pulê akcji oferowanych w transzy (lub transzach), w której

wyst¹pi³a nadsubskrypcja.

O liczbie przydzielonych Akcji Serii B inwestorzy informowani bêd¹ indywidualnie po skontaktowaniu siê z biurem maklerskim, za

poœrednictwem którego z³o¿ony zosta³ zapis, oraz ewentualnie w innym trybie przewidzianym procedurami biura maklerskiego, w którym

z³o¿ony zosta³ zapis. Ponadto w przypadku osób, które z³o¿y³y wraz z zapisem dyspozycje deponowania, po zarejestrowaniu Akcji Serii B

w KDPW i zapisaniu ich na rachunkach papierów wartoœciowych inwestorów, zostan¹ oni poinformowani o tym fakcie zgodnie z procedurami

zwi¹zanymi z informowaniem inwestorów o nabytych akcjach. Rozpoczêcie obrotu gie³dowego PDA oraz Akcjami Serii B nie jest uzale¿nione

od powiadomienia wszystkich inwestorów o przydzielonych im akcjach.

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku, je¿eli:

– nie zostanie subskrybowana i op³acona zgodnie z zasadami Prospektu co najmniej 1 Akcja Serii B;

– Zarz¹d nie zg³osi do s¹du rejestrowego uchwa³y w sprawie podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w terminie szeœciu miesiêcy od

dnia zatwierdzenia Prospektu przez KPWiG;

– postanowienie s¹du rejestrowego odmawiaj¹ce zarejestrowania podwy¿szenia kapita³u zak³adowego w drodze emisji Akcji Serii B

stanie siê prawomocne.
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Zwrot nadp³aconych kwot

Zwrot œrodków pieniê¿nych w przypadku:

– niedojœcia emisji do skutku przed dopuszczeniem PDA do obrotu gie³dowego dokonany zostanie w ci¹gu 7 dni roboczych od dnia

og³oszenia o niedojœciu emisji do skutku,

– niedojœcia emisji do skutku po dopuszczeniu PDA do obrotu gie³dowego dokonany zostanie na rzecz inwestorów, na rachunkach

których bêd¹ zapisane PDA lub na rzecz których bêd¹ one zapisane w rejestrze sponsora emisji (w kwocie równej iloczynowi liczby

PDA znajduj¹cych siê na rachunku papierów wartoœciowych inwestora i Ceny Emisyjnej) zgodnie z harmonogramem uzgodnionym

z KDPW,

– wyst¹pienia nadp³at dokonany zostanie w ci¹gu 7 dni roboczych od dnia przydzia³u Akcji Serii B.

Wp³aty na Akcje Serii B nie s¹ oprocentowane. Zwrot powy¿szych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ.

5.1.10. Odst¹pienie od Oferty

Do czasu rozpoczêcia przyjmowania zapisów na Akcje Serii B Emitent mo¿e odst¹piæ od Publicznej Oferty lub j¹ odwo³aæ.

W przypadku odst¹pienia od Publicznej Oferty lub jej odwo³ania, og³oszenie w tej sprawie zostanie podane do publicznej wiadomoœci w formie

aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Po rozpoczêciu przyjmowania zapisów na Akcje Serii B Emitent mo¿e odst¹piæ od przeprowadzenia Publicznej Oferty jedynie z wa¿nych

powodów. Do wa¿nych powodów nale¿y zaliczyæ m.in.: (i) nag³e i nieprzewidywalne wczeœniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej

kraju lub œwiata, które mog¹ mieæ istotny negatywny wp³yw na rynki finansowe, gospodarkê kraju lub na dalsz¹ dzia³alnoœæ Spó³ki, w tym na

zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarz¹d Spó³ki, (ii) nag³e i nieprzewidywalne zmiany maj¹ce bezpoœredni wp³yw na dzia³alnoœæ

operacyjn¹ Spó³ki.

5.1.11. Dostarczenie akcji

Niezw³ocznie po dokonaniu przydzia³u Zarz¹d z³o¿y do Krajowego Depozytu wniosek o zarejestrowanie Praw do Akcji Serii B, które zostan¹

zapisane na rachunkach inwestorów oraz rejestrze sponsora emisji niezw³ocznie po ich zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie.

Niezw³ocznie po dokonaniu przydzia³u Akcji Serii B Zarz¹d z³o¿y wniosek do s¹du rejestrowego w sprawie rejestracji podwy¿szenie kapita³u

zak³adowego, a po jego rejestracji z³o¿y do Krajowego Depozytu wniosek o zarejestrowanie Akcji Serii B.

Po zarejestrowaniu Akcji Serii B w Krajowym Depozycie zostan¹ one zapisane na rachunkach inwestorów oraz rejestrze sponsora emisji,

którym w tym dniu przys³ugiwaæ bêd¹ Prawa do Akcji Serii B. W zamian za ka¿de Prawo do Akcji Serii B na rachunkach inwestora zapisana

zostanie jedna Akcja Serii B. Dzieñ wygaœniêcia Praw do Akcji Serii B bêdzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW. Pocz¹wszy od nastêpnego

dnia sesyjnego notowane bêd¹ Akcje Serii B.

5.1.12. Og³oszenie wyników Oferty

Je¿eli emisja Akcji Serii B dojdzie do skutku, jej wyniki zostan¹ podane do publicznej wiadomoœci w terminie 2 tygodni od dnia zamkniêcia

Publicznej Oferty w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o dojœciu lub niedojœciu emisji do skutku zostanie

przekazana do publicznej wiadomoœci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

5.1.13. Inne informacje

Na dzieñ zatwierdzenia Prospektu Spó³ka jest w posiadaniu informacji, i¿ znaczni akcjonariusze nie bêd¹ uczestniczyæ w Publicznej Ofercie.

Jednak¿e nie mo¿na wykluczyæ objêcia akcji przez wy¿ej wskazane osoby.

5.1.14. Rozliczenie Oferty

Œrodki pieniê¿ne zostan¹ rozliczone przez Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.

6. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

6.1 Dane na temat koordynatorów ca³oœci i poszczególnych czêœci oferty oraz podmiotów zajmuj¹cych siê plasowaniem

Oferty

Oferta plasowana bêdzie przez Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. oraz Millennium Dom Maklerski S.A.

6.2 Nazwa i adres agentów ds. p³atnoœci i podmiotów œwiadcz¹cych us³ugi depozytowe w ka¿dym kraju

Podmiotem œwiadcz¹cym us³ugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych S.A. z siedzib¹

w Warszawie przy ul. Ksi¹¿êcej 4.

Czêœæ IV – Dokument ofertowy

398



6.3 Nazwa i adres podmiotów, które podjê³y siê gwarantowania emisji i plasowania Oferty oraz data sfinalizowania umowy

o gwarantowanie emisji

Emitent rozwa¿a zawarcie umowy o subemisjê inwestycyjn¹. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawar³ jednak ¿adnych umów,

których celem by³oby oferowanie akcji przez inne podmioty ni¿ BDM PKO BP S.A. i Millennium Dom Maklerski S.A., w tym umów o subemisje

us³ugowe i inwestycyjne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku zwarcia takich umów Emitent poinformuje o tym fakcie

w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

7. Dopuszczenie papierów wartoœciowych do obrotu i ustalenia dotycz¹ce obrotu

7.1. Rynek regulowany

Zarz¹d Emitenta bêdzie ubiega³ siê o wprowadzenie wszystkich Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Praw do Akcji Serii B (PDA) do obrotu

gie³dowego na rynku oficjalnych notowañ gie³dowych prowadzonym przez GPW (zwanym te¿ rynkiem podstawowym).

Jeœli nie wyst¹pi¹ ¿adne nieprzewidziane przeszkody, Zarz¹d przewiduje wprowadzenie wszystkich Akcji Serii A oraz Praw do Akcji Serii B

do obrotu gie³dowego w lipcu 2006 roku.

Przed rozpoczêciem Publicznej Oferty Zarz¹d podejmie dzia³ania maj¹ce na celu zarejestrowanie w KDPW Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz PDA.

Niezw³ocznie po podjêciu przez KDPW uchwa³y w sprawie zarejestrowania Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz PDA, Emitent podejmie wszelkie

prawem przewidziane dzia³ania w celu dopuszczenia Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Praw do Akcji Serii B do obrotu gie³dowego. W tym celu

Emitent niezw³ocznie wyst¹pi z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gie³dowego Akcji Serii A, Akcji Serii B i PDA.

Po dokonaniu przydzia³u Akcji Serii B i zapisaniu PDA na rachunkach inwestorów lub w rejestrze sponsora emisji Emitent wyst¹pi do Zarzadu

Gie³dy o wyznaczenie daty rozpoczêcia oraz systemu notowañ Akcji Serii A oraz PDA.

Niezw³ocznie po zarejestrowaniu przez S¹d Rejestrowy emisji Akcji Serii B, Zarz¹d podejmie dzia³ania majace na celu wprowadzenie Akcji

Serii B do obrotu gie³dowego. Akcje Serii B zostan¹ zapisane na rachunkach inwestorów lub w rejestrze sponsora emisji w miejsce

posiadanych PDA. Od dnia, w którym inwestorom zapisane zostan¹ Akcje Serii B, przedmiotem obrotu na GPW bêd¹ Akcje Serii B.

Emitent przewiduje, i¿ obrót Akcjami Serii B na GPW rozpocznie siê w sierpniu 2006 roku.

Na dzieñ sporz¹dzenia Prospektu Akcje Emitenta nie s¹ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

7.2. Charakter akcji

Akcje nie s¹ uprzywilejowane, nie istniej¹ ograniczenia w ich zbywalnoœci. Z akcjami nie s¹ zwi¹zane obowi¹zki œwiadczeñ dodatkowych.

Utworzone zostan¹ Prawa do Akcji. Liczba PDA bêdzie odpowiadaæ liczbie objêtych akcji.

7.3. Inne informacje

Nie wystêpuj¹ podmioty posiadaj¹ce wi¹¿¹ce zobowi¹zanie do dzia³ania jako poœrednicy w obrocie na rynku wtórnym zapewniaj¹cy p³ynnoœæ

za pomoc¹ kwotowania ofert kupna lub sprzeda¿y.

Oferuj¹cy lub subemitent inwestycyjny – w przypadku zawarcia umowy o subemisjê – oraz inne podmioty uczestnicz¹ce w oferowaniu nie

planuj¹ przeprowadzenia dzia³añ zwi¹zanych ze stabilizacj¹ kursu Akcji przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

8. Informacje na temat w³aœcicieli akcji objêtych sprzeda¿¹

8.1. Dane na temat oferuj¹cych akcje do sprzeda¿y

Publiczna Oferta akcji objêtych Prospektem nie przewiduje przeprowadzenia oferty sprzeda¿y akcji Spó³ki.

8.2. Liczba i rodzaj papierów wartoœciowych oferowanych przez ka¿dego ze sprzedaj¹cych w³aœcicieli papierów

wartoœciowych

Dotychczasowi akcjonariusze nie oferuj¹ do sprzeda¿y ¿adnych akcji Emitenta.

8.3. Umowy zakazu sprzeda¿y akcji typu „lock-up”

Akcjonariusze posiadaj¹cy Akcje Serii A zobowi¹zuj¹ siê, i¿ w terminie 24 miesiêcy od daty zatwierdzenia Prospektu:

• nie dokonaj¹ sprzeda¿y ¿adnej posiadanej Akcji Serii A;

• nie obci¹¿¹ ¿adnej z posiadanych Akcji Serii A;

• nie bêd¹ zawieraæ ¿adnych umów, które dotyczy³yby zbycia lub obci¹¿enia posiadanych Akcji Serii A.
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9. Koszty emisji lub Oferty

Zgodnie z szacunkami Zarz¹du, przy za³o¿eniu wartoœci oferty na poziomie 90 mln PLN, ca³kowite koszty zwi¹zane z emisj¹ Akcji Serii B mog¹

wynieœæ oko³o 3.570 tys. PLN i obejmuj¹:

• Koszty sporz¹dzenia Prospektu, doradztwa i oferowania 2.900 tys. PLN,

• Szacunkowy koszt kampanii promocyjnej 370 tys. PLN,

• Inne koszty 300 tys. PLN.

�ród³o: Spó³ka

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowoœci koszty emisji akcji poniesione przy podwy¿szeniu kapita³u zak³adowego zmniejszaj¹ kapita³

zapasowy Spó³ki do wysokoœci nadwy¿ki wartoœci emisji nad wartoœci¹ nominaln¹ akcji, a pozosta³¹ ich czêœæ zalicza siê do kosztów

finansowych.

Spó³ka szacuje, ¿e wp³ywy pieniê¿ne netto (po odliczeniu kosztów emisji) z emisji Akcji Serii B wynios¹, przy za³o¿eniu wartoœci oferty na

poziomie 70–90 mln PLN, odpowiednio oko³o 67–86 mln PLN.

10. Rozwodnienie

Tabela 59. Rozwodnienie kapita³u w wyniku emisji Akcji Serii B

Liczba akcji* Udzia³ w kapitale w % Liczba g³osów* Udzia³ w g³osach %

Dotychczasowi akcjonariusze 11.910.000 72,6% 11.910.000 72,6%

Nowi akcjonariusze 4.500.000 27,4% 4.500.000 27,4%

Razem 16.410.000 100% 16.410.000 100%

* Przy za³o¿eniu objêcia przez nowych akcjonariuszy wszystkich Akcji Serii B oraz splitu akcji w stosunku 1 do 10

11. Informacje dodatkowe

11.1. Opis zakresu dzia³añ doradców zwi¹zanych z emisj¹

Informacje dotycz¹ce doradców zwi¹zanych z emisj¹ oraz opis zakresu ich dzia³añ zosta³y przedstawione w pkt 1. Czêœci III Prospektu.

11.2. Wskazanie innych informacji, które zosta³y zbadane lub przejrzane przez uprawnionych bieg³ych rewidentów, oraz

w odniesieniu do których sporz¹dzili oni raport

Nie dotyczy.

11.3. Dane na temat eksperta

W Prospekcie nie zosta³y zamieszczone stwierdzenia lub raporty osób okreœlanych jako eksperci.

11.4. Potwierdzenie, ¿e informacje uzyskane od osób trzecich zosta³y dok³adnie powtórzone. �ród³a tych informacji

Informacje na temat informacji uzyskanych od osób trzecich zosta³y zamieszczone w pkt 23 Czêœci III Prospektu.
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11.5. Odpis z KRS
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11.6. Statut

TEKST JEDNOLITY

STATUTU ACTION SPÓ£KA AKCYJNA Z SIEDZIB¥ W WARSZAWIE

I. FIRMA I SIEDZIBA

§ 1.

1. Spó³ka – zwana dalej „Spó³k¹” – dzia³a w formie spó³ki akcyjnej na podstawie przepisów Kodeksu spó³ek handlowych oraz niniejszego

Statutu.

2. Spó³ka powsta³a w wyniku przekszta³cenia ACTION Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹ z siedzib¹ w Warszawie w ACTION Spó³ka

Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie.

3. Firma Spó³ki brzmi: „ACTION Spó³ka Akcyjna”.

4. Spó³ka mo¿e w obrocie u¿ywaæ oznaczenia: „ACTION S.A.”

§ 2.

1. Siedzib¹ Spó³ki jest Warszawa.

2. Spó³ka dzia³a na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

II. PRZEDMIOT DZIA£ALNOŒCI SPÓ£KI

§ 3.

1. Przedmiotem dzia³alnoœci Spó³ki jest:

1) dzia³alnoœæ wydawnicza, poligraficzna i reprodukcja noœników informacji (dzia³ 22 PKD);

2) dzia³alnoœæ produkcyjna i us³ugowa w zakresie maszyn biurowych i komputerów (dzia³ 30 PKD), maszyn i aparatury elektronicznej

(dzia³ 31 PKD), sprzêtu i aparatury radiowej, telewizyjnej i komunikacyjnej (dzia³ 32 PKD), mebli (dzia³ 36 PKD);

3) prowadzenie dzia³alnoœci handlowej we wszystkich prawem dozwolonych formach (sekcja G, grupy 50,51,52 PKD);

4) obs³uga nieruchomoœci, budowa i eksploatacja budynków i nieruchomoœci oraz wynajem (dzia³ 70, 71 PKD), informatyka i dzia³alnoœæ

pokrewna (dzia³ 72 PKD);

5) œwiadczenie doradztwa technicznego i organizacyjnego, marketingowych i reklamowych oraz wystawienniczych (dzia³ 74 PKD),

przedstawicielskich i agencyjnych (grupa 91.11 i 93.05 PKD), tak¿e administracyjno-biurowych oraz factoringu, z wy³¹czeniem

czynnoœci bankowych;

6) œwiadczenie us³ug transportowych (dzia³ 60 PKD),

7) zarz¹dzanie nieruchomoœciami i lokalami u¿ytkowymi w³asnymi oraz na zlecenie (grupa 70.1 i podklasa 70.32.Z PKD);

8) prowadzenie oœrodków rekreacyjnych, wypoczynkowych i szkoleniowych oraz zarz¹dzanie nimi (grupa 70.1 PKD);

9) poœrednictwo w obrocie nieruchomoœciami (podklasa 70.31.Z PKD);

10) wynajem i dzier¿awa nieruchomoœci (grupa 70.2 PKD);

11) eksport i import towarów i us³ug (dzia³ 50 PKD);

12) szkolenia i doradztwo w zakresie obs³ugi systemów komputerowych, sprzêtu komputerowego i oprogramowania oraz zwi¹zana

z tym przedmiotem organizacja handlu, gospodarki magazynowej, marketingu, reklamy i ksiêgowoœci (dzia³ 72 PKD);

13) us³ugi gastronomiczne i hotelarskie (dzia³ 55 PKD),

2. Istotna zmiana przedmiotu dzia³alnoœci wymaga uchwa³y Walnego Zgromadzenia podjêtej wiêkszoœci¹ dwóch trzecich g³osów

w obecnoœci osób reprezentuj¹cych co najmniej po³owê kapita³u zak³adowego. Skutecznoœæ tej uchwa³y nie jest uzale¿niona od

wykupienia akcji tych akcjonariuszy, którzy nie zgadzaj¹ siê na zmianê.

§ 4.

Spó³ka mo¿e tworzyæ oddzia³y i przedstawicielstwa w kraju i za granic¹, a tak¿e uczestniczyæ w innych spó³kach i jednostkach gospodarczych

w kraju i za granic¹.

§ 5.

Czas trwania Spó³ki jest nieograniczony.
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III. KAPITA£ ZAK£ADOWY SPÓ£KI

§ 6.

1. Kapita³ zak³adowy Spó³ki wynosi 1.191.000 (jeden milion sto dziewiêædziesi¹t jeden tysiêcy) z³otych i dzieli siê na 11.910.000

(jedenaœcie milionów dziewiêæset dziesiêæ tysiêcy) akcji zwyk³ych na okaziciela serii A 00.000.001 do 11.910.000, o wartoœci

nominalnej 0,10 z³ (dziesiêæ groszy) ka¿da.

2. Kapita³ zak³adowy mo¿e byæ podwy¿szony w drodze emisji nowych akcji wydawanych za wk³ady pieniê¿ne albo za wk³ady niepieniê¿ne

lub podwy¿szenia wartoœci nominalnej wszystkich wyemitowanych ju¿ akcji. Akcje nowych emisji mog¹ byæ akcjami imiennymi i na

okaziciela.

3. Wy³¹czona jest mo¿liwoœæ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne. W przypadku wyemitowania akcji imiennych podlegaj¹ one

zamianie na akcje na okaziciela – z zastrze¿eniem ograniczeñ wynikaj¹cych z przepisów Kodeksu spó³ek handlowych.

4. Akcje Spó³ki mog¹ byæ umorzone za zgod¹ Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spó³kê (umorzenie dobrowolne).

5. Szczegó³owe warunki i tryb umorzenia akcji ka¿dorazowo okreœla uchwa³a Walnego Zgromadzenia, po czym Zarz¹d dzia³aj¹c

w granicach upowa¿nienia wynikaj¹cego z tej uchwa³y nabywa od Akcjonariuszy akcje w³asne Spó³ki celem ich umorzenia oraz zwo³uje

Walne Zgromadzenie celem podjêcia uchwa³y w sprawie umorzenia akcji nabytych przez Spó³kê w celu umorzenia oraz celem podjêcia

uchwa³y o obni¿eniu kapita³u zak³adowego.

6. Spó³ka mo¿e emitowaæ obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszeñstwa objêcia akcji.

§ 7.

Zbycie akcji imiennych uzale¿nione jest od zgody Spó³ki. W przypadku braku zgody Zarz¹d wskazuje innego nabywcê w terminie

30 (trzydzieœci) dni od daty zg³oszenia Spó³ce zamiaru zbycia akcji. Cena akcji bêdzie okreœlona na podstawie ostatniego zatwierdzonego

przez walne zgromadzenie bilansu Spó³ki. Nabywca powinien uiœciæ cenê akcji w terminie 90 (dziewiêædziesi¹t) dni, licz¹c od dnia dorêczenia

akcjonariuszowi zamierzaj¹cemu zbyæ akcje pisma Zarz¹du Spó³ki wskazuj¹cego nabywcê.

IV. ORGANY SPÓ£KI

§ 8.

Organami Spó³ki s¹:

– Walne Zgromadzenie,

– Rada Nadzorcza,

– Zarz¹d.

Walne Zgromadzenie

§ 9.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwo³uje Zarz¹d Spó³ki.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno siê odbyæ w ci¹gu szeœciu miesiêcy po up³ywie ka¿dego roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwo³uje Zarz¹d Spó³ki z w³asnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na pisemny

wniosek Akcjonariuszy reprezentuj¹cych co najmniej 10% (dziesiêæ procent) kapita³u zak³adowego.

5. Zwo³anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nast¹piæ w ci¹gu dwóch tygodni od daty z³o¿enia stosownego wniosku.

6. Prawo zwo³ania Walnego Zgromadzenia s³u¿y Radzie Nadzorczej, o ile Zarz¹d nie zwo³a Walnego Zgromadzenia w terminie, o którym

mowa w ustêpach 3 i 5 niniejszego paragrafu, a tak¿e Akcjonariuszom, którzy bezskutecznie ¿¹dali zwo³ania Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia i zostali upowa¿nieni do jego zwo³ania przez s¹d rejestrowy.

7. Walne Zgromadzenie zwo³uje siê w trybie wynikaj¹cym z postanowieñ Kodeksu spó³ek handlowych.

§ 10.

1. Walne Zgromadzenie mo¿e podejmowaæ uchwa³y jedynie w sprawach objêtych porz¹dkiem obrad, chyba ¿e ca³y kapita³ zak³adowy jest

reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wniós³ sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia

poszczególnych spraw na porz¹dku obrad.

2. Porz¹dek obrad ustala podmiot zwo³uj¹cy Walne Zgromadzenie.

3. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze reprezentuj¹cy co najmniej 10% (dziesiêæ procent) kapita³u zak³adowego mog¹ ¿¹daæ umieszczenia

poszczególnych spraw w porz¹dku obrad najbli¿szego Walnego Zgromadzenia.
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4. Je¿eli ¿¹danie takie zostanie z³o¿one po og³oszeniu o zwo³aniu Walnego Zgromadzenia wówczas zostanie ono potraktowane jako

wniosek o zwo³anie kolejnego Walnego Zgromadzenia.

5. Walne Zgromadzenie mo¿e podejmowaæ uchwa³y bez wzglêdu na liczbê obecnych Akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, chyba ¿e

przepisy prawa lub niniejszego statutu przewiduj¹ surowsze warunki podejmowania uchwa³.

6. Uchwa³y Walnego Zgromadzenia zapadaj¹ zwyk³¹ wiêkszoœci¹ g³osów (wiêcej g³osów „za” ni¿ „przeciw”, g³osów „wstrzymuj¹cych

siê” nie uwzglêdnia siê), chyba ¿e przepisy prawa lub postanowienia niniejszego statutu przewiduj¹ surowsze warunki podejmowania

uchwa³.

7. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spó³ek handlowych do wa¿noœci uchwa³y o rozwi¹zaniu Spó³ki wymagana jest

bezwzglêdna wiêkszoœæ g³osów.

8. G³osowanie jest jawne. Tajne g³osowanie zarz¹dza siê przy wyborach oraz nad wnioskami o odwo³anie b¹dŸ zawieszenie cz³onków

organów Spó³ki lub likwidatorów, b¹dŸ o poci¹gniêcie ich do odpowiedzialnoœci, jak równie¿ w sprawach osobowych. Ponadto tajne

g³osowanie zarz¹dza siê na wniosek choæby jednego z Akcjonariuszy uprawnionych do g³osowania.

9. Uchwa³y w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dzia³alnoœci Spó³ki zapadaj¹ zawsze w jawnym g³osowaniu imiennym.

§ 11.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nale¿y podejmowanie uchwa³ w sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spó³ki oraz sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki w ubieg³ym roku

obrotowym,

2) podzia³u zysku albo pokrycia straty,

3) udzielenia cz³onkom organów Spó³ki absolutorium z wykonania przez nich obowi¹zków,

4) zmiany statutu Spó³ki,

5) podwy¿szenia albo obni¿enia kapita³u zak³adowego,

6) po³¹czenia Spó³ki lub przekszta³cenia Spó³ki,

7) rozwi¹zania i likwidacji Spó³ki,

8) emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeñstwa i emisji warrantów subskrypcyjnych, o których mowa w art. 453 § 2

Kodeksu spó³ek handlowych,

9) nabycia akcji w³asnych w przypadku okreœlonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spó³ek handlowych oraz upowa¿nienia do ich

nabywania w przypadku okreœlonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spó³ek handlowych,

10) umarzania akcji i warunków tego umorzenia,

11) zbycia i wydzier¿awienia przedsiêbiorstwa lub jego zorganizowanej czêœci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa

rzeczowego,

12) tworzenia i znoszenia kapita³ów rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreœlenie ich przeznaczenia,

13) postanowieñ dotycz¹cych roszczeñ o naprawienie szkody wyrz¹dzonej przy zawi¹zaniu Spó³ki lub sprawowaniu zarz¹du lub

nadzoru,

14) zawarcia pomiêdzy Spó³k¹ a jej spó³k¹ zale¿n¹ umowy przewiduj¹cej zarz¹dzanie spó³k¹ zale¿n¹ lub przekazywanie zysku przez

spó³kê zale¿n¹,

15) uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

16) uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej,

17) powo³ania i odwo³ania cz³onków Rady Nadzorczej Spó³ki,

18) powo³ania i odwo³ania Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej Spó³ki,

19) ustalenia wynagrodzenia dla cz³onków Rady Nadzorczej Spó³ki,

20) powo³ania i odwo³ania likwidatorów,

21) wniesionych przez Radê Nadzorcz¹, Zarz¹d lub Akcjonariuszy,

22) wprowadzenia akcji Spó³ki do zorganizowanego systemu obrotu papierami wartoœciowymi.

2. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie przez Spó³kê nieruchomoœci, u¿ytkowania wieczystego lub udzia³u

w nieruchomoœci lub u¿ytkowaniu wieczystym.
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3. Walne Zgromadzenia mog¹ odbywaæ siê w miejscu siedziby Spó³ki albo w miejscowoœci Zamienie, gmina Lesznowola, powiat

piaseczyñski, województwo mazowieckie.

4. Walne Zgromadzenie mo¿e przyj¹æ proponowany porz¹dek obrad bez zmian, zmieniæ kolejnoœæ rozpatrywanych spraw b¹dŸ usun¹æ

z niego niektóre sprawy. Uchwa³a o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porz¹dku obrad mo¿e zapaœæ jedynie

w przypadku, gdy przemawiaj¹ za ni¹ istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostaæ szczegó³owo umotywowany. Zdjêcie

z porz¹dku obrad b¹dŸ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porz¹dku obrad na wniosek Akcjonariusza wymaga podjêcia

uchwa³y przez Walne Zgromadzenie, po uprzednio wyra¿onej zgodzie wszystkich obecnych Akcjonariuszy, którzy zg³osili taki wniosek,

popartej 75% g³osów Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza

§ 12.

1. Rada Nadzorcza sk³ada siê z trzech do piêciu cz³onków powo³ywanych przez Walne Zgromadzenie na wspóln¹ trzyletni¹ kadencjê, a od

momentu, gdy Spó³ka stanie siê spó³k¹ publiczn¹, Rada Nadzorcza sk³ada siê z piêciu do siedmiu osób.

2. Mandaty cz³onków Rady Nadzorczej wygasaj¹ z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzaj¹cego sprawozdanie za ostatni rok

obrotowy wspólnej kadencji. Mandat cz³onka Rady Nadzorczej powo³anego przed up³ywem danej wspólnej kadencji wygasa

równoczeœnie z wygaœniêciem mandatów pozosta³ych cz³onków Rady Nadzorczej.

3. Walne Zgromadzenie powo³uje Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza wybiera ze swego sk³adu Zastêpcê Przewodnicz¹cego i Sekretarza na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji. W toku

kadencji Rady Nadzorczej mo¿e ona odwo³aæ Zastêpcê Przewodnicz¹cego i Sekretarza Rady Nadzorczej z zajmowanej funkcji

z pozostawieniem go w sk³adzie Rady Nadzorczej z jednoczesnym powo³aniem na te funkcje innego cz³onka Rady Nadzorczej.

5. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowi¹zki kolegialnie, mo¿e jednak delegowaæ swoich cz³onków do samodzielnego pe³nienia

okreœlonych czynnoœci nadzorczych. Delegowani cz³onkowie otrzymuj¹ osobne wynagrodzenie, którego wysokoœæ okreœla uchwa³a

Walnego Zgromadzenia.

6. Ka¿dy z cz³onków Rady Nadzorczej delegowany do samodzielnego pe³nienia okreœlonych czynnoœci nadzorczych ma prawo ¿¹daæ

dostarczenia wszelkich informacji zwi¹zanych z powierzonym mu zakresem czynnoœci nadzorczych dotycz¹cych przedsiêbiorstwa

Spó³ki oraz ma prawo zbadaæ uzyskane informacje dotycz¹ce Spó³ki, w tym ¿¹daæ od Zarz¹du i pracowników Spó³ki sprawozdañ

i wyjaœnieñ. Ka¿dy cz³onek Rady Nadzorczej ma prawo do wgl¹du do dokumentów ksiêgowych Spó³ki.

7. Cz³onkowie Rady Nadzorczej wykonuj¹ swoje prawa i obowi¹zki osobiœcie.

8. Cz³onkom Rady Nadzorczej mo¿e zostaæ przyznane wynagrodzenie. Wynagrodzenie dla cz³onków Rady Nadzorczej okreœla uchwa³a

Walnego Zgromadzenia. Cz³onek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnoœci cz³onka Zarz¹du otrzymuje

wynagrodzenie w wysokoœci przewidzianej dla cz³onka Zarz¹du, którego obowi¹zki pe³ni na podstawie delegacji Rady Nadzorczej.

§ 13.

1. Rada Nadzorcza dzia³a na podstawie zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie regulaminu.

2. Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej zwo³uje i przewodniczy posiedzeniom Rady oraz kieruje jej pracami. W razie nieobecnoœci

Przewodnicz¹cego posiedzeniom przewodniczy Zastêpca Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej, a w razie nieobecnoœci zarówno

Przewodnicz¹cego, jak i Zastêpcy Przewodnicz¹cego, najstarszy wiekiem cz³onek Rady.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwo³ywane s¹ w razie potrzeby, nie rzadziej jednak ni¿ raz na trzy miesi¹ce.

4. Zarz¹d lub cz³onek Rady Nadzorczej mog¹ ¿¹daæ zwo³ania Rady Nadzorczej, podaj¹c proponowany porz¹dek obrad. Przewodnicz¹cy

Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnoœci lub utrudnionego kontaktu z nim Zastêpca Przewodnicz¹cego, zwo³uje posiedzenie

w terminie dwóch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

5. Uchwa³y Rady Nadzorczej zapadaj¹ bezwzglêdn¹ wiêkszoœci¹ g³osów. W razie równoœci g³osów przewa¿a g³os przewodnicz¹cego

posiedzenia.

6. Dla wa¿noœci uchwa³ Rady Nadzorczej wymagane jest:

1) zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich cz³onków Rady Nadzorczej z siedmiodniowym wyprzedzeniem, za pomoc¹ listów

poleconych, listów wysy³anych za pomoc¹ kuriera, faksu b¹dŸ poczty elektronicznej, chyba ¿e wszyscy cz³onkowie Rady Nadzorczej

wyra¿¹ zgodê na odbycie posiedzenia bez zachowania powy¿szego siedmiodniowego terminu zawiadomienia i potwierdz¹ to na

piœmie lub z³o¿¹ podpisy na liœcie obecnoœci,

2) obecnoœæ na posiedzeniu co najmniej po³owy cz³onków Rady Nadzorczej.

7. Posiedzenie Rady Nadzorczej mo¿e siê odbyæ bez formalnego zwo³ania, jeœli wszyscy jej cz³onkowie wyra¿¹ na to zgodê najpóŸniej

w dniu posiedzenia i potwierdz¹ to pismem lub z³o¿¹ podpisy na liœcie obecnoœci.
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8. Cz³onkowie Rady Nadzorczej mog¹ braæ udzia³ w podejmowaniu uchwa³, oddaj¹c g³os na piœmie za poœrednictwem innego cz³onka Rady

Nadzorczej. Oddanie g³osu na piœmie nie mo¿e dotyczyæ spraw wprowadzonych do porz¹dku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

9. Uchwa³y w przedmiocie nie objêtym porz¹dkiem obrad podj¹æ nie mo¿na, chyba ¿e na posiedzeniu obecni s¹ wszyscy cz³onkowie Rady

Nadzorczej i nikt z obecnych nie zg³osi w tej sprawie sprzeciwu.

10. Rada Nadzorcza mo¿e równie¿ podejmowaæ uchwa³y w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu œrodków bezpoœredniego

porozumiewania siê na odleg³oœæ z wykorzystaniem œrodków teleinformatycznych. G³osowanie w trybie pisemnym lub w drodze

telekonferencji zarz¹dza Przewodnicz¹cy lub Zastêpca Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej. Podjête w ten sposób uchwa³y s¹

spisywane w formie protoko³u z tak przeprowadzonych obrad przez osobê przewodnicz¹c¹ obradom. Protokó³ ten powinien zostaæ

podpisany przez wszystkich cz³onków Rady Nadzorczej uczestnicz¹cych w pisemnym g³osowaniu lub telekonferencji. Uchwa³a jest

wa¿na, gdy wszyscy cz³onkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treœci projektu uchwa³y. Za datê podjêcia uchwa³y przyjmuje

siê datê z³o¿enia na protokole podpisu przez osobê przewodnicz¹c¹ obradom.

11. Podejmowanie uchwa³ w trybie okreœlonym w ust. 8 i 10 nie dotyczy powo³ywania, odwo³ywania i zawieszania w czynnoœciach

cz³onków Zarz¹du.

§ 14.

1. Od momentu wprowadzenia akcji Spó³ki do obrotu na rynku regulowanym w sk³ad Rady Nadzorczej mo¿e wchodziæ dwóch Cz³onków

Niezale¿nych. Cz³onkowie Niezale¿ni powinni spe³niaæ nastêpuj¹ce warunki:

1) Cz³onek Niezale¿ny nie mo¿e byæ osob¹, która by³a cz³onkiem Zarz¹du Spó³ki lub spó³ki powi¹zanej w rozumieniu przepisów Kodeksu

spó³ek handlowych, lub prokurentem Spó³ki lub spó³ki powi¹zanej w okresie ostatnich piêciu lat;

2) Cz³onek Niezale¿ny nie mo¿e byæ pracownikiem kadry kierowniczej wy¿szego szczebla Spó³ki lub spó³ki powi¹zanej ze Spó³k¹

w rozumieniu przepisów Kodeksu spó³ek handlowych ani osob¹, która by³a takim pracownikiem w ci¹gu ostatnich trzech lat. Przez

pracownika kadry kierowniczej wy¿szego szczebla rozumie siê osoby bêd¹ce kierownikiem albo dyrektorem jednostek

organizacyjnych Spó³ki lub spó³ki powi¹zanej podleg³e s³u¿bowo bezpoœrednio Zarz¹dowi Spó³ki albo okreœlonym cz³onkom Zarz¹du

Spó³ki lub zarz¹du spó³ki powi¹zanej;

3) Cz³onek Niezale¿ny nie mo¿e otrzymywaæ od Spó³ki lub spó³ki powi¹zanej ze Spó³k¹ innego wynagrodzenia ni¿ z tytu³u pe³nienia

funkcji w Radzie Nadzorczej, w tym w szczególnoœci z tytu³u udzia³u w programie opcji lub innym programie wynagradzania za

wyniki;

4) Cz³onek Niezale¿ny nie mo¿e byæ Akcjonariuszem posiadaj¹cym akcje Spó³ki stanowi¹ce co najmniej 10% kapita³u zak³adowego

Spó³ki ani osob¹ powi¹zan¹ z takim Akcjonariuszem lub reprezentuj¹c¹ takiego Akcjonariusza;

5) Cz³onek Niezale¿ny nie mo¿e byæ osob¹, która obecnie utrzymuje lub w ci¹gu ostatniego roku utrzymywa³a znacz¹ce stosunki

gospodarcze (w tym tak¿e w zakresie œwiadczenia us³ug doradztwa finansowego, prawnego, konsultingu) ze Spó³k¹ lub spó³k¹

powi¹zan¹ ze Spó³k¹, czy to bezpoœrednio, czy w charakterze wspólnika, akcjonariusza, cz³onka zarz¹du, prokurenta lub pracownika

kadry kierowniczej wy¿szego szczebla podmiotu utrzymuj¹cego takie stosunki ze Spó³k¹ lub spó³k¹ powi¹zan¹ ze Spó³k¹;

6) Cz³onek Niezale¿ny nie mo¿e byæ osob¹, która jest obecnie lub w ci¹gu ostatnich trzech lat by³a wspólnikiem lub pracownikiem

obecnego lub by³ego audytora Spó³ki;

7) Cz³onek Niezale¿ny nie mo¿e byæ cz³onkiem zarz¹du ani prokurentem w innej spó³ce, w której cz³onek Zarz¹du lub prokurent Spó³ki

pe³ni funkcjê cz³onka rady nadzorczej;

8) Cz³onek Niezale¿ny nie mo¿e pe³niæ funkcji w Radzie Nadzorczej d³u¿ej ni¿ trzy kadencje;

9) Cz³onek Niezale¿ny nie jest ma³¿onkiem ani cz³onkiem bliskiej rodziny cz³onka Zarz¹du, prokurenta lub osób, o których mowa

w pkt 1)–8) powy¿ej. Za cz³onka bliskiej rodziny uwa¿a siê krewnych i powinowatych do drugiego stopnia.

2. Cz³onkowie Niezale¿ni Rady Nadzorczej powo³ywani s¹ przez Walne Zgromadzenie spoœród kandydatów wskazanych przez

Akcjonariusza b¹dŸ grupê Akcjonariuszy reprezentuj¹cych nie wiêcej ni¿ 20% kapita³u zak³adowego Spó³ki obecnego na Zgromadzeniu.

Je¿eli ¿aden Akcjonariusz uprawniony do zg³oszenia kandydatury na Cz³onków Niezale¿nych Rady Nadzorczej nie skorzysta z tego

prawa, kandydatów na Cz³onków Niezale¿nych Rady Nadzorczej zg³osiæ mo¿e Akcjonariusz b¹dŸ grupa Akcjonariuszy reprezentuj¹ca

ponad 20% kapita³u zak³adowego obecnego na Walnym Zgromadzeniu. Je¿eli nie zostanie zg³oszona ¿adna kandydatura, wyboru Cz³onka

Niezale¿nego Rady Nadzorczej nie dokonuje siê.

§ 15.

1. Rada Nadzorcza wykonuje sta³y nadzór nad dzia³alnoœci¹ Spó³ki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nale¿y w szczególnoœci:

1) wyra¿anie zgody na nabycie i zbycie przez Spó³kê nieruchomoœci, u¿ytkowania wieczystego lub udzia³u w nieruchomoœci lub

u¿ytkowaniu wieczystym,
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2) ocena sprawozdania finansowego Spó³ki za ubieg³y rok obrotowy w zakresie jego zgodnoœci z ksiêgami i dokumentami oraz ze stanem

faktycznym,

3) ocena sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki w ubieg³ym roku obrotowym w zakresie jego zgodnoœci z ksiêgami i dokumentami

oraz ze stanem faktycznym oraz ocena wniosków Zarz¹du co do podzia³u zysku albo pokrycia straty,

4) sk³adanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wyników czynnoœci, o których mowa w pkt (2) i (3),

5) powo³ywanie i odwo³ywanie cz³onków Zarz¹du,

6) wyra¿anie zgody dla cz³onka Zarz¹du na prowadzenie interesów konkurencyjnych wobec Spó³ki, udzia³ w spó³kach konkurencyjnych

jako wspólnik jawny lub cz³onek w³adz takiej spó³ki. Uchwa³a w sprawie wyra¿enia zgody na prowadzenie przez cz³onka Zarz¹du

interesów konkurencyjnych wobec Spó³ki jako wspólnik jawny b¹dŸ cz³onek w³adz spó³ki konkurencyjnej nie mo¿e byæ podjêta, jeœli

jeden Cz³onek Niezale¿ny wyrazi³ pisemnie uzasadniony sprzeciw, chyba ¿e drugi Cz³onek Niezale¿ny tak¹ zgodê wyrazi³,

7) zawieszenie w czynnoœciach z wa¿nych powodów cz³onka Zarz¹du lub ca³ego Zarz¹du,

8) delegowanie cz³onka lub cz³onków Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnoœci cz³onków Zarz¹du w razie zawieszenia

lub odwo³ania cz³onków Zarz¹du, czy te¿ ca³ego Zarz¹du lub gdy Zarz¹d z innych powodów nie mo¿e dzia³aæ,

9) wyra¿enie zgody na nabycie lub objêcie udzia³ów lub akcji w innych spó³kach,

10) wyra¿enie zgody na zbycie sk³adników maj¹tku trwa³ego Spó³ki lub spó³ki zale¿nej od Spó³ki, których wartoœæ przekracza 10%

(dziesiêæ procent) wartoœci ksiêgowej netto œrodków trwa³ych, odpowiednio: Spó³ki lub spó³ki zale¿nej Spó³ki, ustalonej na podstawie

ostatniego zaudytowanego sprawozdania finansowego odpowiednio: Spó³ki lub spó³ki zale¿nej Spó³ki, z wy³¹czeniem tych, które

stanowi¹ zapasy zbywalne w ramach normalnej dzia³alnoœci przedsiêbiorstwa,

11) zawieranie umów pomiêdzy Spó³k¹ a cz³onkami Zarz¹du w zakresie, w jakim, zgodnie z przepisami Kodeksu spó³ek handlowych, nie

jest wymagana zgoda wyra¿ona przez Walne Zgromadzenie. Uchwa³a w sprawie zawarcia powy¿szych umów nie mo¿e byæ podjêta,

jeœli jeden Cz³onek Niezale¿ny wyrazi³ pisemnie uzasadniony sprzeciw, chyba ¿e drugi Cz³onek Niezale¿ny wyrazi³ zgodê na zawarcie

takiej umowy,

12) wyra¿anie zgody – w zakresie, w jakim, zgodnie z przepisami Kodeksu spó³ek handlowych, nie jest wymagana zgoda wyra¿ona przez

Walne Zgromadzenie – na zawieranie umów pomiêdzy Spó³k¹ lub jej podmiotem zale¿nym a akcjonariuszami Spó³ki oraz podmiotami

powi¹zanymi z akcjonariuszami i cz³onkami Zarz¹du w ka¿dym przypadku, z wyj¹tkiem umów handlowych zawieranych w ramach

normalnej dzia³alnoœci przedsiêbiorstwa Spó³ki oraz z pracownikami Spó³ki podleg³ymi bezpoœrednio cz³onkom Zarz¹du w przypadku

zawarcia pojedynczej umowy lub serii powi¹zanych umów o wartoœci przekraczaj¹cej kwotê z³otych stanowi¹c¹ równowartoœæ

15.000 euro (piêtnaœcie tysiêcy euro), ustalonej wed³ug œredniego kursu wymiany euro og³oszonego przez NBP z dnia

poprzedzaj¹cego wyst¹pienie o tak¹ zgodê. Uchwa³a w sprawie wyra¿enia zgody na zawieranie powy¿szych umów nie mo¿e byæ

podjêta, jeœli Cz³onek Niezale¿ny wyrazi³ pisemnie uzasadniony sprzeciw, chyba ¿e drugi Cz³onek Niezale¿ny wyrazi³ zgodê na

zawarcie takich umów,

13) Za podmiot powi¹zany uwa¿a siê osobê, spó³kê lub inny podmiot maj¹cy zwi¹zki gospodarcze, rodzinne z jakimkolwiek

akcjonariuszem Spó³ki lub cz³onkiem Zarz¹du Spó³ki, w szczególnoœci: jego ma³¿onka b¹dŸ konkubenta, rodziców i dalszych

wstêpnych akcjonariusza i cz³onka Zarz¹du, dzieci i dalszych zstêpnych akcjonariusza i cz³onka Zarz¹du, rodzeñstwo akcjonariusza

i cz³onka Zarz¹du, dzieci i dalszych zstêpnych rodzeñstwa akcjonariusza i cz³onka Zarz¹du, rodziców i dalszych wstêpnych ma³¿onka

b¹dŸ konkubenta akcjonariusza i cz³onka Zarz¹du, dzieci i dalszych zstêpnych ma³¿onka b¹dŸ konkubenta akcjonariusza i cz³onka

Zarz¹du, rodzeñstwo ma³¿onka b¹dŸ konkubenta akcjonariusza i cz³onka Zarz¹du, dzieci i dalszych zstêpnych rodzeñstwa ma³¿onka

b¹dŸ konkubenta akcjonariusza i cz³onka Zarz¹du oraz ka¿d¹ spó³kê lub ka¿dy inny podmiot kontrolowany poœrednio lub

bezpoœrednio przez osoby okreœlone powy¿ej, lub z których osoby okreœlone powy¿ej uzyskuj¹ znacz¹ce korzyœci gospodarcze,

14) zatwierdzenie regulaminu Zarz¹du Spó³ki,

15) ustalenie zasad wynagradzania Zarz¹du. Uchwa³a w sprawie ustalenia zasad wynagradzania Zarz¹du mo¿e byæ podjêta, jeœli jeden

Cz³onek Niezale¿ny wyrazi³ zgodê na treœæ ustalonych zasad wynagradzania,

16) wybór bieg³ego rewidenta przeprowadzaj¹cego badanie sprawozdania finansowego Spó³ki. Uchwa³a w sprawie wyboru bieg³ego

rewidenta przeprowadzaj¹cego badanie sprawozdania finansowego mo¿e byæ podjêta, jeœli choæ jeden Cz³onek Niezale¿ny wyrazi³

zgodê na wybór bieg³ego. Sprzeciw Cz³onka Niezale¿nego wobec propozycji wyboru bieg³ego rewidenta powinien byæ pisemnie

uzasadniony.

Zarz¹d

§ 16.

1. Zarz¹d Spó³ki sk³ada siê od jednego do trzech cz³onków, powo³ywanych na wspóln¹ czteroletni¹ kadencjê.
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2. Mandat Cz³onka Zarz¹du powo³anego przed up³ywem danej kadencji Zarz¹du wygasa równoczeœnie z wygaœniêciem mandatów

pozosta³ych Cz³onków Zarz¹du.

3. Zarz¹d Spó³ki kieruje dzia³alnoœci¹ Spó³ki i reprezentuje j¹ na zewn¹trz.

4. Liczbê cz³onków Zarz¹du ustala Rada Nadzorcza Spó³ki. W przypadku Zarz¹du jednoosobowego jedyny cz³onek Zarz¹du pe³ni funkcjê

Prezesa Zarz¹du. W przypadku Zarz¹du sk³adaj¹cego siê z dwóch b¹dŸ wiêkszej liczby cz³onków, jednemu z cz³onków Zarz¹du Rada

Nadzorcza powierza funkcjê Prezesa Zarz¹du. W toku kadencji Zarz¹du Rada Nadzorcza mo¿e odwo³aæ Prezesa Zarz¹du z zajmowanej

funkcji z pozostawieniem go w sk³adzie Zarz¹du i z jednoczesnym powo³aniem na funkcjê Prezesa Zarz¹du innego cz³onka Zarz¹du, co

nie uchybia prawu Rady Nadzorczej do odwo³ywania cz³onków Zarz¹du ze sk³adu Zarz¹du i powo³ywaniu nowych cz³onków na ich

miejsce.

5. Uchwa³y Zarz¹du zapadaj¹ wiêkszoœci¹ g³osów. W przypadku równoœci g³osów decyduje g³os Prezesa Zarz¹du. Zakres praw

i obowi¹zków Zarz¹du, a tak¿e tryb jego dzia³ania okreœla regulamin Zarz¹du uchwalony przez Zarz¹d i zatwierdzony przez Radê

Nadzorcz¹.

§ 17.

1. Do sk³adania oœwiadczeñ woli i sk³adania podpisów w imieniu Spó³ki uprawniony jest:

1) Prezes Zarz¹du samodzielnie – w przypadku Zarz¹du jednoosobowego;

2) dwaj cz³onkowie Zarz¹du ³¹cznie lub cz³onek Zarz¹du ³¹cznie z prokurentem – w przypadku Zarz¹du wieloosobowego.

2. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cz³onków Zarz¹du. Odwo³aæ prokurê mo¿e ka¿dy cz³onek Zarz¹du.

3. Do dokonywania czynnoœci prawnych lub faktycznych mo¿e byæ ustanowiony pe³nomocnik lub pe³nomocnicy Spó³ki dzia³aj¹cy

samodzielnie lub ³¹cznie w granicach udzielonego im pe³nomocnictwa. Udzielenie i odwo³anie pe³nomocnictwa nastêpuje w trybie

przewidzianym do sk³adania oœwiadczeñ woli w imieniu Spó³ki.

4. Cz³onkowie Zarz¹du powinni uczestniczyæ w obradach Walnego Zgromadzenia, o ile nie koliduje to z wykonywaniem ich bie¿¹cych

obowi¹zków. Udzia³ Prezesa Zarz¹du w obradach Walnego Zgromadzenia jest obowi¹zkowy.

5. Cz³onek Zarz¹du nie mo¿e bez zgody Rady Nadzorczej zajmowaæ siê interesami konkurencyjnymi ani te¿ uczestniczyæ w spó³ce

konkurencyjnej jako wspólnik spó³ki cywilnej, spó³ki osobowej lub jako cz³onek organu spó³ki kapita³owej b¹dŸ uczestniczyæ w innej

konkurencyjnej osobie prawnej jako cz³onek organu. Zakaz ten obejmuje tak¿e udzia³ w konkurencyjnej spó³ce kapita³owej, w przypadku

posiadania w niej przez cz³onka Zarz¹du co najmniej 10% udzia³ów albo akcji b¹dŸ prawa do powo³ania co najmniej jednego cz³onka

Zarz¹du.

6. Zarz¹d zobowi¹zany jest sporz¹dziæ sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzia³alnoœci Spó³ki nie póŸniej ni¿ w ci¹gu trzech

miesiêcy po up³ywie roku obrotowego.

§ 18.

1. Cz³onkowie Zarz¹du mog¹ byæ zatrudniani przez Spó³kê na podstawie umowy o pracê lub innej umowy albo otrzymywaæ wynagrodzenie

za pe³nienie funkcji w organie Spó³ki.

2. W umowach pomiêdzy Spó³k¹ a cz³onkami Zarz¹du oraz w sporach z nimi Spó³kê reprezentuje Rada Nadzorcza. Umowy, w tym umowy

o pracê z cz³onkami Zarz¹du, podpisuje w imieniu Rady Nadzorczej jej Przewodnicz¹cy, ustalaj¹c wysokoœæ ich wynagrodzenia oraz

premii, po uprzednim zatwierdzeniu treœci takich umów, wysokoœci wynagrodzenia oraz premii uchwa³¹ Rady Nadzorczej. W razie

nieobecnoœci Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej umowy podpisuje Zastêpca Przewodnicz¹cego Rady Nadzorczej. W tym samym

trybie dokonuje siê innych czynnoœci zwi¹zanych ze stosunkiem pracy cz³onka Zarz¹du.

3. Zawieszenie w czynnoœciach poszczególnych lub wszystkich cz³onków Zarz¹du Spó³ki mo¿e nast¹piæ z wa¿nych powodów w drodze

uchwa³y Rady Nadzorczej.

V. RACHUNKOWOŒÆ SPÓ£KI

§ 19.

1. Rok obrotowy Spó³ki rozpoczyna siê 1 sierpnia ka¿dego roku kalendarzowego, a koñczy 31 lipca nastêpnego roku kalendarzowego.

Pierwszy rok obrotowy koñczy siê 31 lipca 2005 roku.

2. Czysty zysk Spó³ki mo¿e byæ przeznaczony w szczególnoœci na:

a) kapita³ zapasowy,

b) kapita³y rezerwowe i fundusze specjalne,
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c) dywidendê dla Akcjonariuszy,

d) inne cele okreœlone uchwa³¹ Walnego Zgromadzenia.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzieñ dywidendy oraz termin wyp³aty dywidendy.

4. Spó³ka tworzy kapita³ zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapita³u zapasowego przelewa siê 8% czystego zysku rocznego,

dopóki kapita³ ten nie osi¹gnie przynajmniej 1/3 kapita³u zak³adowego.

5. Spó³ka oprócz kapita³u zak³adowego i zapasowego tworzy i utrzymuje inne kapita³y, których tworzenie nakazuj¹ przepisy prawa.

6. Walne Zgromadzenie mo¿e tworzyæ i znosiæ kapita³y rezerwowe i fundusze specjalne, tak w trakcie roku obrotowego, jak i przy

zamkniêciu roku obrotowego.

7. Spó³ka zobowi¹zana jest udostêpniæ Akcjonariuszom najpóŸniej 15 dni przed terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne

sprawozdanie finansowe Spó³ki, sprawozdanie Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki, opiniê wraz z raportem bieg³ego rewidenta oraz

sprawozdanie Rady Nadzorczej zawieraj¹ce wyniki oceny sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarz¹du z dzia³alnoœci Spó³ki.

Wymienione dokumenty zostan¹ udostêpnione Akcjonariuszom poprzez ich wy³o¿enie do wgl¹du w lokalu Spó³ki.

VI. ZA£O¯YCIELE SPÓ£KI

§ 20.

Za³o¿ycielami Spó³ki s¹ Wspólnicy ACTION spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹, czyli panowie Piotr Bieliñski, Olgierd Matyka, Wojciech

Wietrzykowski, Kajetan Wojtkiewicz, Robert Waœ, Józef Dêbski, Kazimierz Lasecki, Piotr Wójcik i Robert B¹k.

VII. POSTANOWIENIA KOÑCOWE

§ 21.

1. Przewidziane prawem og³oszenia Spó³ki bêd¹ zamieszczane w Monitorze S¹dowym i Gospodarczym o ile przepisy szczególne nie

stanowi¹ inaczej. Spó³ka mo¿e dokonywaæ równie¿ og³oszeñ poprzez dzienniki ogólnopolskie lub zagraniczne, z tym ¿e nie zwalnia jej to

od dokonywania og³oszeñ wynikaj¹cych z obowi¹zuj¹cego prawa w wymienionym wy¿ej Monitorze.

2. W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maj¹ zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu spó³ek handlowych i inne

przepisy prawa obowi¹zuj¹ce w tym zakresie.

Czêœæ IV – Dokument ofertowy
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11.7. Lista biur maklerskich uczestnicz¹cych w ofercie

Bankowy Dom Maklerski PKO BP

Millennium Dom Maklerski S.A.
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11.8. Formularze zapisu

Formularz zapis na Akcje Serii B Spó³ki ACTION S.A.

oferowane w Transzy Inwestorów Indywidualnych

Biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapis: _______________________________________________________________

Adres biura maklerskiego: _______________________________________________________________________

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwyk³e na okaziciela serii B ACTION S.A. z siedzib¹ w Warszawie oferowane w Publicznej Ofercie,

na warunkach okreœlonych w Prospekcie Emisyjnym ACTION S.A. i niniejszym formularzu zapisu.

Podstaw¹ prawn¹ emisji jest uchwa³a nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 09 maja 2006 roku. Przedmiotem

publicznej subskrypcji jest 4.500.000 Akcji Serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³otych ka¿da.

Zapisy na liczbê Akcji Oferowanych wiêksz¹ ni¿ dostêpna w ramach Transzy Inwestorów Indywidualnych bêd¹ uwa¿ane za zapisy na

maksymaln¹ liczbê sztuk Akcji dostêpnych w tej transzy oraz bêd¹ podlegaæ redukcji.

1. Imiê i nazwisko: .....................................................................................................................................................................................

2. Miejsce zamieszkania osoby fizycznej:

kod: ... - ..... Miejscowoœæ: ...........................................Ulica: ...........................................numer domu/mieszkania: ............................

3. Adres do korespondencji: ......................................................................................................................................................................

4. Status dewizowy: rezydent nierezydent

5. Rezydent: rodzaj, seria i numer dowodu to¿samoœci oraz PESEL ...............................................................................................................

6. Nierezydent: seria i numer paszportu .......................................................................................................................................................

7. Cena emisyjna:...............................................z³............ gr

8. Liczba akcji objêtych zapisem: ................ (s³ownie:...........................................................................................................................)

9. Kwota wp³aty na akcje:...............z³...... gr (s³ownie:............................................................................................................................)

10. Sposób zap³aty: gotówka przelew

11. Forma zwrotu wp³aconej kwoty lub jej czêœci:

gotówk¹ do odbioru w biurze maklerskim przyjmuj¹cym zapisy

przelewem na rachunek: w³aœciciel rachunku: ..........................................................................................................................

na rachunek nr .....................................................................................................................................................

prowadzony przez ................................................................................................................................................

(pe³na nazwa podmiotu prowadz¹cego rachunek)

12. Czy sk³ada dyspozycjê deponowania akcji: tak nie

Uwaga: Konsekwencj¹ niepe³nego b¹dŸ nieprawid³owego okreœlenia danych ewidencyjnych Subskrybenta lub sposobu zwrotu wp³aconej

kwoty b¹dŸ jej czêœci mo¿e byæ nieterminowy zwrot wp³aconych œrodków. Zwrot wp³aty nastêpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ.

Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z nieprawid³owego wype³niania formularza zapisu ponosi Subskrybent.

Oœwiadczenie osoby sk³adaj¹cej zapis:

Oœwiadczam, ¿e zapozna³em(am) siê z treœci¹ Prospektu Emisyjnego ACTION S.A. i akceptujê warunki Publicznej Oferty oraz ¿e

zapozna³em(am) siê z brzmieniem Statutu Spó³ki i akceptujê jego treœæ.

Zgadzam siê na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Serii B ni¿ objêta zapisem lub nieprzydzielenie ich w ogóle, zgodnie z zasadami

opisanymi w Prospekcie.

Oœwiadczam, ¿e wyra¿am zgodê na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia sprzeda¿y Akcji

Oferowanch oraz ¿e dane na formularzu zapisu zosta³y podane dobrowolnie. Przyjmujê do wiadomoœci, i¿ przys³uguje mi prawo do wgl¹du do

swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Oœwiadczam, ¿e wyra¿am zgodê na przekazywanie objêtych tajemnic¹ zawodow¹ moich

danych osobowych oraz informacji zwi¹zanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje ACTION S.A. przez oferuj¹cy Dom Maklerski

i Emitentowi, w zakresie niezbêdnym do przeprowadzenia oferty sprzeda¿y Akcji Oferowanych oraz ¿e upowa¿niam te podmioty do otrzymania

tych informacji.

......................................................... .........................................................

Data i podpis sk³adaj¹cego zapis Data, pieczêæ i podpis przyjmuj¹cego zapis

__________________________________________________________________________________________________________

Dyspozycja Deponowania Akcji

Ja, ni¿ej podpisany(a), proszê o zdeponowanie przydzielonych mi akcji na moim rachunku inwestycyjnym

nr.................................................................................. prowadzonym przez ............................................................................................

............................................................................... ...............................................................................

Data i podpis sk³adaj¹cego dyspozycje Data, pieczêæ i podpis przyjmuj¹cego dyspozycje
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Formularz zapisu na Akcje Serii B Spó³ki ACTION S.A.

w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

Biuro maklerskie przyjmuj¹ce zapis: _______________________________________________________________

Adres biura maklerskiego: _______________________________________________________________________

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwyk³e na okaziciela serii B ACTION S.A. z siedzib¹ w Warszawie oferowane w Publicznej Ofercie,

na warunkach okreœlonych w Prospekcie Emisyjnym ACTION S.A. i niniejszym formularzu zapisu.

Podstaw¹ prawn¹ emisji jest uchwa³a nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. z dnia 09 maja 2006 roku. Przedmiotem

publicznej subskrypcji jest 4.500.000 Akcji Serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³otych ka¿da.

W Transzy Inwestorów Instytucjonalnych bêd¹ przyjmowane zapisy na iloœæ Akcji nie wiêksz¹ ni¿ dostêpna w ramach transzy. Zapisy na

³¹czn¹ liczbê akcji wiêksz¹ od liczby Akcji Oferowanych w transzy bêd¹ uwa¿ane za zapisy na maksymaln¹ liczbê sztuk Akcji dostêpnych w tej

transzy oraz bêd¹ podlegaæ redukcji.

1. Nazwa firmy/ osoby prawnej: .................................................................................................................................................................

2. Siedziba i adres osoby prawnej: .......................................................................................................

kod: ... - ..... Miejscowoœæ: ...........................................Ulica: ...........................................numer domu/mieszkania: ............................

3. Adres do korespondencji: ......................................................................................................................................................................

4. Status dewizowy: rezydent nierezydent

5. Rezydent: numer KRS, numer REGON lub inny numer identyfikacyjny: ......................................................................................................

6. Nierezydent: numer rejestru w³aœciwy dla kraju zarejestrowania: ..............................................................................................................

7. Cena emisyjna:...............................................z³............ gr

8. Liczba akcji objêtych zapisem: ................ (s³ownie:...........................................................................................................................)

9. Kwota wp³aty na akcje:...............z³...... gr (s³ownie:.............................................................................................................................)

10. Sposób zap³aty: gotówka przelew

11. Forma zwrotu wp³aconej kwoty lub jej czêœci:

gotówk¹ do odbioru w biurze maklerskim przyjmuj¹cym zapisy

przelewem na rachunek: w³aœciciel rachunku: ..........................................................................................................................

na rachunek nr .....................................................................................................................................................

prowadzony przez ................................................................................................................................................

(pe³na nazwa podmiotu prowadz¹cego rachunek)

12. Czy sk³ada dyspozycjê deponowania akcji*: tak nie

Uwaga: Konsekwencj¹ niepe³nego b¹dŸ nieprawid³owego okreœlenia danych ewidencyjnych Subskrybenta lub sposobu zwrotu wp³aconej

kwoty b¹dŸ jej czêœci mo¿e byæ nieterminowy zwrot wp³aconych œrodków. Zwrot wp³aty nastêpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowañ.

Wszelkie konsekwencje wynikaj¹ce z nieprawid³owego wype³niania formularza zapisu ponosi Subskrybent.

Oœwiadczenie osoby sk³adaj¹cej zapis*:

Oœwiadczam(y), ¿e zapozna(³am, ³em, liœmy) siê z treœci¹ Prospektu Emisyjnego ACTION S.A. i akceptujê(my) warunki Publicznej Oferty oraz

¿e zapozna(³am, ³em, liœmy) siê z brzmieniem Statutu Spó³ki i akceptujê jego treœæ.

Zgadzam(y) siê na przydzielenie mi(nam) mniejszej liczby Akcji Serii B ni¿ objêta zapisem lub nieprzydzielenie ich w ogóle, zgodnie z zasadami

opisanymi w Prospekcie.

....................................................... .........................................................

Data i podpis sk³adaj¹cego zapis Data, pieczêæ i podpis przyjmuj¹cego zapis

Oœwiadczenie podmiotu zarz¹dzaj¹cego pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie sk³adaj¹cego zapis w imieniu klienta:

Oœwiadczam(y), ¿e zapozna(³am, ³em, liœmy) siê z treœci¹ Prospektu Emisyjnego ACTION S.A. i akceptujê(my) warunki Publicznej Oferty oraz

¿e zapozna(³am, ³em, liœmy) siê z brzmieniem Statutu Spó³ki i akceptujê jego treœæ.

Zgadzam(y) siê na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii B ni¿ objêta zapisem lub nieprzydzielenie ich w ogóle, zgodnie z zasadami

opisanymi w Prospekcie.

Oœwiadczam(y), ¿e jestem(œmy) nale¿ycie umocowani do z³o¿enia zapisu na Akcje Serii B w imieniu kientów wskazanych w liœcie stanowi¹c¹

za³¹cznik do niniejszego dokumentu zapisu.

............................................................................... ...............................................................................

Data i podpis sk³adaj¹cego zapis Data, pieczêæ i podpis przyjmuj¹cego zapis

* Nie dotyczy podmiotu zarz¹dzaj¹cego pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie
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Dyspozycja Deponowania Akcji*

Dane posiadacza rachunku:

1. Nazwa firmy osoby prawnej: ..................................................................................................................................................................

Dane sk³adaj¹cego dyspozycjê dzia³aj¹cego w imieniu osoby prawnej:

1. Imiê i nazwisko: .....................................................................................................................................................................................

2. Miejsce zamieszkania osoby fizycznej:

kod: ... - ..... Miejscowoœæ: ...........................................Ulica: ...........................................numer domu/mieszkania: ............................

3. Adres do korespondencji: ......................................................................................................................................................................

4. PESEL lub inny nr identyfikacyjny: .........................................................................................................................................................

Subskrybowane akcje:

1. Liczba subskrybowanych akcji .................................... (s³ownie: ..........................................................................................................)

2. Nazwa biura maklerskiego, gdzie maj¹ byæ deponowane akcje:

.............................................................................................................................................................................................................

3. Kod KDPW biura maklerskiego, gdzie maj¹ byæ deponowane akcje: ..........................................................................................................

4. Numer rachunku papierów wartoœciowych:

.............................................................................................................................................................................................................

Wszelkie konsekwencje niew³aœciwego wype³nienia dyspozycji ponosi wy³¹cznie Inwestor.

* Nie dotyczy podmiotu zarz¹dzaj¹cego pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie.

............................................................................... ...............................................................................

Data i podpis sk³adaj¹cego dyspozycje Data, pieczêæ i podpis przyjmuj¹cego dyspozycje

Czêœæ IV – Dokument ofertowy

420



11.9. Definicje i objaœnienia skrótów

Actina Actina Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie

A.PL, A.PL Sp. z o.o. A.PL Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie (dawniej ACTION 2 Sp. z o.o. z siedzib¹ w Krakowie)

ACTION Niemcy ACTION IT-Service GmbH z siedzib¹ w Berlinie w Niemczech

ACTION Szwajcaria ACTION Computer Peripherals AG z siedzib¹ w Bergdietikon w Szwajcarii

ACTION Ukraina ACTION Ukraina TzOW z siedzib¹ we Lwowie na Ukrainie

ACTION Wroc³aw ACTION Wroc³aw Sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu

Akcje Akcje Serii A, Akcje Serii B

Akcje Serii A 11.910.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii A o wartoœci nominalnej 0,10 z³oty ka¿da, stanowi¹cych akcje

za³o¿ycielskie

Akcje Serii B, Akcje Oferowane nie mniej ni¿ 1 i nie wiêcej ni¿ 4.500.000 akcji zwyk³ych na okaziciela serii B o wartoœci nominalnej 0,10 z³oty

ka¿da

Akcjonariusz W³aœciciel akcji Spó³ki

Bankowy Dom Maklerski

PKO BP S.A., BDM PKO BP S.A.,

BDM, Oferuj¹cy, Koordynator

Bankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczêdnoœci Bank Polski S.A. z siedzib¹ w Warszawie

California Computer California Computer Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie

Cena Emisja cena emisyjna Akcji Oferowanych, ustalona przez Zarz¹d Emitenta na podstawie rekomendacji Oferuj¹cego

i wyników budowy Ksiêgi Popytu na Akcje w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

CHF Frank szwajcarski, jednostka monetarna Szwajcarii

Computerworld 2005 – TOP 200 roczny raport tygodnika mened¿erów i informatyków www.computerworld.pl nr 1/2006 – Ranking firm

informatycznych i telekomunikacyjnych 2005 TOP 200

Doradca Finansowy RSM Corporate Finance Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie

Doradca Prawny Kancelaria Radców Prawnych „Oleœ & Rodzynkiewicz” Spó³ka Komandytowa z siedzib¹ w Krakowie

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa 2003/71/WE Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu

emisyjnego publikowanego w zwi¹zku z publiczn¹ ofert¹ lub dopuszczeniem do obrotu papierów wartoœciowych

i zmieniaj¹c¹ dyrektywê 2001/34/WE

EITO 2006 European Information Technology Observatory 2006 – raport o rynku ITC sporz¹dzony przez European

Information Technology Observatory – European Economic Interest Grouping

EUR, EURO, Euro, euro Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gie³da S.A., Gie³da, GPW Gie³da Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

Grupa, Grupa ACTION,

Grupa Kapita³owa,

Grupa Kapita³owa ACTION

Spó³ka oraz podmioty od niej zale¿ne i z ni¹ stowarzyszone w rozumieniu Ustawy o rachunkowoœci

zarówno objête, jak i nie objête konsolidacj¹

IDC Poland IDC Central Europe Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie

ICT Information and Comunication Technology

IT Information Technology

Jednostkowe sprawozdania

finansowe Emitenta

historyczne sprawozdanie finansowe jednostkowe statutowe zbadane przez bieg³ego rewidenta, sporz¹dzone

zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowoœci, a nastêpnie przekszta³cone tak, aby spe³nia³o wymogi

Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych

w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie

emisyjnym dla emitentów z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie

zasady rachunkowoœci i powtórnie audytowane

Historyczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na dzieñ

i za rok zakoñczony 31 lipca

2005 r. sporz¹dzone zgodnie

z Miêdzynarodowymi Standardami

Rachunkowoœci

i Miêdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczoœci Finansowej

sprawozdanie finansowe skonsolidowane za okres od 1.08.2004 do 31.07.2005 sporz¹dzone zgodnie z PZR,

zbadane, a nastêpnie dostosowane do wymogów zawartych w MSR i MSSF; dostosowanie podlega³o

ponownemu zbadaniu przez bieg³ego rewidenta. Sprawozdanie to stanowi tzw. pomost w rozumieniu

Rozporz¹dzenia 809/2004, sprawozdanie finansowe za pierwszy rok obrotowy przy przejœciu na stosowanie

nowych standardów

Jet Trade Jet Trade Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie

KDPW, KDPW S.A. Krajowy Depozyt Papierów Wartoœciowych Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie

Kodeks Cywilny, k.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. – Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93, ze zm.)

Kodeks Handlowy, k.h. Rozporz¹dzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks handlowy

(Dz.U. nr 57, poz. 502, ze zm.)

Kodeks Spó³ek Handlowych, KSH,

k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzeœnia 2000 r. – Kodeks spó³ek handlowych (Dz.U. nr 94, poz. 1037, ze zm.)

Komisja, KPWiG Komisja Papierów Wartoœciowych i Gie³d
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KREZ Sieæ œrednich sklepów oferuj¹cych sprzêt AGD/RTV i IT dzia³aj¹ca na zachodniej Ukrainie i posiadaj¹ca ustalon¹

renomê i dogodne lokalizacje w centrach miast

KRS Krajowy Rejestr S¹dowy

Ksiêga Popytu rejestr sk³adanych przez inwestorów wi¹¿¹cych deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych

KW Ksiêga Wieczysta

MFW Miêdzynarodowy Fundusz Walutowy w Waszyngtonie

MSR Miêdzynarodowe Standardy Rachunkowoœci

MSSF Miêdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoœci Finansowej

NWZA, NWZ,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A.

NBP Narodowy Bank Polski

NBU National Bank of Ukraine w Kijowie

Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60, ze zm.)

PA, p.a. w stosunku rocznym (per annum)

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dzia³alnoœci

PLN, z³, z³oty Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

PP, p.p. punkt procentowy

Prawa do Akcji Serii B, nie mniej

ni¿ 1 i nie wiêcej ni¿ 4.500.000

praw do Akcji Serii B, w zale¿noœci

od liczby objêtych Akcji Serii B

Prawo Bankowe Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r. nr 72, poz. 665, ze zm.)

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz.U. nr 141, poz. 1178, ze zm.)

Prologic Prologic Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie

Prospekt, Prospekt Emisyjny Dokument sporz¹dzony zgodnie z Rozporz¹dzeniem o Prospekcie, zawieraj¹cy informacje o Spó³ce

Przedzia³ Cenowy przedzia³, w ramach którego okreœlona zostanie Cena Emisyjna

Publiczna Oferta, Oferta Publiczna,

Oferta

oferta nabycia Akcji Oferowanych

PZR Polskie Zasady Rachunkowoœci

Rada Gie³dy Rada Gie³dy Papierów Wartoœciowych w Warszawie Spó³ka Akcyjna

Rada Nadzorcza, RN Rada Nadzorcza ACTION S.A.

Regulamin GPW, Regulamin Gie³dy Regulamin Gie³dy Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.

Rozporz¹dzenie o Prospekcie Rozporz¹dzenie Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdra¿aj¹ce Dyrektywê 2003/71/WE

Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy

w³¹czania przez odniesienie i publikacjê takich prospektów emisyjnych oraz upowszechnianie reklam

Rozporz¹dzenie o raportach

bie¿¹cych i okresowych

Rozporz¹dzenie Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji bie¿¹cych i okresowych

przekazywanych przez emitentów papierów wartoœciowych (Dz.U. nr 49, poz. 463)

RPP Rada Polityki Pieniê¿nej

SFK SFK Sp. z o.o. z siedzib¹ w Warszawie

Skonsolidowane sprawozdania

finansowe Emitenta

historyczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe statutowe zbadane przez bieg³ego rewidenta, sporz¹dzone

zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowoœci, a nastêpnie przekszta³cone tak, aby spe³nia³o wymogi

Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 18 paŸdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych

w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie

emisyjnym dla emitentów z siedzib¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których w³aœciwe s¹ polskie

zasady rachunkowoœci i powtórnie audytowane

Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe na dzieñ i za pó³rocze

zakoñczone 31 stycznia 2006 r.

sporz¹dzone zgodnie

z Miêdzynarodowymi Standardami

Rachunkowoœci

i Miêdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczoœci Finansowej

œródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz¹dzone wg MSR/MSSF, niepodlegaj¹ce badaniu

przez bieg³ego rewidenta

Skonstruowane skonsolidowane

sprawozdania finansowe Grupy

Kapita³owej ACTION S.A.

Sprawozdanie finansowe Skonstruowanej Grupy, sporz¹dzone za lata obrotowe – 2003/2004 i 2002/2003,

przy za³o¿eniu istnienia w œwietle Ustawy o rachunkowoœci powi¹zañ kapita³owych pomiêdzy ACTION S.A.

a pozosta³ymi podmiotami od dnia, w którym kontrolê nad tymi podmiotami objê³a Spó³ka lub akcjonariusze

ACTION S.A.
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Skonstruowana Grupa Grupa Kapita³owa ACTION S.A. stworzona przy za³o¿eniu istnienia w œwietle Ustawy o rachunkowoœci powi¹zañ

kapita³owych pomiêdzy ACTION S.A. a pozosta³ymi podmiotami od dnia, w którym kontrolê nad tymi podmiotami

objê³a Spó³ka lub akcjonariusze ACTION S.A. Za³o¿ono, ¿e podmioty podlegaj¹ce skonstruowanej konsolidacji

by³y kontrolowane przez Spó³kê lub/i jej obecnych akcjonariuszy

Spó³ka, Emitent, ACTION ACTION Spó³ka Akcyjna z siedzib¹ w Warszawie

Statut, Statut Spó³ki Statut ACTION S.A.

SZOK Sieæ supermarketów oferuj¹cych sprzêt AGD/RTV i IT, zlokalizowanych w centrach du¿ych miast.

Wraz z rozwojem rynku deweloperskiego i budow¹ centrów handlowych, kolejne supermarkety bêd¹ powstawa³y

na obrze¿ach miast

Œródroczne sprawozdanie

finansowe

sprawozdanie finansowe sporz¹dzone zgodnie z PZR jednostkowe lub skonsolidowane, niezbadane

przez bieg³ego rewidenta

Transza Inwestorów

Instytucjonalnych

transza przeznaczona do zapisywania siê na Akcje Oferowane dla inwestorów bêd¹cych: osobami prawnymi

(zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego); jednostkami organizacyjnymi

nieposiadaj¹cymi osobowoœci prawnej (zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego)

oraz zarz¹dzaj¹cymi pakietem papierów wartoœciowych na zlecenie w imieniu osób, których rachunkami

zarz¹dzaj¹ i na rzecz których zamierzaj¹ nabyæ Akcje Serii B

Transza Inwestorów

Indywidualnych

transza przeznaczona do zapisywania siê na Akcje Oferowane dla inwestorów bêd¹cych osobami fizycznymi

(zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego)

UAH, hrywna jednostka monetarna Ukrainy

UOKiK Urz¹d Ochrony Konkurencji i Konsumentów

USD, dolar, dolar amerykañski prawny œrodek p³atniczy Stanów Zjednoczonych Ameryki Pó³nocnej

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze S¹dowym (tekst jednolity: Dz.U. z 2001 r. nr 17,

poz. 209, ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem

Kapita³owym

Ustawa z dnia 8 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapita³owym (Dz.U. z 2005 r. nr 183, poz. 1537)

Ustawa o Obligacjach Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, ze zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami

Finansowymi

Ustawa z dnia 8 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. nr 183, poz. 1538)

Ustawa o Ochronie Konkurencji

i Konsumentów

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentów (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r.,

nr 86, poz. 804, ze zm.)

Ustawa o Ofercie Publicznej Ustawa z dnia 8 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó³kach publicznych (Dz.U. z 2005 r. nr 184, poz. 1539)

Ustawa o Op³acie Skarbowej Ustawa z dnia 9 wrzeœnia 2000 roku o op³acie skarbowej (tekst jednolity: Dz.U. z 2004 r., nr 253, poz. 2532,

ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym

od Osób Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 r. nr 14,

poz. 176, ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym

od Osób Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 r.

nr 54, poz. 654, ze zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnoœci

Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzeœnia 2000 roku o podatku od czynnoœci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r.,

nr 41, poz. 399, ze zm.)

Ustawa o Rachunkowoœci Ustawa z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694,

ze zm.)

VAT Podatek od towarów i us³ug

WIBOR Warsaw Inter Bank Offered Rate – stopa procentowa przyjêta na polskim rynku miêdzybankowym dla kredytów

miêdzybankowych. WIBOR ustalany jest codziennie jako œrednia arytmetyczna notowañ najwiêkszych

uczestników rynku pieniê¿nego publikowany w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych

(tom/next – T/N – pieni¹dze docieraj¹ do banku jeden dzieñ po zawarciu transakcji i podlegaj¹ zwrotowi

w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okres: tygodnia (1W), 1 miesi¹ca (1M), 3 miesiêcy (3M)

i 6 miesiêcy (6M)

Wspó³zarz¹dzaj¹cy Millennium Dom Maklerski S.A.

WZ, Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie ACTION S.A.

Zarz¹d Zarz¹d ACTION S.A.

Zarz¹d Gie³dy Zarz¹d Gie³dy Papierów Wartoœciowych w Warszawie S.A.
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11.10. Skonstruowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A.

1. Cel i za³o¿enia sporz¹dzenia skonstruowanych skonsolidowanych sprawozdañ finansowych Grupy Kapita³owej ACTION S.A.

Skonstruowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A. zawieraj¹ dwa zakoñczone lata obrotowe, tj. rok

2003/04 i 2002/03.

Podstaw¹ ich przygotowania by³ fakt, ¿e podmioty podlegaj¹ce skonstruowanej konsolidacji by³y kontrolowane przez Spó³kê lub/i jej

obecnych akcjonariuszy.

Skonstruowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A. zosta³y sporz¹dzone przy za³o¿eniu istnienia

w œwietle Ustawy o rachunkowoœci powi¹zañ kapita³owych pomiêdzy ACTION S.A. a pozosta³ymi podmiotami od dnia, w którym kontrolê nad

tymi podmiotami objê³a Spó³ka lub akcjonariusze ACTION S.A.

Skonstruowanej konsolidacji wyników finansowych zosta³y poddane nastêpuj¹ce podmioty:

• ACTION S.A.,

• A.PL Sp. z o.o.,

• California Computer S.A.,

• Action Wroc³aw Sp. z o.o.,

• Action Computer Peripherals AG,

• Action IT-Service Gmbh.

Wyniki finansowe California Computer podlega³y konsolidacji od 01.04.2004 r., zaœ pozosta³ych podmiotów pocz¹wszy od roku 2002/03 lub

od daty ich za³o¿enia.

Obecnie Spó³ka bezpoœrednio sprawuje kontrolê nad wszystkimi powy¿szymi podmiotami.

Kontrolê nad A.PL Sp. z o.o. i Action Wroc³aw Sp. z o.o., przed przejêciem jej przez Spó³kê, sprawowa³a ³¹cznie Spó³ka i jej obecni

akcjonariusze. Spó³ka w wyniku transakcji zakupu akcji California Computer od jej poprzednich akcjonariuszy niezwi¹zanych ze Spó³k¹

sprawuje kontrolê nad California Computer od 01.04.2004 r. Action Computer Peripherals AG i Action IT-Service Gmbh s¹ kontrolowane przez

Spó³kê od momentu ich za³o¿enia.

Skonstruowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A. zosta³y przygotowane przez Spó³kê w celu

czytelnego i jasnego przedstawienia inwestorom pe³nego obrazu Grupy, w tym skali i efektywnoœci prowadzonej przez Grupê dzia³alnoœci

gospodarczej polegaj¹cej na dystrybucji sprzêtu komputerowego. Kolejnym istotnym celem by³o zapewnienie inwestorom porównywalnych

i pe³nych danych pozwalaj¹cych odnieœæ obecn¹ sytuacjê rynkow¹ i finansow¹ Grupy do jej wyników historycznych.

Skonstruowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A. zosta³y przygotowane przez Spó³kê wy³¹cznie

w celach ilustracyjnych.

Ponadto Spó³ka podkreœla, ¿e skonstruowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A. z uwagi na ich

charakter dotycz¹ sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaj¹ rzeczywistej sytuacji finansowej ani wyników finansowych Spó³ki

oraz Grupy.

2. Skonstruowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A.

Podstawa i zasady sporz¹dzenia skonstruowanych skonsolidowanych sprawozdañ finansowych Grupy Kapita³owej ACTION S.A.

Zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym skonstruowane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A. za rok

obrotowy 01.08.2003 – 31.07.2004 r. i porównywalne dane finansowe za rok obrotowy 01.08.2002 – 31.07.2003 r. zosta³y sporz¹dzone na

podstawie:

• zbadanego sprawozdania finansowego ACTION S.A. za okres od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r. sporz¹dzonego wed³ug polskich

standardów rachunkowoœci, które uzyska³o wydan¹ przez BDO Polska Sp. z o.o. w dniu 15.10.2004 r. opiniê bez zastrze¿eñ

z komentarzem uzupe³niaj¹cym nastêpuj¹cej treœci:

„Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie mo¿e stanowiæ jedynej podstawy oceny sytuacji

finansowej i maj¹tkowej Spó³ki, która jest podmiotem dominuj¹cym w Grupie Kapita³owej. Oprócz sprawozdania jednostkowego Spó³ka

sporz¹dza równie¿ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita³owej, dla której jest jednostk¹ dominuj¹c¹.”

• zbadanego sprawozdania finansowego A.PL Sp. z o.o. za okres od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r. sporz¹dzonego wed³ug

polskich standardów rachunkowoœci, które uzyska³o wydan¹ przez BDO Polska Sp. z o.o. w dniu 09.09.2004 r. opiniê bez

zastrze¿eñ,
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• zbadanego sprawozdania finansowego California Computer S.A. za okres od 1.07.2003 r. do 30.06.2004 r. sporz¹dzonego

wed³ug polskich standardów rachunkowoœci, które uzyska³o wydan¹ przez BDO Polska Sp. z o.o. w dniu 22.11.2004 r. opiniê

z zastrze¿eniami oraz objaœnieniami nastêpuj¹cej treœci:

„W bie¿¹cym roku obrotowym Spó³ka ponios³a stratê w wysokoœci 2.273,6 tys. z³. Jak opisano w punkcie 3. C. „Wprowadzenia do

sprawozdania finansowego” Spó³ka ujê³a w ksiêgach rachunkowych jako b³¹d zasadniczy odpis aktualizuj¹cy wartoœæ nale¿noœci

w kwocie 5.024,6 tys. z³, co wp³ynê³o na zwiêkszenie straty z lat ubieg³ych. W konsekwencji strata z lat ubieg³ych wynosi 5.590,6 tys. z³.

Kapita³ w³asny Spó³ki jest ujemny i wynosi 3.193,8 tys. z³. Stopa zad³u¿enia wynosi 107,2%. Spó³ka finansuje bie¿¹c¹ dzia³alnoœæ

operacyjn¹ poprzez zewnêtrzne Ÿród³a finansowania. Kontynuacja dzia³alnoœci Spó³ki w przysz³oœci uzale¿niona jest od mo¿liwoœci

dalszego finansowania bie¿¹cej dzia³alnoœci operacyjnej przez zewnêtrzne Ÿród³a finansowania.

Dnia 17 grudnia 2004 r. Zarz¹d podmiotu dominuj¹cego i udzia³owca wiêkszoœciowego –Spó³ki ACTION S.A. – oœwiadczy³ nam pisemnie

wolê udzielenia wsparcia finansowego.

Zgodnie z Uchwa³¹ nr 2 z dnia 31 marca 2004 r. Zarz¹du Spó³ki California Computer S.A. podmiot dominuj¹cy – Spó³ka ACTION S.A.

– dokona do dnia 15 kwietnia 2005 r. wp³at na poczet kapita³u zak³adowego w wysokoœci 3.762,3 tys. z³.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglêdnia ewentualnych skutków odmiennych zasad wyceny, które winny zostaæ zastosowane

w przypadku braku kontynuacji dzia³alnoœci Spó³ki.

Spó³ka skalkulowa³a i ujê³a w pozycji „Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe” rabaty nale¿ne od dostawców w kwocie

6.868,6 tys. z³. Rabaty posprzeda¿ne s¹ udzielane Spó³ce w okresie miesiêcznym lub kwartalnym w zale¿noœci od trybu rozliczeñ

wynikaj¹cych z podpisanej umowy z dostawc¹.

Saldo nale¿noœci z tytu³u rabatów na dzieñ bilansowy 30 czerwca 2004 r. zosta³o utworzone w okresie od marca 2003 r. do paŸdziernika

2003 r., z czego w okresie od 1 lipca 2002 r. do 30 czerwca 2003 r. skalkulowano i utworzono nale¿noœci z tytu³u rabatów w kwocie

4.701,8 tys. z³, zaœ w bie¿¹cym roku obrotowym w okresie od 1 lipca 2003 do 31 paŸdziernika 2003 r. w kwocie 2.166,8 tys. z³.

Do dnia zakoñczenia naszego badania rabaty te nie zosta³y uregulowane przez dostawców. Nie otrzymaliœmy równie¿ potwierdzenia od

dostawców zobowi¹zania do zap³aty Spó³ce kwot rabatów. Naszym zdaniem kwoty nale¿nych rabatów nale¿a³oby obj¹æ w pe³ni odpisem

aktualizuj¹cym, co wp³ynê³oby na obni¿enie pozycji „Krótkoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe”, obni¿enie wyniku finansowego

oraz kapita³u w³asnego o 6.868,6 tys. z³.

Spó³ka ujê³a w pozycji „Nale¿noœci dochodzone na drodze s¹dowej” nale¿noœci w kwocie 564,6 tys. z³ oraz w pozycji „Nale¿noœci od

pozosta³ych jednostek z tytu³u dostaw i us³ug” nale¿noœci w kwocie 560,5 tys. z³ stanowi¹ce nale¿noœci przeterminowane powy¿ej

360 dni. Spó³ka nie utworzy³a odpisów aktualizuj¹cych na wy¿ej wymienione nale¿noœci. Utworzenie odpisów aktualizuj¹cych

wp³ynê³oby na obni¿enie wy¿ej wymienionych pozycji, wyniku finansowego za rok obrotowy oraz obni¿enie kapita³u w³asnego o ³¹czn¹

kwotê 1.125,1 tys. z³.

Kwota zobowi¹zañ wobec pozosta³ych jednostek z tytu³u dostaw i us³ug zosta³a pomniejszona o wartoœæ nale¿noœci od dostawców

przeterminowanych ponad 360 dni w kwocie 326,1 tys. z³. Naszym zdaniem Spó³ka powinna wykazaæ zobowi¹zania w pe³nej wysokoœci

oraz uj¹æ wy¿ej wymienione nale¿noœci jako aktywa z równoczesnym objêciem ich odpisem aktualizuj¹cym. W konsekwencji

zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug wzros³yby, a wynik finansowy za rok obrotowy obni¿y³by siê o 326,1 tys. z³.

Nie zg³aszaj¹c dodatkowych zastrze¿eñ, pragniemy zwróciæ uwagê, ¿e do dnia zakoñczenia naszego badania Spó³ka nie dope³ni³a

obowi¹zku wynikaj¹cego z artyku³u 70 ustawy o rachunkowoœci z dnia 29 wrzeœnia 1994 roku o rachunkowoœci (Dz.U. z 2002 r. nr 76,

poz. 694, z póŸniejszymi zmianami) i nie og³osi³a sprawozdania finansowego za rok koñcz¹cy siê 30 czerwca 2003 r. w Monitorze

Polskim „B”.

Zwracamy uwagê, ¿e zgodnie z artyku³em 397 Kodeksu Spó³ek Handlowych bilans sporz¹dzony przez Zarz¹d wykaza³ stratê

przewy¿szaj¹c¹ sumê kapita³ów zapasowego i rezerwowych oraz jedn¹ trzeci¹ kapita³u zak³adowego, wobec czego Zarz¹d obowi¹zany

jest do niezw³ocznego zwo³ania walnego zgromadzenia celem powziêcia uchwa³y dotycz¹cej dalszego istnienia Spó³ki.”

• zbadanego sprawozdania finansowego Action Wroc³aw Sp. z o.o. za okres od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r. sporz¹dzonego

wed³ug polskich standardów rachunkowoœci, które uzyska³o wydan¹ przez BDO Polska Sp. z o.o. w dniu 15.10.2004 r. opiniê

z nastêpuj¹cym zastrze¿eniem:

„W trakcie badania sprawozdania finansowego Action Wroc³aw Sp. z o.o. stwierdziliœmy nastêpuj¹ce okolicznoœci maj¹ce wp³yw na

obni¿enie wyniku finansowego Spó³ki o ³¹czn¹ kwotê 149 tys. z³:

1. Spó³ka posiada nierotuj¹ce w okresie ponad 1 roku zapasy towarów handlowych na kwotê 56 tys. z³. Naszym zdaniem zapasy te

powinny zostaæ objête odpisem aktualizuj¹cym w ciê¿ar pozosta³ych kosztów operacyjnych. Zdaniem Zarz¹du zapasy te nie utraci³y

na wartoœci.

2. Nie zosta³y objête odpisem aktualizuj¹cym nale¿noœci w¹tpliwe i sporne oraz przeterminowane powy¿ej 6 miesiêcy w kwocie

63 tys. z³. Badaj¹cym nie przedstawiono dokumentów œwiadcz¹cych o uregulowaniu wymienionych nale¿noœci. Zdaniem Zarz¹du

nale¿noœci te nie s¹ zagro¿one.
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3. Action Wroc³aw Sp. z o.o. nie utworzy³a rezerwy na koszty dotycz¹ce badanego okresu w kwocie 52 tys. z³, czym nie dope³ni³a

obowi¹zku wynikaj¹cego z art. 35 d Ustawy o rachunkowoœci.”

• zamkniêcia rocznego sprawozdania finansowego spó³ki zagranicznej Action IT – Service GmbH za okres od 01.08.2003 r.

do 31.07.2004 r. dostosowanego do wymogów polskich standardów rachunkowoœci, które nie podlega³o badaniu. W uwagach

koñcowych zamkniêcia rocznego zamieszczono nastêpuj¹ce informacje:

„Kontrola wartoœci i materia³ów nie by³a przedmiotem zlecenia.

ACTION S.A. – jako wspólnik rezygnuje – wobec oœwiadczenia o redukcji w wysokoœci nie pokrytego kapita³u w³asnego w wysokoœci

214.223,50 euro (937 tys. z³ – przyp. aut.) z zap³aty jego wierzytelnoœci z dostaw i us³ug.”

• sprawozdania finansowego spó³ki zagranicznej Action Computer Peripherals (Schweiz) AG za okres od 01.08.2003 r.

do 31.07.2004 r. dostosowanego do wymogów polskich standardów rachunkowoœci, które nie podlega³o badaniu.

W sprawozdaniu komórki rewizyjnej za okres 01.01.2004 – 31.07.2004 r. zamieszczono nastêpuj¹c¹ informacjê:

„Ponadto stwierdzamy, ¿e spó³ka jest zad³u¿ona. Poniewa¿ jednak wierzyciel zrezygnowa³ z wycofania kwoty 2.651.665 franków

(7.532 tys. z³ – przyp. aut.), Rada Nadzorca zrezygnowa³a z powiadomienia s¹du, zgodnie z art. 725 ust. 2 „OR”.

Ze wzglêdu na to, ¿e prowadz¹ca dzia³alnoœæ handlow¹ Rada Nadzorcza i g³ówny akcjonariusz maj¹ zdecydowany zamiar

przeprowadzenia reorganizacji spó³ki – g³ówny akcjonariusz zrezygnowa³ z wierzytelnoœci, co uprawdopodabnia kontynuacjê

dzia³alnoœci spó³ki, zalecamy przyjêcie niniejszego zamkniêcia rocznego.”

Zasady rachunkowoœci zastosowane przy sporz¹dzeniu powy¿szych sprawozdañ finansowych spó³ek wchodz¹cych w sk³ad Grupy

Kapita³owej ACTION S.A. zosta³y ujête we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1.08.2004 r.

do 31.07.2005 r., które zosta³o zaprezentowane w pkt 20.1. Czêœci III Prospektu.

Emitent sporz¹dza równie¿ skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Emitent zadecydowa³ o zaprezentowaniu w Prospekcie

skonstruowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Szczególne zasady sporz¹dzenia skonstruowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej Action S.A.

Ogólne zasady

Skonstruowane skonsolidowane sprawozdania zosta³y sporz¹dzone poprzez:

• zsumowanie poszczególnych skonstruowanych pozycji sprawozdañ finansowych spó³ek objêtych Grup¹ Kapita³ow¹,

• dokonanie korekt wynikaj¹cych ze sporz¹dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady zestawienia poszczególnych czêœci skonstruowanych sprawozdañ finansowych

Prezentowane w skonstruowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

• skonsolidowany bilans oraz noty objaœniaj¹ce dotycz¹ce nale¿noœci i zobowi¹zañ na dzieñ 31.07.2004 r. sporz¹dzone zosta³y

w taki sposób, jakby objête konsolidacj¹ spó³ki tworzy³y grupê kapita³ow¹ na dzieñ 31.07.2004 r.,

• skonsolidowany rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale w³asnym oraz rachunek przep³ywów pieniê¿nych za

okres od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r. sporz¹dzone zosta³y w taki sposób, jakby powi¹zania kapita³owe pomiêdzy

ACTION S.A. a pozosta³ymi podmiotami istnia³y w œwietle Ustawy o rachunkowoœci od dnia, w którym kontrolê nad tymi

podmiotami objê³a Spó³ka lub obecni akcjonariusze ACTION S.A.

Prezentacja danych porównywalnych skonstruowanych

Emitent przygotowa³ porównywalne skonstruowane dane finansowe za rok obrotowy 01.08.2002 – 31.07.2003 r.

Korekty dokonane celem sporz¹dzenia skonstruowanych skonsolidowanych sprawozdañ finansowych

W celu sporz¹dzenia skonstruowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wprowadzone zosta³y nastêpuj¹ce korekty:

• korekty wynikaj¹ce z wy³¹czenia udzia³u w kapitale zak³adowym spó³ek objêtych konsolidacj¹ nale¿¹cym do ACTION S.A. lub

jego obecnych akcjonariuszy,

• korekty wynikaj¹ce z wy³¹czeñ w zakresie wzajemnych nale¿noœci i zobowi¹zañ, przychodów i kosztów dotycz¹cych operacji

dokonanych miêdzy jednostkami objêtymi konsolidacj¹, zysków i strat powsta³ych na operacjach dokonanych miêdzy

jednostkami objêtymi konsolidacj¹ zawartych w wartoœciach podlegaj¹cych konsolidacji aktywów i pasywów,

• korekty wynikaj¹ce z wy³¹czenia kwot mar¿y zawartej w aktywach konsolidowanych jednostek.
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4. Raport niezale¿nego bieg³ego rewidenta dotycz¹cy skróconego skonstruowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport niezale¿nego bieg³ego rewidenta dotycz¹cy skróconego skonstruowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dokonaliœmy przegl¹du skróconego skonstruowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej ACTION S.A.

za okres od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r.

Skrócone skonstruowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

– Skonstruowany skonsolidowany bilans na dzieñ 31.07.2004 r., który po stronie aktywów i pasywów wykazuje sumê 265.153 tys. z³;

– Skonstruowany skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r., wykazuj¹cy zysk netto w kwocie

13.357 tys. z³;

– Skonstruowane zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w³asnym za okres od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r., wykazuj¹ce wzrost

kapita³u w³asnego o kwotê 5.035 tys. z³;

– Skonstruowany skonsolidowany rachunek przep³ywów pieniê¿nych za okres od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r., wykazuj¹cy zmniejszenie

stanu œrodków pieniê¿nych netto o kwotê 22.485 tys. z³;

– Skonstruowane skonsolidowane noty objaœniaj¹ce dotycz¹ce nale¿noœci oraz zobowi¹zañ.

Za sporz¹dzenie skonstruowanego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarz¹d ACTION S.A.

Naszym zadaniem by³o sporz¹dzenie raportu na temat skonstruowanego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

podstawie dokonanego przez nas przegl¹du.

Skonstruowane skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone na podstawie:

– zbadanego sprawozdania finansowego ACTION S.A. za okres od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r., sporz¹dzonego wed³ug polskich

standardów rachunkowoœci, które uzyska³o opiniê bez zastrze¿eñ z komentarzem uzupe³niaj¹cym, wydan¹ przez BDO Polska Sp. z o.o.

w dniu 15.10.2004 r.,

– zbadanego sprawozdania finansowego Action 2 Sp. z o.o. za okres od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r., sporz¹dzonego wed³ug polskich

standardów rachunkowoœci, które uzyska³o opiniê bez zastrze¿eñ wydan¹ przez BDO Polska Sp. z o.o. w dniu 09.09.2004 r.,

– zbadanego sprawozdania finansowego California Computer S.A. za okres od 1.07.2003 r. do 30.06.2004 r., sporz¹dzonego wed³ug

polskich standardów rachunkowoœci, które uzyska³o opiniê z zastrze¿eniami oraz objaœnieniami wydan¹ przez BDO Polska Sp. z o.o. w dniu

22.11.2004 r.,

– zbadanego sprawozdania finansowego Action Wroc³aw Sp. z o.o. za okres od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r., sporz¹dzonego wed³ug

polskich standardów rachunkowoœci, które uzyska³o opiniê z zastrze¿eniem wydan¹ przez BDO Polska Sp. z o.o. w dniu 15.10.2004 r.,

– sprawozdañ finansowych spó³ek zagranicznych Action IT – Service GmbH oraz Action Computer Peripherals (Schweiz) AG za okres

od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r., dostosowanych do wymogów polskich standardów rachunkowoœci, które nie podlega³y badaniu.

Skonstruowane skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone w celu przedstawienia istotnych efektów skutków

utworzenia grupy kapita³owej w przypadku, gdyby powi¹zania kapita³owe pomiêdzy ACTION S.A. a pozosta³ymi podmiotami istnia³y w œwietle

ustawy o rachunkowoœci od dnia, w którym kontrolê nad tymi podmiotami objê³a Spó³ka lub akcjonariusze ACTION S.A. Zwracamy uwagê,

¿e zaprezentowane skonstruowane skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuj¹ce okres od 01.08.2003 r. do 31.07.2004 r.

oraz porównywalne dane finansowe za okres 01.08.2002 r. – 31.07.2003 r. niekoniecznie odzwierciedla sytuacjê finansow¹ oraz wyniki

dzia³alnoœci gospodarczej Grupy Kapita³owej ACTION S.A. w prezentowanym kszta³cie w przypadku, gdyby taka grupa kapita³owa faktycznie

istnia³a od dnia 1.08.2002 r.

W trakcie przegl¹du skonstruowanego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliœmy, ¿e:

a) Sprawozdania finansowe oraz porównywalne dane finansowe zosta³y poprawnie ujête w skonstruowanym skróconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz skonstruowane skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest poprawne

arytmetycznie;

b) Skonstruowane skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone na podstawie za³o¿eñ okreœlonych w Czêœci

„Dodatkowe informacje” Prospektu;
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c) Skonstruowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera skutki zastrze¿eñ bieg³ych rewidentów zawartych w opiniach do

zbadanych sprawozdañ finansowych zestawianych podmiotów, stanowi¹cych podstawê sporz¹dzenia skonstruowanego sprawozdania

finansowego.

Zastosowane metody sporz¹dzenia za³¹czonego skonstruowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych

porównywalnych:

– Skonstruowane skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita³owej ACTION S.A. sporz¹dzone zosta³o na podstawie

sprawozdañ finansowych jednostek wchodz¹cych w sk³ad grupy kapita³owej pocz¹wszy od 2004 r. i zestawione przy zastosowaniu

metody pe³nej w taki sposób, jakby grupa stanowi³a jedn¹ jednostkê od dnia 01.08.2002 r.;

– Dokonano odpowiednich wy³¹czeñ w zakresie wzajemnych nale¿noœci i zobowi¹zañ, przychodów i kosztów dotycz¹cych operacji

dokonanych miêdzy jednostkami objêtymi konsolidacj¹, zysków i strat powsta³ych na operacjach dokonanych miêdzy jednostkami

objêtymi konsolidacj¹, zawartych w wartoœciach podlegaj¹cych konsolidacji aktywów i pasywów;

– Wy³¹czeniu podlega³a kwota mar¿y zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Warszawa, 7 lipca 2005 r.

Bieg³y dokonuj¹cy przegl¹du:

Rafa³ Czapski

Bieg³y Rewident

Nr ewid. 10272/7599

W imieniu BDO Polska Sp. z o.o.

wpisanej na listê podmiotów

uprawnionych do badania sprawozdañ finansowych

pod numerem ewidencyjnym 523

dr André Helin

State Authorized

Public Accountant

Bieg³y Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z o.o.

Czêœæ IV – Dokument ofertowy
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