FAJACTION

Raport biezacy nr 45/2016
Data sporzadzenia: 2016-09-07

Temat: Stanowisko Spdtki w sprawie kwalifikacji wierzytelnosci z tytutu uchwalonej dywidendy dla Akcjonariuszy
Spotki za rok obrotowy 2015 oraz odsetek od obligaciji wyemitowanych przez Spotke.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 — MAR informacje poufne

TresS¢ raportu:

Zarzad ACTION S.A. w restrukturyzacji informuje, iz w zwigzku z pracami nad sporzadzeniem spisu wierzytelnoSci
w rozumieniu art. 76 i nastepnych ustawy Prawo restrukturyzacyjne (dalej: p. r.) oraz otrzymanym w dniu
dzisiejszym, tj. 07.09.2016 r. stanowiskiem Zarzadcy w sprawie kwalifikacji wierzytelnosci z tytutu uchwalonej
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki za rok obrotowy 2015 oraz odsetek od obligacji serii ACT01 040717
wyemitowanych przez Spotke, Zarzad uznaje, ze:

1. wierzytelnosci Akcjonariuszy Spétki z tytutu dywidendy za rok obrotowy 2015:

a) objete sq uktadem z mocy prawa na podstawie art. 150 ust. 1 pkt 1) p. r.;

b) w zwiazku z tym — na zasadzie art. 252 ust. 1 p. r. — $wiadczenia wynikajace z ww. wierzytelno$ci nie moga by¢
spetnione przed zakofczenie postepowania sanacyjnego;

2. wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu odsetek od obligacji serii ACTO1 040717, ktorych terminy wypfaty
przypadajg po dniu otwarcia postepowania sanacyjnego:

a) objete sg uktadem z mocy prawa na podstawie art. 150 ust. 1 pkt 1) p.r. - (odsetki nalezne za okres sprzed
otwarcia postepowania), art. 150 ust. 1 pkt 2) p. r. (odsetki nalezne za okres od dnia otwarcia postepowania) w zw.
z art. 366 ust. 1 pkt 2) p.r.;

b) w zwigzku z tym — na zasadzie art. 252 ust. 1 p. r. — Swiadczenia wynikajace z ww. wierzytelnosci nie moga by¢
spetnione przed zakoriczenie postepowania sanacyjnego.

Uzasadniajac powyzsze Zarzad wskazuje na nastepujace okolicznosci:

Okreslenie dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy przez walne zgromadzenie spotki publicznej jest obligatoryjne
(art. 34883 k.s.h.). Dzien dywidendy moze by¢ dniem podjecia uchwaty albo przypada¢ w okresie 3 miesiecy od tej
daty.

Nalezy jednak podkreslic, ze dywidenda, jako cze$¢ zysku przeznaczona do wyptaty, moze przystugiwac tylko i
wylacznie akcjonariuszom (art. 347§1 k.s.h., art. 34881 k.s.h.), bez wzgledu na to kiedy ustala si¢ ten krag
podmiotéw. Kolejnym koniecznym warunkiem powstania dla akcjonariusza ,,prawa do udziatu w zysku” jest
przeznaczenie go do wyptaty akcjonariuszom przez walne zgromadzenie (art. 34781 k.s.h.).

Wobec powyzszego uznaé nalezy, ze wierzytelno$¢ z tytutu dywidendy powstaje zawsze w dniu powzigcia przez
walne zgromadzenie uchwaly o jej przyznaniu. Uchwata taka (uzupetniona przepisami prawa) okresla z chwilg
podjecia wszystkie elementy stosunku zobowigzaniowego (podmioty, przedmiot i tres¢), z tym zastrzezeniem, ze
indywidualizacja wierzycieli poprzez ustalenie przymiotu akcjonariusza nastapi w dacie pozniejszej niz data
powstania stosunku zobowigzaniowego. Indywidualizacja podmiotéw stosunku zobowigzaniowego w chwili jego
powstania nie jest konieczna, je$li okreslony zostat sposdb ich oznaczenia w chwili, gdy Swiadczenie ma by¢
spetnione.

Taka tez sytuacja ma miejsce w przypadku indywidualizacji akcjonariuszy przy wyptacie dywidendy, gdy jej dzien
zostat przesuniety. Czynnosci w tym zakresie wykonuje KDPW z udziatem podmiotéw prowadzacych rachunki, na
ktorych zapisane sg akcje Spotki (por. Dziat 2, §§ 106-116 Szczeg6towych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, opublikowanych na stronie internetowej KDPW:
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http://www.kdpw.pl/pl/Regulacje/Documents/szczeg%C3%B3%C5%82owe%20zasady%2001_01_2016_FINAL.p
df).

W przypadku obligacji powyzsze stanowisko znajduje wyrazne odzwierciedlenie w przepisach prawa (art. 150, art.
366 p.r.).

We wskazanym wyzej stanowisku Zarzadca wskazat, iz zgadza sie ze stanowiskiem Spdtki. Zarzadca podkreslit,
Ze zgodnie z art. 347 par. 1 k.s.h. akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje
w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Uchwata o podziale zysku jest zdarzeniem konstytuujacym prawo
akcjonariuszy do zadania wyptaty zysku. Z chwilg powzigcia uchwaty walnego zgromadzenia przyznajace;
akcjonariuszom prawo do dywidendy, nabywaja oni roszczenie do spotki o wyptate przypadajgcej im czesci zysku.

W dniu 23 czerwca 2016 zostata podjeta w dniu 23 czerwca 2016 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Action S.A. w sprawie wyptaty dywidendy, a zatem przed otwarciem postepowania sanacyjnego. W $wietle
powyzszego nalezy przyjaé, ze rowniez w dniu 23 czerwca 2016 r. uchwata ta ukonstytuowata roszczenia
akcjonariuszy o wyptate naleznej im dywidendy, a skoro tak, to wierzytelnosci, na ktére sktadajg sie te roszczenia,
sq objete uktadem i Spétka nie moze ich uregulowac na zasadach ogélnych.

W kwestii obligacji Zarzadca wskazuije, iz wchodzg one w catosci do uktadu, w tym odsetki od tych obligacji (chyba
ze obligatariusze zostali zabezpieczeni rzeczowo na majatku Spdtki bo w takim wypadku do objecia ich
wierzytelnosci (i odsetek) uktadem wymagana jest ich zgoda).



